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Clausulas Contratuais Gerais
Contratos FTR Base

Ao abrigo do disposto nos artigos 3° e 37° do Regulamento da Negociacdo, o OMIP aprova as
presentes Clausulas Contratuais Gerais dos Contratos FTR Base.

1. As presentes Clausulas Contratuais Gerais definem o contetdo negocial das Operacdes sobre
os Contratos FTR, que incluem os seguintes Contratos negociados no Mercado:

a)
b)
<)
d)
e)

f)

FTR E-P Base Més
FTR E-P Base Trimestre
FTR E-P Base Ano
FTR P-E Base Més
FTR P-E Base Trimestre
FTR P-E Base Ano

2. Os Contratos FTR Base séo do tipo Op¢éao, apresentando as seguintes caracteristicas:

a)
b)

<)
d)

e)

Sao Contratos com liquidacao exclusivamente financeira;

O Prémio tem uma liquidacéo postecipada, sendo objecto, até ao dia de entrega, de Margem
de Variacao;

Tém um Preco de Exercicio nulo;

O seu Exercicio é automatico, sempre que a Opc¢ao esta “In-the-money” por um valor igual
ou superior a 1 (um) tick no momento de vencimento;

Nos termos da clausula 132, o Preco de Referéncia Spot é um indice IFTR calculado e
divulgado pelo OMIP;

3. Tendo em conta as definicbes do nimero anterior, nos Contratos FTR Base:

a)

b)

O comprador compromete-se a pagar um valor fixo (0 Prémio) pela Quantidade Nocional,
enquanto que o vendedor se compromete a pagar um valor variavel (o Preco de Referéncia
Spot) pela Quantidade Nocional, estabelecido com base nas regras definidas nas presentes
Clausulas.

Atento o estabelecido na alinea a) do nimero anterior, nas datas de pagamento ha lugar a
simples liquidacao das diferencas de precos entre os montantes referidos na alinea anterior,
nao havendo uma troca efectiva daqueles montantes.

A especificacdo de cada Contrato FTR Base baseia-se no calendéario natural, pelo que o respectivo
Valor Nominal depende do Periodo de Entrega subjacente ao Contrato, conforme se discrimina nas
tabelas seguintes.

Contratos Més Dias Quantidade Nocional Descricéo
(MWh)

Fevereiro 28 672 28 x 24 MWh

Fevereiro (ano bissexto) 29 696 29 x 24 MWh

Abril, Junho, Setembro, 30 790 30 x 24 MWh

Novembro

Janeiro, Maio, Julho, Agosto, 31 244 31 x 24 MWh

Dezembro
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Margo 31 743 30 x 24 MWh + 23 MWh
Outubro 31 745 30 x 24 MWh + 25 MWh
Contratos Trimestre Dias Quantidade Nocional Descricao
(MWh)
1° trimestre 90 2159 89 x 24 MWh + 23 MWh
1° trimestre (ano bissexto) 91 2183 90 x 24 MWh + 23 MWh
2° trimestre 91 2184 91 x 24 MWh
3° trimestre 92 2208 92 x 24 MWh
4° trimestre 92 2209 91 x 24 MWh + 25 MWh
Contratos Ano Dias  Quantidade Nocional Descricéo
(MWh)

363 x 24 MWh + 23

Ano de calendario normal 365 8760 MWh + 25 MWh

364 x 24 MWh + 23

Ano de calendario bissexto 366 8784 MWh + 25 MWh

Cada contrato FTR Base é cotado em Euros por MWh.
A flutuacdo minima de precos (Tick) é de um céntimo de euro por MWh (0,01 €/ MWh).

O valor do Tick (em euros) € fungdo da quantidade nocional de cada Contrato, assumindo os
valores especificados na tabela seguinte.

Contratos Més Valor do Tick (€)
Fevereiro 6,72
Fevereiro (ano bissexto) 6,96
Abril, Junho, Setembro, Novembro 7,20
Janeiro, Maio, Julho, Agosto, Dezembro 7,44
Marco 7,43
Outubro 7,45
Contratos Trimestre Valor do Tick (€)
1° trimestre 21,59
1° trimestre (ano bissexto) 21,83
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2° trimestre 21,84
3° trimestre 22,08
4° trimestre 22,09
Contratos Ano Valor do Tick (€)
Ano de calendério normal 87,60
Ano de calendério bissexto 87,84

1. A todo o momento, estdo abertos a negociacdo os Contratos cujos Periodos de Entrega
correspondem aos 3 (trés) meses mais proximos.

a) Primeiro Dia de Negociacdo — ocorre no primeiro Dia de Negociacdo do terceiro més anterior
ao Periodo de Entrega do Contrato Més em causa;

b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — ocorre no Dia de Negociag&o anterior ao primeiro dia do
Periodo de Entrega,;

¢) Primeiro dia do Periodo de Entrega — ocorre no primeiro dia de calendéario de cada més;

d) Ultimo dia do Periodo de Entrega — ocorre no ultimo dia de calendéario de cada més;

e) Periodo de Entrega — cada um dos meses de calendario, com inicio as 00:00 do primeiro dia
do Periodo de Entrega e termo as 24:00 do ultimo dia do Periodo de Entrega.

1. Os Contratos Trimestre sdo lancados numa base anual, em blocos de 4 (quatro), com as
seguintes caracteristicas:

a) Primeiro Dia de Negociacdo — ocorre no primeiro Dia de Negociacdo do més de Dezembro
anterior ao Periodo de Entrega do Contrato ou no dia de realizacdo do primeiro Leildo sobre
um destes contratos, se a data for anterior;

b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — corresponde ao primeiro dos seguintes dias:

(i) O Dia de Negociacéo anterior ao UDN do primeiro Contrato Més subjacente;
(i) Antevéspera do dia do Leildao FTR do primeiro Contrato Més subjacente.

c) Primeiro dia de entrega — ocorre no primeiro dia de calendario de cada trimestre;

d) Ultimo dia de entrega — ocorre no Ultimo dia de calendario de cada trimestre;

e) Periodo de Entrega — cada um dos trimestres de calendario, com inicio as 00:00 do primeiro
dia de entrega e termo as 24:00 do Ultimo dia de entrega.

2. Atendendo ao processo de Fraccionamento de Posic6es descrito na Clausula seguinte, o
Periodo de Entrega definido para os Contratos FTR Base Trimestre deve ser entendido
unicamente como um Periodo de Entrega nocional.

1. O vencimento dos Contratos FTR Base Trimestre processa-se mediante o fraccionamento das
Posicdes de um Contrato Trimestre em posi¢cdes de idéntico volume nos trés Contratos Més

Clausulas Contratuais Gerais Contratos FTR Base



Clausulas Contratuais Gerais
Contratos FTR Base

subjacentes, as quais sdo plenamente fungiveis com as Posi¢des ja existentes nos respectivos
contratos Més.

2. As Posicdes nos Contratos FTR Base Trimestre original, séo substituidas por novas PosicGes
nos Contratos FTR Base Més subjacentes, as quais adquirem o preco da Operacao original do
respectivo Contrato Trimestre.

3. A operacédo de fraccionamento referida no nimero anterior processa-se no UDN do Contrato
Trimestre, apés o término dos procedimentos de compensacgdo e liquidacdo por parte da
OMIClear.

1. Os Contratos FTR Base Ano s&o lancados numa base anual, no primeiro Dia de Negociacdo do
més de Dezembro anterior ao Periodo de Entrega do Contrato ou no dia de realizagdo do
primeiro Leildo sobre este contrato, se a data for anterior;:

a) Primeiro Dia de Negociag¢do — ocorre no primeiro Dia de Negociagcdo do més de Dezembro
anterior ao Periodo de Entrega do Contrato ou no dia de realiza¢do do primeiro Leildo sobre
este contrato, se a data for anterior;

b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — corresponde ao primeiro dos seguintes dias:

i. O UDN do primeiro Contrato Trimestre subjacente;

ii. Antevéspera do dia do Leildo FTR do primeiro Contrato Trimestre subjacente.
iii. Antevéspera do dia do Leildo FTR do primeiro Contrato Més subjacente.

¢) Primeiro dia de entrega — 1 de Janeiro do ano em causa,
d) Ultimo dia de entrega — 31 de Dezembro do ano em causa;
e) Periodo de Entrega — cada um dos anos de calendario, com inicio as 00:00 do dia 1 de
Janeiro e termo as 24:00 de 31 de Dezembro.
2. Atendendo ao processo de Fraccionamento de Posi¢cSes descrito na Clausula seguinte, o
Periodo de Entrega definido para os Contratos FTR Base Ano deve ser entendido unicamente
como um Periodo de Entrega nocional.

3. Caso néo se realize o Leildo FTR para um determinado Contrato FTR Base Ano, este Contrato
néo é aberto a negociacao.

1. O vencimento dos Contratos FTR Base Ano processa-se mediante o fraccionamento das
Posi¢des de um Contrato Ano:

a) Em posicbes de idéntico valor nos Contratos Janeiro, Fevereiro, Margo, 2° Trimestre, 3°
Trimestre e 4° Trimestre subjacentes, as quais sdo plenamente fungiveis com as Posi¢des ja
existentes nos respectivos contratos Més e Trimestre, nos casos em que o UDN ocorre nas
condigdes previstas nas subalineas i. e iii. da alinea b) do nimero 1 da Clausula 72

b) Em posicdes de idéntico valor nos Contratos 1° Trimestre, 2° Trimestre, 3° Trimestre e 4°
Trimestre subjacentes, as quais sdo plenamente fungiveis com as Posi¢des ja existentes nos
respectivos contratos Trimestre, nos casos em que o UDN ocorre nas condicdes previstas
na subalinea ii. da alinea b) do niumero 1 da Clausula 72.

2. As Posicdes nos Contratos FTR Base Ano originais sdo substituidas por novas Posi¢cdes nos

Contratos FTR Base de Janeiro, Fevereiro, Margo, 2° Trimestre, 3° Trimestre e 4° Trimestre

subjacentes, as quais adquirem o preco da Operacao original do respectivo Contrato Ano.
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3. A operacdo de fraccionamento referida no ndimero anterior processa-se no UDN do Contrato

Ano, apds o término dos procedimentos de compensacao e liquidacdo por parte da OMIClear.

Para cada Contrato, o OMIP disponibiliza no seu Site um ficheiro com a sua quantidade nocional, o
primeiro dia do Periodo de Negocia¢cdo, bem como o primeiro e o Ultimo dia do Periodo de Entrega.

A negociacdo decorre em Leildo, em Sessdes Especiais de Negociacdo organizadas pelo OMIP,
e de forma bilateral, sendo as Operag0es registadas junto da OMIClear, por intermédio do OMIP.
Nas Sessdes Especiais de Negociacdo é realizada uma emissdo priméria de Contratos FTR
Base por parte dos Operadores das Redes de Transporte de Portugal e/ou de Espanha,
doravante designados de Emitentes, com as quantidades definidas pelas respectivas entidades
reguladoras dos sectores eléctricos.

O registo das Operacdes Bilaterais segue o estabelecido na Circular da OMIClear relativa ao
registo de Operacdes Bilaterais.

O calendéario e o horario de negociagéo sdo publicados em Avisos do OMIP.

As referéncias horérias efectuadas nestas Clausulas Contratuais Gerais reportam-se a Hora
Oficial Espanhola.

A metodologia de compensacdo e célculo das Margens devidas pelas PosicBes abertas em cada
Contrato, tanto no Periodo de Negociacdo como no Periodo de Entrega, é definida em Circular da

OMIClear.

1. Na&o séo fixados Precos de Referéncia de Negociagdo para os Contratos FTR Base.

2. Os Precos de Referéncia de Compensacgéo assumem um valor nulo.

1. O Preco de Referéncia Spot (PRS) dos Contratos FTR E-P Base corresponde ao valor monetério
do indice IFTR E-P Base, tendo como pressuposto que cada ponto inteiro do indice vale 1 (um)
euro.

2. O PRS dos Contratos FTR P-E Base corresponde ao valor monetario do indice IFTR P-E Base,
tendo como pressuposto que cada ponto inteiro do indice vale 1 (um) euro.

3. De acordo com as regras definidas pelo OMIP, os indices IFTR base s&o definidos com duas
casas decimais, pelo que o PRS é definido até ao céntimo de euro.

4. O PRS é utilizado no célculo da liquidacéo financeira no Periodo de Entrega, conforme definido
na clausula seguinte.

5. Os PRS séo divulgados nos Sites do OMIP e da OMIClear.

Clausulas Contratuais Gerais Contratos FTR Base



Clausulas Contratuais Gerais
Contratos FTR Base

As disposicdes da presente Clausula aplicam-se exclusivamente as Posicdes existentes nos
Contratos Més, independentemente de terem sido originadas por Operacdes directamente
realizadas sobre esses Contratos ou de serem provenientes do fraccionamento de Posic8es
detidas nos Contratos Ano ou Trimestre.

No final da sessdo do Ultimo Dia de Negocia¢do de cada Contrato FTR Més, as Posi¢des em
aberto, incluindo as que resultam do fraccionamento de Posi¢c6es de Contratos FTR Trimestre ou
Ano, sdo consideradas firmes e definitivas para liquidagao durante o Periodo de Entrega, sendo
objecto, diariamente, de uma liquidacdo puramente financeira por parte da OMIClear.

Diariamente é apurado o Valor de Liquidacdo na Entrega (VLE), com base na diferenca entre o
Preco de Referéncia Spot e o preco fixo da Operacdo, conforme definido em Circular da
OMIClear.

De acordo com os procedimentos relativos a liquidacado financeira do VLE, definidos em Circular
da OMIClear, o VLE é liquidado mensalmente.

Os Contratos FTR sdo objecto de uma liquidagdo extraordinaria em situac6es de Forca Maior,
decretadas nos termos do Manual de Procedimentos do Mecanismo de Gestdo Conjunta da
Interligacdo Portugal — Espanha, da ERSE e da Circular homdloga da Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia.

A liquidacéo em situacdes de Forca Maior pode ser exercida com discriminacdo horéria, i.e. pode
abranger apenas um ou um conjunto de periodos horarios de um dia de um Contrato FTR e
abrange todas as Operagdes registadas junto da OMIClear, resultantes de negociacdo em leildo
ou bilateral.

Uma vez decretada a situacdo de For¢ca Maior, a liquidacdo extraordinaria processada tem por
objectivo obter, para cada periodo horario abrangido, um resultado econémico global nulo das
liquidagbes aplicaveis, pelo que tem um valor absoluto igual e um sinal contréario & respectiva
liquidacéo financeira no periodo de entrega.

Os procedimentos associados a liquidacdo em situagdes de Forca Maior sdo especificados em
Circular da OMIClear.

A interpretacdo e a integracdo das presentes Clausulas Contratuais Gerais efectuam-se de acordo
com as Regras da Negociacdo do OMIP e com as Regras da OMIClear.

As presentes Clausulas Contratuais Gerais foram comunicadas a CMVM no dia 11 de Setembro de
2014 e entram em vigor no dia 17 de Setembro de 2014.

O Conselho de Administracéo
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