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MENSAGEM DA PRESIDENCIA

o decorrer do ano de 2023, as tensoes
geoestratégicas e militares persistiram,
com o deflagrar de um novo conflito
entre Israel e 0 Hamas.
Este cenério impOs desafios substanciais e de
relevancia global, acentuando o contexto de
incertezas e complexidades geopoliticas que
continuaram a influenciar a dindmica dos
mercados internacionais.
No &ambito dos mercados de energia, a
conjuntura foi marcada por uma adaptacao
necessaria diante da instabilidade provocada
pelo conflito entre Rlssia e Ucrania. Este
evento, somado as tensbes pré-existentes,
gerou impactos significativos na dinamica de
oferta e procura de energia, bem como nas
estratégias comerciais adotadas pelos diversos
atores do setor.
Na Europa, ao compararmos o panorama de
2023 com o0 ano anterior, notamos um periodo
relativamente mais estdvel em termos de
ocorréncias e precos das  principais
commodities e mercados. A volatilidade nos
mercados diarios de eletricidade e gas natural
apresentou uma acentuada  diminuigéo,
proporcionando um ambiente mais estavel para
0S agentes econodmicos.
Ainda assim, mesmo diante dessa relativa
estabilidade, subsistiram politicas
intervencionistas nos mercados de energia.
Destacou-se na  Peninsula Ibérica a
prorrogacdo do mecanismo ibérico de limitacao
do preco do gas para producéo de eletricidade
até dezembro de 2023, enquanto a nivel
europeu observou-se a aprovacdo de um
redesenho  do mercado de energia,
evidenciando a busca por um equilibrio entre
interesses nacionais e a integracéo europeia.

Todas estas intervencdes, apesar da boa-fé da
sua atuacdo, acabam sempre por impactar
negativamente 0s volumes transacionados e
registados nos mercados, devido a percegao
de maior risco regulatério pelos agentes.

A europa, que tem liderado uma transigao que
marcara a nossa geracdo, tem tentado com
apoios, regulamentos e compromissos, que a
transicdo energética seja uma realidade e
represente um equilibrio entre a indispensavel
sustentabilidade ambiental das suas politicas,
um desejavel aumento da independéncia
energética europeia, com respeito pela
sustentabilidade financeira e sem desprezar a
seguranga de  abastecimento que €
absolutamente indispensavel na vida de todos
os europeus. No equilibrio destes quatro
pilares, estara em grande medida, 0 sucesso

da transicdo  energética que  todos
ambicionamos.
No entanto, a incerteza das escolhas

tecnolégicas de todos os stakeholders do
sector, seja do ponto de vista técnico ou
financeiro, que permite cumprir com o equilibrio
desejado dos quatro pilares anteriormente
mencionados, cria alguma instabilidade nos
mercados de energia. Se é certo que futuro
serda mais verde, subsistem ainda muitas
duvidas quanto ao ritmo e a forma que a
transicdo energética e a descarbonizagdo da
nossa economia deve assumir. Esta
instabilidade nas solugbes e nas opg¢bes, nao
beneficia a fiabilidade dos sinais de pregos que
os diferentes mercados em cada momento
produzem.
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Ao longo do ano de 2023, os prec¢os da energia
experimentaram oscilagcdes, mais significativas
no primeiro semestre, verificando-se uma
relativa estabilidade apenas na segunda
metade do ano.

No gas, o contrato de referéncia europeu TTF
M+1 (Front Month) registou valores entre 23
€/MWh e 77 €/ MWh, apresentando uma média
anual de 41 € MWh. O Spread Médio Anual
TTF/PVB para o contrato M+1 foi de quase 3
€/MWh.

Essa dindmica refletiu-se nos precos da
eletricidade em Espanha, com o0s contratos
Q+1 (Front Quarter) variando entre 68 €/ MWh
e 157 €/ MWh, e o contrato Y+1 (Front Year)
oscilando entre o minimo de 75 €/ MWh e o
maximo de 143 €/ MWh resultando numa média
de 104 €/ MWh.

Se observarmos o mercado diario ibérico de
eletricidade (média de cerca de 87€/ MWh) e
comparando a Peninsula Ibérica com paises de
significativa influéncia na Europa, destaca-se
que a média anual dos precos spot em
Portugal e Espanha foi superior aos paises
noérdicos (54 €/MWh), ficando claramente
abaixo dos observados na Alemanha (95
€/MWh), Iltdlia (125 €/MWh) e Franga (97
€/MWh).

O volume total de contratos de futuros ibéricos
negociados em 2023 totalizou 115 TWh,
representando um ligeiro incremento (2%)
relativamente ao ano anterior. Este aumento
nao se limitou a Peninsula Ibérica, impactando
também as negociacGes de contratos futuros
em outras geografias.

Relativamente, ao mercado de gas, a OMIClear
teve excelentes resultados ao longo do ano de
2023, aumentando o volume anual, e 0 niUmero
de agentes participantes e expandindo o
portfélio de contratos de gas natural. Em
termos de volume registou-se um aumento de
26%, atingindo os 32 TWh.

Durante 0 ano de 2023, foram lancados novos
produtos de gas natural. A expansdo dos
servigos da OMIClear, em estreita colaboragéo
com os seus trés mercados, OMIP, MIBGAS e
MIBGAS Derivatives, ird permitir  aos
participantes do mercado uma maior variedade
de opcdes para gerir riscos e exposicoes
associados a esses produtos.

A OMICLEAR, C.C., S.A.
v RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

Entre estes novos produtos, foi listado no
MIBGAS Derivatives um contrato de entrega
fisica que representa o spread entre 0 PVB e 0
TTF, e o OMIP lancou um contrato de futuros
sobre o Spread PVB/TTF, mas com liquidacéo
financeira.

Ainda durante o ano de 2023, foram admitidos
10 novos agentes de registo na OMIClear, que
se somam a um conjunto significativo de
agentes ja existentes que ampliaram a sua
atividade no géas natural e a outros agentes
que, apds um periodo de menor atividade,
retomaram a sua atividade.

Quanto as perspetivas para 2024, a OMIClear,
assim como as demais empresas do Grupo
OMI, permanecera ativa e atenta ao
desenvolvimento dos mercados internos de
eletricidade e gas natural, no contexto da
transicdo energética e da descarbonizacdo da
economia. Diante desse cenario dinamico e
desafiador, a linha de acdo da OMIClear visa
manter uma estratégia de diversificagao
continua, mitigando os riscos que, em grande
parte, encontram-se fora de seu controle. Além
disso, tentamos manter uma estrutura de
custos ajustada, mas com a flexibilidade
necessaria para responder eficientemente a
quaisquer oportunidades que possam surgir.

Encerramos esta reflexdo expressando 0 nosso
reconhecimento a toda a equipa da OMiIClear,
incluindo os Administradores ndo executivos,
pelo excelente trabalho desenvolvido e pelo
comprometimento  durante este  periodo
desafiante. Ressaltamos, igualmente, a nossa
gratiddo a todos os acionistas pelo apoio e
confianca depositados ao longo desta jornada

Lisboa, 19 de marco de 2024

Martim Vasconcelos e Sa _
Presidente do Conselho de Administragéo




MERCADO DE DERIVADOS
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MERCADO DE DERIVADOS

2.1. Enquadramento

Depois de terem sido alcancados, no ano de
2022, maximos histéricos para o gas natural e
eletricidade, com o0s mercados spot a
alcangarem, respetivamente, 241,36 €/ MWh e
544,98 €/MW, em 2023 os pregos registaram
uma tendéncia decrescente. Os valores médios
anuais spot de eletricidade nas zonas
espanhola e portuguesa do MIBEL foram de
87,10 €/ MWh e 88,27 €/ MWh, respetivamente.
FIGURA 1

PREGOS ELETRICIDADE SPOT (€/MWh) 2007 A 2023. MEDIA
ANUAL. ZONAS ESPANHOLA E PORTUGUESA
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Em 2023, a semelhanga dos anos anteriores, 0
preco médio da zona portuguesa foi
ligeiramente superior ao da zona espanhola,
assinalando-se uma diferenca de 1,17 €/ MWh.
O Ultimo ano em que o preco médio spot na
zona portuguesa foi inferior foi em 2016.

A OMICLEAR, C.C., S.A.
v RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

No caso dos Futuros de eletricidade para a
carga base sobre a zona espanhola, e
considerando os contratos com maior liquidez
(Més Seguinte, Trimestre Seguinte e Ano
Seguinte)  observou-se uma tendéncia
decrescente ao longo do ano.

Em termos de média anual, nos contratos
mensais passou-se de 179,62 €/ MWh em 2022
para 98,71 €/ MWh em 2023, nos trimestrais de
183,80 €/ MWh em 2022 para 123,74 €/MWh
2023, e no contrato anual de 176,16 € MWh em
2022 para 103,77 €/ MWh em 2023.

FIGURA 2
PRECOS FUTUROS DE ELETRICIDADE DOS PRIMEIROS
CONTRATOS (€/MWh) CARGA BASE NA ZONA ESPANHOLA
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Em termos de precos, é possivel observar, na
figura 3, a evolugdo em relacdo aos primeiros
contratos trimestrais nas zonas do MIBEL,
francesa e alemd ao longo do ano de 2023.
Apés um inverno de 2022 com pregos
extremamente elevados, podemos afirmar que

a FEuropa se adaptou de forma
significativamente  melhor em 2023 as
condicbes  resultantes da instabilidade

provocada pela guerra na Ucrania.

O resultado dessa adaptacdo, que incluiu
aumentos nas reservas de gas e a substituicao
de fornecedores de gés, juntamente com o fato
do inverno de 2023 ter apresentado mais
precipitacdo e vento em comparagdo com
2022, ficou evidente nas trés zonas analisadas.
Houve uma tendéncia de queda nos pre¢os ao
longo do ano de 2023, destacando-se que no
Gltimo trimestre do ano ocorreu inclusive uma
convergéncia entre 0s pregos nestes contratos
do MIBEL, Alemanha e Franga.

EVOLUCAO DOS PRECOS DE ELETRICIDADE DOS
FUTUROS COM ENTREGA NO TRIMESTRE SEGUINTE
(Q+1), NAS ZONAS PORTUGUESA, ESPANHOLA,
FRANCESA E ALEMA
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No contrato com entrega no ano seguinte
(Y+1), indicado na figura 4, observa-se uma
tendéncia semelhante, com uma diminuigao
significativa dos pregos ao longo do ano, com a
convergéncia entre as trés zonas a ser também
alcancada no ultimo trimestre do ano.

EVOLUGAO DOS PREGCOS DE ELETRICIDADE DOS FUTUROS
COM ENTREGA NO ANO SEGUINTE (Y+1), NAS ZONAS
PORTUGUESA, ESPANHOLA, FRANCESA E ALEMA
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A diminuicdo dos pregcos dos contratos de
eletricidade esteve relacionada com a descida
do preco dos contratos de gas natural. Embora
tenhamos iniciado 2023 com precos ainda
elevados, acima dos 60 €/ MWh no caso do
contrato anual, o ano terminou com pregos ja
muito proximos dos observados no periodo
pré-crise energética.

Relativamente aos Futuros fisicos com entrega
no Ponto Virtual de Balangco Espanhol (PVB-
ES), as médias de pregos dos contratos més
seguinte (M+1), trimestre seguinte (Q+1) e ano
seguinte (Y+1) foram, respetivamente, 39,42
€/MWh, 43,42 €/ MWh e 49,53 € MWh em 2023;
face a 105,45 €/ MWh, 115,53 € MWh e 102,07
€/MWh em 2022.

PRECOS FUTUROS DE GAS NATURAL COM ENTREGA NO PVB-
ES DOS PRIMEIROS CONTRATOS (€/MWh)

M1 Qs+1 —+1

80
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2.2. Atividade de Compensacao e Liquidacao

O volume registado e compensado pela
OMIClear, considerando  derivados de
eletricidade e gas natural provenientes do
OMIP, MIBGAS e MIBGAS Derivatives,
apresentou um crescimento de 4% face ao ano
anterior, passando de 37,2 TWh para 38,7
TWh. O volume de contratos de gas natural
representou cerca de 83% do total
compensado pela OMIClear, face a 68% em
2022. O valor nocional ascendeu a 1.932
milhdes de euros (uma descida de 57%
relativamente a 2022, o que esta associada a
descida significativa dos precos de referéncia
dos contratos de futuros, referida na seccéo
anterior).

QUADRO 1
INDICADORES DE ATIVIDADE DA OMICLEAR

2023 2022

Volume registado (TWh) 38,72 37,21
Eletricidade 6,74 11,85

Gas Natural| 31,98 25,36

Valor nocional registado (M€) 1932 | 4521

FIGURA 6
VOLUME ANUAL COMPENSADO PELA OMICLEAR (TWh)
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Em 2023, dos 6,7 TWh compensados de
eletricidade, 2,94 TWh foram por intermédio de
negociacdo continua e leildes no mercado
OMIP e 3,8 TWh através de registo operagdes
bilaterais (OTC). Em relacdo ao gés natural,
foram compensados no total 32 TWh, dos
quais 20,4 TWh foram provenientes de leildes
ou negociacdo em continuo no mercado
MIBGAS, e 11,6 TWh provenientes de leilGes,
negociacdo em continuo e registo OTC no
mercado MIBGAS Derivatives.

A OMICLEAR, C.C., S.A.
v RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

Na figura 7 observa-se que 86% do
volume to- tal de eletricidade compensado
em 2023 foi negociado por entidades
domiciliadas na Peninsula Ibérica,
percentagem superior a verificada em
2022 (79%). Este resultado evidéncia o
peso crescente das entidades ibéricas no
ambito da negociacéo a prazo no mercado
do MIBEL.

FIGURA 7

REPARTICAO DO VOLUME COMPENSADO DE ELETRICIDADE
PELA

OMICLEAR ENTRE ENTIDADES IBERICAS E NAO IBERICAS

Faia lbédia,
14%

=

ilhéria
BE%
Relativamente ao Open Interest (posicGes
abertas) no segmento de eletricidade e do
gas natural, observa-se uma tendéncia de
diminuicdo, associada ao menor volume

negociado no respetivo mercado OMIP, tal
como ilustrado na Figura 8.

FIGURA 8

VOLUME MEDIO MENSAL DAS POSICOES ABERTAS (OPEN
INTEREST) DE CONTRATOS DE ELETRICIDADE E GAS
NATURAL REGISTADAS NA OMICLEAR (MWh)

Open Interest = Total Volume
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2.3. Participantes

A OMIClear tem quatro tipos de participantes:
() os membros compensadores, que Sao
contraparte direta nas operacoes registadas na
Camara de Compensacao; (i) os agentes de
liguidacdo financeira, que desempenham,
apenas, a fungdo complementar de facilitar ou
providenciar servicos de liquidacdo aos
membros compensadores, junto do sistema de
pagamentos Europeu (TARGET); (iii) os
agentes de liquidacgéo fisica, que disponibilizam
apenas servicos de liquidacdo fisica de
eletricidade junto do mercado spot do OMIE
(no caso dos futuros de eletricidade com
componente fisica) ou servicos de liquidagdo
fisica de gas natural junto do operador do
sistema gasista Espanhol Enagas GTS (no
caso dos futuros fisicos de gas com entrega
fisica no PVB ou TVB), e (iv) os agentes de
registo, que atuam como agentes negociadores
nos mercados conectados a OMIClear e que
podem proceder ao registo de operagbes na
OMIClear através de capacidade de
compensacao direta (assume também o
estatuto de membros compensadores diretos
nesta Camara de Compensacdo) ou indireta
(sdo clientes de um membro compensador
geral por via de um a acordo de
compensagao).

LISTA DE PARTICIPANTES (31 DEZEMBRO 2023)

Membro

ENTIDADE

Acciona Green Energy Developments
Adelfas Energia, S.L.

Alpig, AG

Antuko Energia S.L.

AOT Energy Switzerland AG

Audax Renovables, S.A.

AXPO lberia °
Banco L.J. Carregosa, S.A.

Banco Santander, S.A.

Barbosa World Brass, S.A.

BP Gas & Power Iberia S.A.U.

BP Gas Europe S.A.U.

BP Gas Marketing Limited

Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
Catgas Energia, S.A.

Céltica Energia, S.L.

CEPSA Gas Comercializadora, S.A.
Cepsa Gas y Electricidad, S.A.

Compensador Compensador de
Direto

Em 2023, foram admitidos 10 novos agentes
de registo e 10 novos agentes de liquidagéo
fisica passando para um total de 107. Nao se
registaram alteracbes no numero de agentes
de liquidacdo financeira (que se manteve em
6), nem no nuamero de membros
compensadores (que se manteve em 9).

Membro Agente Agente de Agente de
Liquidacdo Liquidagéo
Geral Registo Financeira Fisica
[ ]
[ ] [ ]
[ ] [ ]
[ ]
[ ] [ ]
[ ] [ ]
[ ] [ ]
[ ]
[ ] [ ] [ ]
[ ]
[ ] [ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ] [ ]
[ ]
[ ] [ ]
[ ]
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Membro Membro Agente Agente de Agente de

ENTIDADE Compensador Compensador de Liquidagdo Liquidacéo
Direto Geral Registo  Financeira Fisica

Cepsa Gas y Electricidad, S.A. °

CIMD - Corretaje e Informacion Monetaria y de

Divisas, Agencia de Valores, S.A. °

Citadel Energy Investments (Ireland) DAC °

Comercializadora Regulada, Gas & Power, S.A. °

Danske Commodities, A/S °

Deutsche Bank, AG - Sucursal em Portugal °

Disa Energy, S.L.U. ° °

Dreue Electric, S.L. °

DXT Commodities, S.A. ° ° °

Ecochoice, S.A. °

EDF Trading Limited ° °

EDP — Servico Universal, S.A. °

EDP Clientes, S.A. ° °

EDP Energias de Portugal, S.A. ° °

EDP Espafia, S.A.U. ° °

EDP GEM PORTUGAL S.A. °

EGL, A.G. °

Electricidad Eleia, S.L. ° °

Empresa Municipal de Transportes de Madrid, S.A. ° °

Endesa Energia S.A. ° °

Endesa Energia XXI, S.L. ° °

Endesa Generacion, S.A. ° ° °

Energia DLR Comercializadora, S.L. °

ENERGIA NUFRI, S.L. ° °

Energias Renovables Mapeal, S.L. ° °

ENERGREEN MOBILITY, S.L. ° °

ENERGYA VM Gestion de Energia, S.L.U. . °

ENET Energy, S.A. °

Enforcesco, S.A. °

Engie Espafa, S.L.U. ° °

ENGIE Global Markets ° ° °

Eni Espafia Comercializadora de Gas, S.A.U. ° °

Eni Global Energy Markets SpA ° °

Eni SpA °

Evergreen Eléctrica, S.L. °

Factor Energia, S.A. ° °

Fenie Energia, S.A. ° °

Foener Energia, S.L. ° °

Fortia Energia Servicios, S.L. °

Fortia Energia, S.L. ° °

Freepoint Commodities B.V. ° )

Freepoint Commodities Europe LLP °

Futura Energia y Gas, S.L.U. ° °

Galp Gas Natural, S.A. ° °

Garcia-Munté Energia S.L. ° °

Gas Natural Comercializadora S.A. ° °

Gas y Electricidad Generacion, S.A. ° °

GeoAtlanter, S.L. °

A OMICLEAR, C.C., S.A.
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ENTIDADE

Gesternova, S.A.

Gnera Energia y Tecnologia, S.L.
Goldman Sachs Bank Europe S.E.
Goldman Sachs Paris Inc. et Cie
Gunvor International B.V., Amsterdam,
Geneva Branch

HEN - Servicos Energéticos, Lda.
Holaluz-Clidom, S.A.

Iberdrola Comercializacion de Ultimo
Recurso, S.A.U.

Iberdrola Energia Espafa, S.A.U.
ICAP Energy, AS

Ignis Energia S.L.

Ingenieria y Comercializacién del Gas, S.A.

J. Aron & Company

Jafplus Energia, Lda.

Kyonynsys Century, S.L.U.

Laboil Energia SLU

Ledesma Comercializadora Eléctrica, S.L.
Liquid Natural Gaz, S.L.

Macquarie Bank Limited

MET International AG

MFT Energy A/S

Molgas Energia, S.A.U.

Naturgy Commodities Trading, S.A.
NEOLECTRA ENERGIA, S.L.U.
Nexus Energia, S.A.

Pavilion Energy Spain, S.A.U
PetroChina International (London) Co.,
Limited

PETROGAL, S.A.

PH Energia, Lda.

Potenzia Comercializadora, S.L.
Régsiti Comercializadora Regulada S.L.U.
Renta4 Banco, S.A.

Repsol Generacion Eléctrica, S.A.
Repsol LNG Holding, S.A.

Repsol Trading, S.A.

Rock Trading World, S.A.

RWE Suply & Trading GmbH

SEEIT ENERGIA S.L.

Shell Energy Europe Limited
Sonatrach Gas Comercializadora S.A.
SU Eletricidade, S.A.

SWAP Energia, S.A.

Switch Energy, S.L.

TotalEnergies Gas & Power Limited,
London, Meyrin-Geneva Branch

TP ICAP (Europe) S.A.

Trafigura PTE Ltd

TrailStone GmbH

Uniper Global Commodities SE
Vertsel Energia, S.L.U.

Viesgo Renovables, S.L.

Villar Mir Energia, S.L.U.

VITOL S.A.

Membro

Compensador Compensador

Direto

Membro

Geral

Agente Agentede Agentede
de Liquidacdo Liquidacdo

Registo Financeira Fisica
[ ] L]
[ ]

[ ] (]

[ ] L]

[ ] L]

[ ]

[ ] L]

[ ]

[ ] L]

[ ] L]
L]

[ ]

[ ]

[ ] [}

[ ]

[ ] [}

[ ]

[ ] [}

[ ] [}

[ ] [}

[ ] [}

[ ] [}

[ ] [}

[ ] [}

[ ] [ ]

[ ]

[ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]

[ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]

[ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]
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No quadro seguinte representa-se a lista de
participantes, a 31 de dezembro de 2023, com
discriminacao do respetivo estatuto.

Espanha e Portugal concentram a maioria das
entidades registadas na OMIClear, em todas as
categorias, mas 0 peso dessa representacao
nao € igual para todas as funcdes.

ORIGEM DOS PARTICIPANTES NA OMICLEAR (DEZEMBRO 2023)

MCD MCG AR ALFin. ALFis.
Espanha 3 2 68 2 47
Portugal 1 12 3 5
Reino Unido 6 4
Suica 1 9 9
Alemanha 4 1 2
Franca 1 1 2 1
Bélgica
Italia 1 2
Irlanda 1
Dinamarca 2 1
Noruega 1
Singapura 1 1
EUA 1
TOTAL 4 107 73
Ibérico 3 80 5 52
Nao-lbérico 2 1 27 1 21

A OMICLEAR, C.C., S.A.
v RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023




SISTEMA DE GESTAO DOS RISCOS
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O sistema de gestdo dos riscos da OMIClear
encontra-se desenhado em conformidade com
o disposto no Artigo 9.° do Regulamento (UE)
N.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 2012, de 4 de julho de 2014
(EMIR) e respetiva legislacdo de
implementacéo.

O Conselho de Administragdo é responséavel
pela implementacdo da estratégia e pelo
sistema de gestéo dos riscos da OMIClear.

A OMiIClear distingue os riscos nas seguintes
categorias, 0s quais sdo controlados de acordo
com principios especificos para cada uma
delas:

Risco de Crédito;

Risco Operacional e Juridico;
Risco de Liquidez;

Risco de Mercado; e

Risco Comercial.

Sendo o risco de incumprimento 0 risco mais
relevante a que a OMIClear esta sujeita, este
encontra-se integralmente coberto pelo sistema
de margens. Durante o ano de 2023 os riscos
medidos de acordo com as regras definidas no
Regulamento Delegado (EU) n°® 152/2013 da
Comissdo estiveram sempre cobertos pelos
fundos disponiveis.

Em termos operacionais, o risco comercial €
diretamente avaliado pelo Conselho de
Administragdo. Em consonéancia com 0s
principios de gestdo dos riscos em vigor, 0
acompanhamento, monitorizagdo e controlo
dos riscos de crédito, operacional e juridico, de
liquidez e de mercado e o reporte para o
Conselho de Administracé@o e para o Comité de
Risco foi efetuado pelo Chief Risk Officer com
0 apoio do departamento de compensacao (até
25 de julho de 2023 a monitorizagdo do risco
operacional e juridico foi da responsabilidade
do Chief Internal Audit Officer).

A OMICLEAR, C.C., S.A.
v RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

Mensalmente € elaborado um relatorio sobre
risco, o qual constitui a ferramenta base para
informar o 6rgdo de administracdo sobre a
situacd@o de risco da Sociedade. Este reporte
€ complementado com reportes ad-hoc
relativos a temas especificos sempre que
ocorrem situacdes materialmente relevantes.
Com uma frequéncia minima de trés vezes
ao ano é feita uma apresentacdo da situacdo
ao Comité de Risco.

A Auditoria Interna faz andlises sobre a
adequabilidade e operacionalidade do
sistema de gestéo dos riscos.

3.1 Risco de Crédito

Um dos elementos principais da estratégia de
risco é a cobertura integral do risco de contra-
parte através da construcdo de vérias linhas de
defesa. Estas linhas sdo compostas pelas
seguintes componentes principais:

CondicOes de admisséo

Apenas instituicbes com suficiente capacidade
financeira e que disponham de condi¢Bes
humanas, técnicas e operacionais adequadas
para proceder a liquidacdo das operagdes
registadas séo admitidas como membros com-
pensadores.

Ajustes diarios de ganhos e perdas

Os ajustes diérios de ganhos e perdas (mark-

-to-market) durante o periodo de negociacdo de
todos os contratos de Futuros registados e
compensados na OMIClear sé@o creditados ou
debitados via sistema de pagamentos Europeu
Target aos respetivos membros compensadores



numa base diaria. Quando os Futuros entram
no seu periodo de entrega, o risco de crédito é
coberto através da margem de variacdo.
Relativamente aos contratos Swaps e
Forwards elegiveis, tais ajustes sdo calculados
diariamente, mas, em lugar de serem
liguidados, sdo colateralizados (ex. cobertos
com garantias) por via de margem de variagao
durante todo o ciclo de vida do contrato
(periodo de negociacéo e periodo de entrega).

Sistema de margens do membro
compensador

Os membros compensadores devem ter, a todo
0 momento, garantias constituidas junto da
OMiIClear para cobrir, tanto as
responsabilidades proprias, como as
responsabilidades dos seus clientes.

As responsabilidades de cada membro
compensador incluem uma margem (margem
inicial) que visa cobrir o risco de incorrer em
perdas no fecho das posicdes num curto
espaco de tempo, decorrentes da pior
estimativa de variagdo de precos. Os
paréametros utilizados no célculo desta margem
respeitam os principios definidos no capitulo VI
(Margens) do Regulamento Delegado (EU) n°
153/2013 da Comissdao, nomeadamente em
termos de: (i) intervalo de confianga; (i) um
horizonte temporal que abrange uma gama
completa das condi¢cdes de mercado, incluindo
os periodos de stress; (iii) periodo de
liguidacdo de posicbes num cenario de
incumprimento; (iv) créditos de margem
baseados em evidéncia de correlacdo de
precos e respeitando o limite imposto no artigo
27.° do mencionado Regulamento; e (V)
limitac@o do efeito de prociclicidade (OMIClear:
aplicagdo de uma ponderagdo de 25% a
situagbes de esfor¢co observadas no periodo
analisado). Adicionalmente, no célculo da
margem inicial a OMIClear aplica fatores de
agravamento sobre posi¢cdes que ultrapassam
um determinado volume e para o qual se
considera um periodo de liquidag&o superior.

Para além da margem inicial, a qual é apurada
ao nivel de cada conta de compensacdo, as
responsabilidades dos membros
compensadores também incluem uma margem
extraordinaria caso as posi¢bes liquidas
agregadas de todas as contas de
compensacdo sejam consideradas posicdes
concentradas (margem extraordinaria para
risco de concentracdo). Esta margem é
apurada por produto e aplica-se sempre que as
posices abertas num determinado produto
ultrapassam o valor equivalente a 3 vezes o
volume médio diario negociado nos ultimos 12
meses.

Reserva autbnoma

A reserva autonoma é constituida pelo valor
resultante da aplicacdo de penalidades e
sangbes pecuniarias por parte da OMIClear
aos participantes, deduzido de custos e de
encargos que a OMIClear tenha incorrido no
ambito  dos  respetivos  procedimentos
sancionatorios.

A reserva autbnoma constitui um patriménio
especifico da OMIClear destinado a suprir in-
cumprimentos, sendo identificado como tal no
seu balango.

Outros fundos da OMIClear
(Skin in the game - SIG)

A OMiIClear tem também constituida uma
reserva em numerario no valor de 1.875.000
euros, totalmente disponivel e destinada a
suprir incumprimentos.

Fundo de compensacao

O fundo de compensacao corresponde a uma
forma de seguranca adicional que é partilhada
por todos os membros compensadores. Este
fundo  destina-se a  responder  pelo
incumprimento de um membro compensador
cujos custos de resolucdo superem as
garantias do membro incumpridor destinadas a
essa finalidade, designadamente as
constituidas a titulo de margens e garantia
adicional (garantia complementar associada a
requisitos de membro).
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O montante do fundo de compensacdo é
estabelecido com base nos resultados dos
testes de esforco (stress tests) que s&o
efetuados diariamente, em cenérios de
mercado extremos, mas plausiveis. O fundo de
compensacdo € definido com base nas
seguintes premissas: (i) deve permitir a
OMIClear suportar o0 incumprimento do
membro compensador em relacdo ao qual
tenha a maior exposicdo ou dos segundo e
terceiro membros compensadores em relagéo
aos quais tenha as maiores exposicoes, se 0
total destas exposicdes for mais elevado, e (ii)
deve, juntamente com 0S o0utros recursos
financeiros préprios da OMIClear (SIG e
reserva autbnoma), suportar uma situacdo de
incumprimento de pelo menos dois membros
compensadores em relacdo aos quais tenha as
maiores exposi¢bes em condi¢cdes de mercado
extremas mas realistas.

Adicionalmente, uma contribuicdo minima
individual de 150.000 euros é estabelecida
para cada membro compensador.

Fundos adicionais da OMIClear
(Second Skin in the game — SSIG)

A OMiIClear tem constituida uma reserva
adicional em numerario, no valor de 832.689
euros, totalmente disponivel e destinada a
suprir perdas de eventos de incumprimento
bem como a suprir perdas decorrentes de
eventos que ndo de incumprimento.

Responsabilidade Adicional
perante o fundo de compensacao

Cada membro compensador assume uma
responsabilidade adicional em valor igual ao
seu valor de referéncia para efeitos de
constituicdo do fundo de compensacéo, pelo
que o valor da sua responsabilidade total é
igual ao dobro do valor de referéncia. Esta
responsabilidade € apenas exigida numa
situac@o de incumprimento em que o valor da
contribuicdo para o fundo de compensacéo
(pré-constituido em garantia) ndo seja
suficiente.

A OMICLEAR, C.C., S.A.
v RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

Constituicdo de garantias e desconto
(haircut) aplicado as garantias

A data de 31 de dezembro de 2023, a
OMiIClear aceitava garantias sob a forma de
numerario e  instrumentos  financeiros
representativos de divida publica. Entre 21 de
abrii e 29 de novembro de 2023, no
seguimento da eliminagdo do requisito “fully-
collateralised” (imposto pela regulamentagao
EMIR desde Marco de 2016, no ambito do
RTS 2022/231 de 21 de Outubro, que altera o
RTS 153/2013 relativamente a medidas de
emergéncia temporarias nos requisitos de
colateral), a OMIClear voltou a admitir
garantias bancérias ou linhas de crédito néo
colateralizadas como ativos elegiveis para
efeitos de constituicdo de garantias.

De modo a evitar o risco cambial, apenas séo
aceites valores em euros. As flutuacbes de
preco dos instrumentos financeiros s&o
cobertas aplicando um fator de desconto
adequadamente avaliado. As garantias séo
reavaliadas com uma periodicidade diaria e é
tomado em consideracdo o0 risco de
concentracao.

Adicionalmente, existe um risco de crédito de
contraparte resultante da aplicagdo das
garantias em numerario recebidas dos
membros compensadores ou de clientes de
membros compensadores com regime de
segregagdo de garantias. Por esse motivo
estes fundos sdo aplicados: (i) em operacdes
de reporte em contrapartida de titulos com
reduzido risco e elevada liquidez, (i) em
depdsitos de curto prazo colateralizados com
titulos com reduzido risco e elevada liquidez,
(iiiy em depésitos a ordem junto do Banco de

Portugal, ou (iv) em depédsitos nao
colateralizados, em qualquer dos casos com
instituicbes de crédito qualificadas pela

OMiIClear (sujeitas a avaliagdo de risco de
crédito, efetuada pela OMIClear, de acordo
com a sua politica interna).

O risco de contraparte no ano de 2023 —
medido pelas margens iniciais exigidas aos
membros compensadores - atingiu o valor
méaximo de 1. 975,5 milhdes de euros, no dia 5
de janeiro, e um valor médio de 808,1 milhGes
de euros, que compara com um valor médio de
1.338,7 milhdes de euros no ano de 2022.



Ao longo de 2023, o valor total de colateral
depositado junto da OMIClear para fazer face
as responsabilidades  assumidas  pelos
membros compensadores a titulo de margem
inicial representou, em média, 1,9 vezes o valor
da margem inicial. E de referir que a média

apurada deste indicador para todos o0s
membros compensadores e clientes de
membros compensadores com regime de

segregacdo de garantias situou-se em 11,9
vezes (7,5 vezes caso se exclua um cliente
com regime de segregacdo de garantias com
um nivel de cobertura médio de 128 vezes o
valor da margem inicial).

Em 2023, a evolucdo da margem inicial total e
do colateral depositado para fazer face as
responsabilidades assumidas pelos membros
compensadores a titulo de margem inicial
apresentou a seguinte evolucéo:

EVOLUGAO DA MARGEM INICIAL TOTAL E DO COLATERAL DE-
POSITADO AFETO A ESTA MARGEM DURANTE O ANO DE 2023.
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Durante este exercicio a evolugcao do Fundo
de Compensacé@o e do colateral constituido
pelos membros junto da OMIClear para cobrir
essa responsabilidade foi a seguinte:

EVOLUGAO DO FUNDO DE COMPENSAGAO E DO COLATERAL
DEPOSITADO AFETO AO FUNDO DE COMPENSAGAO DURANTE
O ANO DE 2023.
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No que diz respeito ao Limite Operativo Diério
(LOD) que indica, grosso modo, o valor de
colateral disponivel de um dado membro
compensador para ser consumido em margens
adicionais, ndo se verificou nenhuma situagéo
(num total de 2.295 observacbes) em que este
tenha ficado negativo no final da sesséo de
compensagao.

Para efeitos de controlo de risco, a OMIClear
controla diariamente para cada membro
compensador a percentagem (%) que o LOD
representa face ao respetivo colateral
depositado e sempre que tal % atinge um valor
inferior a 10%, a OMIClear contata a entidade
em causa, solicitando um reforgo das garantias
depositadas.

Na Figura 11 apresentam-se os valores do LOD
para todos os membros compensadores da
OMIClear no periodo analisado.

A partir de 14 de julho de 2014, fruto da
alteracdo as regras da OMIClear, os membros
compensadores gerais (MCG) passaram a
distinguir as garantias proprias das garantias
dos seus clientes através de duas contas de
colateral distintas — conta de colateral propria e
conta de colateral de clientes. Também ao nivel
das responsabilidades utilizadas para o célculo
do LOD passou a haver uma segregacao entre
as responsabilidades proprias do MCG das
responsabilidades dos seus clientes. Tendo em
consideragdo que (i) as responsabilidades
préprias destes MCG apenas correspondem a
sua contribuicdo para o fundo de compensacao,
que € estavel ao longo do més, e (ii) que a
OMIClear recomenda um racio do LOD sobre
colateral depositado superior a 10% apenas
para  0S membros  que  apresentem
responsabilidades resultantes de posigoes
abertas, os resultados apresentados abaixo tém
apenas em consideragdo: os valores referentes
as contas de clientes destes MCG e as contas
proprias dos demais membros compensadores
diretos?.

A evolugdo do indicador LOD/colateral
depositado (%) durante o ano de 2023, por
membro compensador, apresentou a seguinte
evolucgéao:
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EVOLUGAO DO INDICADOR LOD/COLATERAL DEPOSITADO
(%)NO ANO DE 2023.

T g Y

——CMi ——CM2 CM3 ——CM4 CM5 ——CME CMT 10

Ao longo do ano de 2023, quatro membros
compensadores apresentaram por 8 vezes um
racio LOD/colateral depositado inferior ao limite
minimo de 10% recomendado pela OMIClear.
Em quatro destas situagdes o referido réacio
voltou a ser superior a 10% apos a liquidagao
financeira diaria do dia de compensagao
seguinte, tendo as restantes quatro sido
regularizadas através de um reforco de
garantias.

No que respeita aos ativos entregues como
garantia para cobrir as posi¢ées abertas junto
da OMIClear (sobre contratos de derivados de
eletricidade e de gas natural), a sua reparticao
no final do ano era a seguinte:

ATIVOS ENTREGUES EM GARANTIA (31 DEZEMBRO 2023)

Tipo de Ativo Montante (€)

Numerario 894 881 117
Garantias Bancarias —
Valores Mobiliarios —

TOTAL 894 881 117

3.2 Risco Operacional e
Juridico

O Risco operacional € definido pelas perdas
potenciais resultantes das seguintes situacoes:

e Falhas na protecdo e no tratamento da
informacdo produzida;

e Nao conformidade com 0S
regulamentos e as leis aplicaveis;

e Inadequacdo, em termos quantitativos
e qualitativos, dos recursos humanos;

e Erros ou incumprimentos de
fornecedores de servicos externos;

e Falhas nos procedimentos, na analise
das operagOes, no seu processamento

ou liquidacao;

e Inoperacionalidade das infraestruturas
fisicas;

e Fraudes.

A estratégia de risco visa minimizar o0s riscos
operacionais através do aumento da
automatizacdo das operac¢des conjugado com
procedimentos de testes rigorosos e
exaustivos. O risco decorrente da utilizacdo de
fornecedores de  servicos externos é
minimizado pela avaliacdo da qualidade do
servigo que é feita previamente a contratacéo.
A OMiIClear implementou procedimentos de
copias de seguranca (back-up) para o0s
processos de negécio criticos, 0s quais sdo
testados com regularidade.

Os procedimentos internos relativos aos
processos relevantes encontram-se
devidamente documentados. Para alguns
destes procedimentos existem folhas de
controlo que visam reduzir 0s erros ou
omissdes.

Os riscos juridicos e de ndo cumprimento sao
minimizados através da observacdo e
seguimento  estrito da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis em conjugacéo
com a utilizacdo de formularios e modelos
contratuais pré-definidos.

1. Excluindo a informacéo relativa a periodos em que
nao existem posicdes abertas (CM7 - 2 de janeiro a
19 de abril)

A OMICLEAR, C.C., S.A.
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3.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode surgir do processo de
liguidacdo diario ou do incumprimento por par-
te de um membro compensador.

A estratégia de gestdo do negocio tem em
consideragdo o facto de as liquidaghes
decorrentes da operacdo diaria ndo gerarem
diferengas temporais materialmente relevantes.
Nesse sentido a estratégia de gestdo de risco
da OMIClear visa evitar diferencas temporais
entre ativos e passivos através de uma
adequada politica de aplicacdo dos excessos
de liquidez. As necessidades de financiamento
para liquidar as despesas correntes (incluindo
eventuais distribuicbes de resultados) séo
planeadas e cobertas no quadro de
planeamento de liquidez de médio prazo.

O risco de incumprimento de um membro
compensador e 0s eventuais impactos que esta
situagdo possa ter na liquidez sdo controlados
por via dos elevados requisitos de
convertibilidade dos colaterais em numeraério,
pelos descontos (haircuts) aplicados sobre as
garantias recebidas e na limitagcdo do risco de
concentracdo com respeito as garantias
recebidas. Dadas as condicdes de mercado
verificadas ao longo de 2023 a OMIClear optou
por depositar uma parte significativa do
colateral em numerario numa conta a ordem no
Banco de Portugal, estando assim este valor
permanente  disponivel para suprir as
necessidades de liquidez decorrentes do
incumprimento simultdneo dos dois membros
compensadores com perdas potenciais mais
significativas.  Enquanto  esta  situagéo
permanecer, as linhas de crédito negociadas
com bancos comerciais, que visam suprir
eventuais necessidades de liquidez, ndo sao
necessarias.

3.4 Risco de Mercado

As posi¢des dos membros compensadores em
contratos de derivados de eletricidade e de gas
natural, por estarem permanentemente avalia-
das a valores de mercado (via mark-to-market
ou margem de variacdo), ndo apresentam este
tipo de risco.

No que respeita aos titulos de divida publica
portuguesa adquiridos no ambito de operacdes
de reporte efetuadas para garantir a
colateralizacdo de pelo menos 95% do
numerério detido pela OMIClear, h& que referir
gue no periodo compreendido entre 1 de
janeiro e 31 de dezembro a OMIClear néo
efetuou este tipo de operacg@es, tendo optado
por depositar pelo menos 95% do numerario,
quer o correspondente aos seus fundos
proprios quer proveniente de garantias dos
seus membros, junto do Banco de Portugal.

3.5 Risco Comercial

A OMiIClear, cujo core business consiste na
prestacdo de servicos de compensacdo e
liguidacdo sobre contratos de derivados de
eletricidade na peninsula ibérica, em Francga e
na Alemanha e sobre contratos de derivados
de gas natural em Espanha tem o seu risco
comercial associado aos volumes
compensados nestes contratos.

Enquanto contraparte central enfrenta, ainda,
uma forte exposi¢cdo a concorréncia direta por
parte de outras contrapartes centrais.

Os proveitos com comissfes encontram-se
intimamente relacionados com o volume de
operacgdes registadas na OMiIClear.
Consequentemente, o risco comercial decorre
da dependéncia dos proveitos face a um
numero limitado de produtos, associado a
potencial reducdo dos volumes ao mesmo
tempo que o0s custos fixos permanecem
inalterados.
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Estando o risco de negécio centrado
essencialmente na reducdo dos proveitos por
via de eventuais variagbes no volume de
operacbes registadas, num ambiente de
diminuicdo desses volumes, sera mais dificil
compensar esta situacédo através de um ajusta-
mento dos custos fixos dentro de um periodo
razoavel.

Tendo isso presente, a estratégia da OMIClear
passa por controlar este risco através de um
acompanhamento permanente da evolucao dos
proveitos e controlando a evolugdo dos custos
em linha com o orcamentado.

A OMiIClear visa permanentemente reduzir a
sua exposicdo aos riscos inerentes a sua
atividade economica através da adocdo de
medidas de gestéo que visam fortalecer a base
de clientes, quer em quantidade quer em
termos da sua dispersdo geogréfica, e
aumentar o namero de servigos prestados aos

participantes no mercado.

A OMICLEAR, C.C., S.A.
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3.6 Resumo da situacéo de
risco da OMIClear

A autorizacao atribuida a OMIClear para operar
como contraparte central esta condicionada a
manuten¢cdo de um montante minimo de
capital. O capital, incluindo os lucros nao
distribuidos e as reservas, deverd ser, a todo o
momento, proporcional ao risco decorrente das
suas atividades, a fim de assegurar que a
sociedade se encontra adequadamente
capitalizada contra os riscos de crédito, de
contraparte, de mercado, operacionais,
juridicos e comercial que ndo estejam ja
cobertos por recursos financeiros especificos e
tenha capacidade para, se necessario, liquidar
ou reestruturar de forma ordenada as suas
atividades.

As perdas potenciais decorrentes do
incumprimento dos membros compensadores
sdo cobertas pelo sistema de margens da
OMIClear.

Os capitais proprios da OMIClear, deduzidos
do valor das reservas destinadas a suprir
situagdes de incumprimento, que a data de 31
de dezembro de 2023 ascendiam a 10.436.816
euros, superam em aproximadamente 2,4
vezes 0 capital necessario para fazer face aos
riscos assumidos, apurados de acordo com as
regras de célculo previstas no Regulamento
Delegado (EU) n° 152/2013 da Comiss&o.

A avaliacdo global referente ao exercicio de
2023 ndo revela nenhuma ameaca a
continuidade do negdcio, quer em resultado de
riscos individuais, quer em resultado da
agregacao de todos os riscos. O Conselho de
Administracdo  n&do  espera  alteracOes
significativas no perfil de risco da Sociedade no
decurso de 2024.



SISTEMAS DE INFORMACAO
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Dando uma visdo geral

a atividade dos

Sistemas de Informacdo desenrolou-se nas
areas funcionais seguintes:

4.1. Suporte e manutencao de
aplicacdes e servicos internos e
externos:

Especificacdo e teste de novas
funcionalidades técnicas do sistema de
compensagdo, assim como alteracdo e
corregao de funcionalidades j& existentes;

Desenvolvimento e manutencdo de
aplicacdes ou interfaces de suporte a
operativa  diaria da camara de
compensacao;

Coordenacdo na aplicacdo de alteragBes
em ambiente produtivo ou em ambientes
nao-produtivos;

Suporte e comunicacdo com agentes para
notificacdo de alteragBes ou resolugdo de
problemas;

Primeira linha de apoio na resolugdo de
problemas técnicos (servigo helpdesk);

Andlise e adaptacdo a alteragdes

regulatorias.

4.2. Gestao da relacdao com
fornecedores externos:

e Suporte a comunicagéo entre fornecedores

e departamentos operacionais;

e Manutencé&o de infraestrutura de suporte

aos servigos técnicos;

e Gestdo de niveis de servico.

O OMICLEAR, C.C,, S.A.
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4.3. Manutencao dos sistemas de
continuidade de negdcio e gestao
da seguranca de informacao:

¢ Verificacdo e atualizacdo de documentacgao;

Realizacao de tarefas e testes periodicos a
sistemas e infraestrutura;

Participacdo em reunies do comité de
seguranga e continuidade de negocio;

Mitigag&o de vulnerabilidades de software
externo, através da atualizacao das versdes
de software usado;

Iniciativas anuais de avaliacdo de
conformidade:

- Auditoria externa aos Sistemas de
Informacdo de acordo com o
estipulado no artigo 9.° do EMIR;

- SWIFT: Auditoria independente
sobre 0o  Customer  Security
Programme com cumprimento de
todos os controlos em ambito;

- Banco de Portugal: TARGET Self-
Certification;

4.4. Ciberseguranca:

Participacdo nas reunides do Comité de
Ciberseguranca do Grupo OMI com vista
a definir e acompanhar 0
desenvolvimento de iniciativas de
ciberseguranca bem como discutir ideias
e solugBes comuns ao grupo;

e Andlise e mitigacdo de vulnerabilidades

identificadas pelo Centro Nacional de
Ciberseguranca e pelo prestador de
servicos de SIEM/SOC e de Cyber Threat
Intelligence;

e Selecdo e calendarizacdo das iniciativas

internas e externas a constar do plano de
ciberseguranca a implementar pela
OMiIClear até ao final de 2025.



Entrando em atividades concretas que
decorreram durante 2023, identificam-se
abaixo as de maior relevo onde esteve
envolvido o departamento de Sistemas de

Informacao:

e Término dos trabalhos de andlise e
especificacdo da proxima iteracdo do
sistema de compensacdo de OMiIClear e
acompanhamento no arranque da fase de
desenvolvimento;

e Adaptacdo de processos e coordenagao
técnica para o langamento de produtos de
gas indexados ao TTF e com entrega fisica
no TVB para além do PVB;

e Apoio técnico e adaptacdo de servico de
extracdo de relatérios para clientes com
vista a melhor satisfazer as necessidades
dos membros;

e Alteracbes ao processo de célculo de
parametros de risco para suportar nova
metodologia de risco em percentagem, em
cumprimento com as recomendagdes da
CMVM, e ainda suportar novos produtos e
maturidades.

No ambito de iniciativas definidas ao nivel da
continuidade de negbécio e seguranca de
informagdo importa realgar as seguintes
atividades do departamento no ano transato:

e Realizacdo, com recurso a fornecedor
especializado, de um teste de anélise a
vulnerabilidades e testes de intrusdo ao
sistemas e infraestrutura corporativa;

e Atualizacdo da solucdo de recuperacao de
desastre na vertente de Escritorio, bem
como preparacdo e realizagdo de um
teste de recuperacdo de desastre nessa
mesma vertente;

e Melhoria no registo dos acessos aos
sistemas de informacdo da empresa por
parte de colaboradores externos;

e Estudo de alternativas a solucdo atual de
protecdo de dispositivos (solugdo EDR),
com implementacdo prevista até ao final
de 2024.
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ORGANIZACAO
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5.1 Acionistas
OMIP - Pélo Portugués, S.G.M.R., S.A. (50%)
OMI - Polo Espariol, S.A. (50%)

5.2 Orgéos Sociais (triénio 2021 — 2023)

Mesa da Assembleia Geral

Manuela LOPES JOS SANTOS........ccuuiiiiiiiii e it e ciee st s e e e s ae e e e e e sn e e e e nnaaeeeanns

Conselho de Administracao

Martim Bleck de VasCONCEIOS € SA.........coiviiiiiiiii et
Carmen BeCEITIl MAIINEZ ........ccoiiiiei it e st e e e snaae s
Monica GUArdado ROAMGUEZ ...........ooueiiiiiiiiiieiie et
José Manuel AMAado da SIVA..........cocueiiiiiiiie e
RAUI YUNTA HUBLE ...t e e e et e e e e e e e eeeeanes
Maria Raquel Cabezudo BENILO ..........coiiiiiiiieiieiie e

Comités especializados do Conselho de Administracao
Comité de Auditoria e Cumprimento

Maria Raquel Cabezudo BENItO ...........ccccveeiiiiiiiie e
José Manuel AMado da SilVa .......cccoiiriiiiieiiee e
Monica Guardado ROANQUEZ..........cceeiuiiiiiiieiieiee e

Comité de Nomeacobes, Retribuicées e Sustentabilidade

Monica Guardado ROAMQUEZ...........c.eeeeiiiiee e
RaAUI YUNTA HUEBLE ..o
José Manuel AmMado da SilVa .........oooovveiiieeie e

Orgdo de Fiscalizacao/Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A. (SROC)......ccccueiiiiiieniiesineeee e
Pedro Miguel Borges Marques (ROC) ... ..couiiiiiiiieiie e
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5.3 Comité de Risco

Em conformidade com o artigo 28° do Regulamento (EU) N.° 648/2012 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 4 de julho de 2012 (EMIR), a OMIClear criou um Comité de Risco constituido
pelos dois membros independentes do Conselho de Administragéo, por trés representantes dos
seus membros compensadores e por dois representantes dos seus clientes.

A data de 31 de dezembro de 2023, o Comité de Risco teve a seguinte composic&o:

José Manuel Amado da Silva (INdEPENUENTE) ....c.veeiieiiie e Presidente
Maria Raquel Cabezudo Benito (INdEPENAENTE) .......cciiiviiiiie e Vice-Presidente
Juan JesUs Moya Iglesias (Endesa GENEracion, S.A.) ..o Vogal

Julian Calvo Moya (Iberdrola Energia Espafia, S.A.U.) c.eciiiiiiiiiccecce e Vogal

Juan Basagoiti Mendonza (Banco Santander, S.A) .......evioiiee e Vogal

Joaquin Ubero AImunia (AXPO 1Deria, S.L.U.) oo Vogal

Juan Carlos Duréan Iglesias (Naturgy Commodities Trading, S.A. ....coccviieiiiiiieie e Vogal

Todos os membros tém sélidas competéncias e conhecimentos nas areas de atividade da
OMIClear. As fungbes do Comité de Risco encontram-se previstas no artigo 28.° do EMIR e
consistem em assessorar 0 Conselho de Administracdo em assuntos relacionados com 0s
diferentes tipos de riscos aos quais a contraparte central se encontra exposta, bem como a sua
estrutura de gestéo de risco, respetiva organizacéo e procedimentos. O Comité de Risco reuniu
por trés vezes durante o0 ano de 2023, tendo-se pronunciado relativamente a um vasto conjunto
de temas, como o sistema de margens, a metodologia utilizada para testar os riscos de mercado,
novos produtos, a politica de risco de crédito e o plano de liquidez. Com exce¢do do mandato dos
dois membros independentes, que acompanha o mandato dos membros do o6rgdo de
administragdo, o mandato dos membros do Comité de Risco termina em junho de 2024.

5.4. Pessoal

Em termos de estrutura organizativa, a OMIClear possui uma &rea operacional especifica,
dedicada a gestdo nuclear da contraparte central, compreendendo todas as fun¢des inerentes, e
um responsavel pela tecnologia, areas que reportam diretamente ao Diretor de Operacdes.
Adicionalmente, a OMIClear conta com trés fungdes independentes, que conformam o sistema de
controlo interno, a saber: responsavel pelo risco, responsavel pelo cumprimento e responsavel
pela auditoria interna.

A OMiIClear beneficia de um conjunto de servicos em algumas areas de suporte, 0s quais, de
acordo com os limites e observando as condi¢Ges previstas na legislacao aplicavel, se encontram
contratados a outras empresas do grupo.

A OMICLEAR, C.C., S.A.
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FIGURA 12
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A 31 de dezembro de 2023, a OMIClear contava, para além dos seis membros do Conselho de
Administracé@o, com 10 colaboradores, seis do sexo masculino e quatro do sexo feminino, sendo
que quatro deles se encontram exclusivamente afetos a funcdo de compensacéo e liquidagéo.
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Durante os primeiros meses do ano de 2024,
0s precos da eletricidade, do gas natural e das
emissbes de CO2 estdo a apresentar uma
tendéncia decrescente. O contrato para 0 ano
de 2025 na TTF atingiu precos inferiores a
30€/MWh, o valor mais baixo observado nos
altimos dois anos, num contexto de elevados
niveis de armazenamento de gas e um inverno
menos rigoroso que em anos anteriores. O
preco das emissbes de CO2 também atingiu o
nivel mais baixo dos Ultimos dois anos,
situando-se em torno dos 50€/t. Neste
contexto, os precos da eletricidade registaram
qguedas significativas, impulsionados pelos
decréscimos nos precos do gas natural e nas
emissdes de CO2.

No caso do prego spot (dia seguinte) ibérico,
foram registados alguns dias com valores
histéricos minimos, e surgiram um numero
significativo de horas com precos zero, num
contexto de crescente penetracdo de geracao
renovavel, uma fraca procura industrial e um
inverno ameno.

Assim, embora existam ainda importantes
tensbes geopoliticas (invasdo russa na
Ucrénia, conflito palestino-israelita e a situagao
em Gaza, tensbes no Mar Vermelho), os
precos grossistas de energia na Europa tém
vindo a registar uma tendéncia decrescente
nos primeiros meses de 2024.

Apés o final do inverno e a confirmagao dos
niveis de armazenamento de gas na Europa,
0S agentes poderdo ter uma perspetiva mais
clara sobre a possivel evolugdo do mercado
nos meses seguintes, embora o nivel de
incerteza continue elevado, com elei¢cBes na
Europa e nos Estados Unidos da América,
incertezas sobre uma possivel descida das

taxas de juro estabelecidas pelo Banco Central
Europeu ou sobre a evolucdo macroeconémica
na Europa.

Do ponto de vista da liquidez do mercado a
prazo de eletricidade, no inicio de 2024,
mantém-se a tendéncia de aumento de
volumes observada no dltimo trimestre de
2023. Em consequéncia, as perspetivas de
atividade geral no mercado a prazo de
eletricidade apontam para uma recuperacao de
volumes em 2024, apdés o forte decréscimo
registado em 2023.

No caso do gas natural, continua a observar-se
uma evolugdo positiva, embora com certa
lentiddo, que, de qualquer forma, pode dever-
se a fatores sazonais, num contexto,
anteriormente mencionado, de elevados niveis
de armazenamento de gas durante todo o
inverno e precos em queda.

Do ponto de vista da regulamentagéo europeia,
no final de 2023, o Conselho e o Parlamento
Europeu chegaram a um acordo politico sobre
a proposta de reforma do mercado elétrico. Por
sua vez, em meados de fevereiro de 2024, o
Conselho e o Parlamento chegaram também a
um acordo politico em relacdo a reforma do
regulamento EMIR (EMIR 3.0) com implicacdes
nas Camaras de Compensacdo e Contraparte
Central (CCP).
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Uma das principais medidas incluidas no EMIR
3.0 é a possibilidade de as CCPs poderem
ampliar o tipo de colateral aceite, e
especificamente a possibilidade de aceitar
garantias bancarias (e garantias publicas)
como colateral depositado por Membros
Compensadores néo financeiros e pelos
clientes n&o financeiros de Membros
Compensadores Gerais financeiros. Este
segundo aspeto pode ajudar a facilitar o
acesso as Camaras de Compensacdo por
parte de agentes energéticos, embora a norma
especifica de desenvolvimento dependa da
ESMA, e, portanto, ndo é evidente a data em
gue estas medidas possam ser implementadas.

Em qualquer caso, a OMIClear ja permite o uso
de garantias bancéarias para os Membros
Compensadores Diretos (ndo financeiros) ao
abrigo da prorrogacdo de medidas de
emergéncia publicadas em 6 de marco, pelo
que a OMIClear esta numa posigdo muito
positiva para ampliar o alcance do uso de
garantias bancéarias a medida que a
regulamentacdo europeia for entrando em
vigor.

A OMICLEAR, C.C., S.A.
v RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

Assim, embora 0 contexto geopolitico e
macroecon6mico continue a caracterizar-se por
elevados niveis de incerteza, o ano de 2024
vislumbra uma recuperacdo dos volumes de
negociagdo a prazo de eletricidade na
Peninsula Ibérica, com uma consolidagdo da
liguidez do mercado a prazo de gas natural e
aguardando o desenvolvimento da liquidez dos
contratos langados nos Uultimos meses em
cooperacdo com os mercados MIBGAS e o
mercado OMIP. Tudo isso num ambiente
regulatério europeu com menor incerteza e
aguardando desenvolvimentos (EMIR 3.0) que
podem ter um efeito positivo sobre o acesso
dos agentes energéticos ao mercado a prazo e
aos servigos de compensacao.



PROPOSTA DE APLICACAO
DE RESULTADOS
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O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do artigo 25.° dos Estatutos da
Sociedade, de- liberou propor que o resultado liquido do exercicio de 2023, no valor de 1.268.418
euros (um milhdo duzentos e sessenta e oito mil e quatrocentos e dezoito euros), tenha a
seguinte aplicacao:

Para RESErvas LEJAIS. .......ccoiuiiiiiiiiiiie et €128 642,00
Para Distribuicdo de DiVIdENdOS.........ccocveiiiiiieiieiiceeeee e €900 000,00
Para Resultados TransSitados .........cccocveieeiieiiieiie e €257 776,00

Lisboa, 20 de marcgo de 2024.

O Conselho de Administracao

Martim Bleck de Vasconcelos e Sa
Carmen Becerril Martinez

José Manuel Amado da Silva
Maria Raquel Cabezudo Benito
Raul Yunta Huete

Monica Guardado Rodriguez

A OMICLEAR, C.C., S.A.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
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Balanco em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Unidade: Euros

Nota 31-12-2023 31-12-2022
Ativo

Néo corrente
Ativos fixos tangiveis 7 5780 6217
Ativos intangiveis 8 237 819 219 937
Qutros Investimentos Financeiros 9 11383 10105
Ativos por impostos diferidos 10 26 194 1444
Qutros créditos a receber 11 184 784 332 989
465 970 570 692

Corrente
Clientes 12 194 183 182 042
Estado e outros entes pdblicos 13 2033827 376 437
Outros créditos a receber 11 217 423 178 207
Diferimentos 14 37 380 65735
Outros ativos financeiros 15 894 881 117 2536 962 599
Caixa e depositos bancarios 5 11648174 14262 777
909012104 2552027 797
Total do ativo 909 478 074 2 552 598 489
Capital proprio
Capital subscrito 16 7 500 000 7 500000
Prestacfes Suplementares 17 525 835 525 835
Reservas legais 18 523142 311 918
Reserva SIGB 18 1 875 000 1 875000
Qutras reservas 18 66 895 66 895
Reserva SIG.C 18 832689 -
Resultados transitados 601 422 933 092
11 924 983 11212 740
Resultado liquido do periodo 1286418 2112243
Total do capital proprio 13 211 401 13 324 983
Passivo

Nio corrente
Provisges 19 180 000 70000
Diferimentos 14 43750 136 989
223750 206 989

Corrente

Fornecedores 20 74 890 141 410
Estado e outros entes pdblicos 13 160 779 1158 375
Qutras Dividas a pagar 21 838 833 673 092
Diferimentos 14 87 500 131 250
Qutros passivos financeiros 15 894 880 921 2536 962 390

896 042 923 2539 066 517
Total do passivo 896 266 673 2539 273 506
Total do capital proprio e do passivo 909 478074 2552 598 489

As notas das paginas 39 a 65 constituem parte integrante das demonstracées financeiras
existentes supra.
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Demonstracao dos Resultados por natureza
do periodo findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Unidade: Euros

Nota 31-12-2023 31-12-2022
Vendas e senicos prestados 22 3078 766 3286133
Fornecimentos € senicos externos 23 (1011 484) (1003 423)
Gasfos com o pessoal 24 (1399 258) (1166 292)
Perdas porimpardade 12 - 4774
Provis fes 19 (110 000) -
Qutros rendimentos 25 2318 686 2870015
Qutros gastos 26 (1163 227) {1020 300)
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 1713 483 2970907
(Gastos) / revers Ges de depreciacdo e de amortizacdo Tesd (118 105) (96 530)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 1595378 2 874377
Juros erendimentos similares 27 96 474 -
Juros e gastos similares suportados 27 (4 240) (50 993)
Resultados antes de impostos 1687612 2823384
Imposto sobre o rendimento do periodo 28 (401 194) (711 141)
Resultado liquido do periodo 1286418 2112243
Resultado por agido basico: 1,72 2,82

As notas das péaginas 39 a 65 constituem parte integrante das demonstracdes financeiras existentes
supra.

Demonstracao das Alteracées
no Capital Préprio no periodo de 2023 e 2022

‘Capital Prestpbes Fessnas ‘Qutrzs Fesng R utados Fesulis do Bguiio
Nota rea lizEa S uplme ntarss Iagats Fessne 528 1= BEVES G fransitados 00 par looo Total

[Posig o noinkclo d 20 E: 7500000 525835 257864 1875000 G885 548 801 540 545 11312741
Alteragies no periooe
Outras altemghes moanhecddas no capital pegria 54054 A8E 291 540545

4084 - - 48 41 (40545}
Resutado iquidedoperioda 2112243 2112243
Fe:sulia do ntegral - - - - - - 2112 143 2112 143
‘Operagies com detant: it o par lodo
Diz¥ritwiches 23 - - - - - {100 000} - {199000}
Outrass eriagies 18
[Posig 2000 fim &6 2022 7500000 - 515835 1318 1875000 EE B35 - 33053 2112 M3 1334 383
iuteragies no pariode
Ouiras diemgbes monbaddas no capital prigria 18 211224 1901 019 112243

1M - - 1301 813 BRI}
Resultado iquido doperiodo 1286 418 1286 418
Fesulta do Inteqral - - - - - - 128 418 128 418
‘Operagies com detant: it o par lodo
Diskituicies 28 - - - - - {1 400 000} - {1 400000}
O werisgios 18 312 68D 832 B8 )
[Posig 2000 fim &6 2023 7 500 000 515835 523142 1875000 EE B35 BI16E3 &1 433 1386 418 13211 401

As notas das péaginas 39 a 65 constituem parte integrante das demonstrac@es financeiras existentes
supra.
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Demonstracao de Fluxos de Caixa do periodo findo em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Unidade: Euros
Nota 31-12-2023 31-12-2022
Fuxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 2420479425 3218425722
Pagamentos a fornecedores (2 440 346 225) (3212613 881)
Pagamentos ao pessoal (1371211) (1142703)
Caixa gerada pelas operacoes (21 238 011) 4 669 139
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento (1110 950) (142 325)
Qutros (pagamentos) / recebimentos 18 889 688 (4 305763)
HAuxos de caixa das atividades operacionais (3 459 273) 221051
FAuxos de caixa das atividadades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (3 596) (2 847)
Ativos fixos intangiveis (96 641) (133 430)
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis - 5000
Juros e rendimentos similares 2 348 907 3472042
FAuxos de caixa das atividades de investimento 2248 670 3 340 765
FAuxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos e similares 27 (4 000) (50 993)
Dividendos 29 (1 400 000) (100 000)
HAuxos de caixa das atividades de financiamento (1 404 000) (150 993)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (2614 603) 3410822
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5 14262777 10 851 955
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 11648 174 14 262 777

Na Demonstracdo dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2023 e 2022, nas rubricas
Recebimentos de clientes e Pagamentos a fornecedores, estdo incluidas as transagdes de
Depdésitos de Garantias a Pagar e Depdsitos de Garantias a Receber.

O valor de reforco de garantias foi de 1 785 427 399 Euros, enquanto houve liberagbes das
mesmas no valor de 3 427 408 868 Euros. Como houve mais liberagGes, o saldo € negativo em
1641 981 468,94 Euros.

As notas das paginas 39 a 65 constituem parte integrante das demonstragfes financeiras
existentes supra.
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Identificacdo da empresa e periodo de relato

A OMIClear — C.C., S.A,, cuja denominacéo anterior era OMIClear — Sociedade de Compensacdo de
Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A com sede na Avenida Casal Ribeiro, n.° 14 — 8.° piso, Lisboa, foi
constituida ao abrigo do artigo 488.°, n.° 1 do Cddigo das Sociedades Comerciais, tendo a respetiva
escritura publica sido assinada em 6 de abril de 2004.

A sociedade iniciou a sua atividade em 7 de abril de 2004, tendo por objeto social a gestdo de uma camara
de compensacédo e de um sistema de liquidacéo, assim como a assun¢éo da posicao de contraparte central
de operacdes a contado e a prazo, nomeadamente, futuros, forwards, swaps e opc¢des, que tenham por
ativo subjacente eletricidade ou outros produtos de base energética relacionados ou outros equivalentes,
de natureza real ou nocional, indices de eletricidade, de produtos de base energética ou de outros ativos
equivalentes, quer tenham uma liquidagao por entrega, quer tenham uma liquidagdo meramente financeira.

A sociedade pode ainda exercer quaisquer atividades que sejam subsididrias ou acessoérias daquelas que
constituem o seu objeto principal, desde que as mesmas néo constituam uma atividade de intermediac@o
financeira, nomeadamente:

(i) Gerir sistemas de anotac@es em conta e apuramento de posicdes liquidas;

(i) Prestagdo aos membros dos sistemas por si geridos dos servigos que se revelem necessarios a
intervencdo desses membros em mercados ou sistemas geridos por entidade congénere de outro
Estado;

(i) Prestagdo de servicos de consultadoria relacionados com os sistemas por si geridos;

(iv) Participacio em estudos, elaboracgéo, distribuicéo e comercializacéo de informac6es relativas a mercados;

(v) Desenvolvimento, gestdo e comercializacdo de equipamento e programas informaticos, bem como de
redes telematicas destinadas a contratacdo e a transmisséo de ordens ou de dados.

A sociedade pode também patrticipar noutras sociedades, de objeto igual ou complementar do seu, mesmo
que regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos complementares de Empresas.

O capital social da OMIClear € de 7 500 000 Euros, representado por 750 000 a¢des com o valor nominal
de 10 Euros cada, o qual, em 31 de dezembro de 2022, era detido em 50% pelo OMIP — Pdlo Portugués,
S.G.M.R., S.A., e em 50% pela sociedade de direito espanhol OMI — Polo Espafiol, S.A. (OMIE).

O capital social da OMIClear é de 7.500.000 Euros, representado por 750.000 a¢Ges com o valor nominal
de 10 Euros cada, o qual, em 31 de dezembro de 2023, era detido em 50% pelo OMIP — Pdlo Portugués,
S.G.M.R., S.A., e em 50% pela sociedade de direito espanhol OMI — Polo Espafiol, S.A. (OMIE).

Os prémios de emissdes de ac¢des foram posteriormente aplicados: 1 500 000 Euros em aumento de
capital e os restantes 1 700 000 Euros na constituicdo da reserva (SIG B) prevista no artigo 35.° do
Regulamento Delegado n.° 153/2013, da Comisséo de 19 de dezembro de 2012, que completa o Regula-
mento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacéo relativas aos requisitos aplicaveis as contrapartes centrais.

A OMIClear constituiu uma sucursal em Espanha, no dia 22 de novembro de 2010, que se encontra
registada com o NIF W0106378C. A sucursal em Espanha tem a denominagao “OMIClear — Sociedade de
Compensacéo de Mercados de Energia, Sociedade Gestora de Camara de Compensac¢do com assungao
de Contraparte Central (SGCCCC), S.A., Sucursal en Espana” e tem a sua sede na Calle Ribera de Loira,
46, 28046 Madrid, Espanha.
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As atividades descritas adiante constituem o objeto da Sucursal, que s@o parcialmente coincidentes com o

objeto social da sociedade mae:

() Gestédo de uma camara de compensacdo e de um sistema de liquidacdo, assim como a assuncao da
posicdo de contraparte central de operacdes a contado e a prazo, nomeadamente, futuros, forwards,
swaps e opgles, que tenham por ativo subjacente eletricidade ou outros produtos de base energética
relacionados ou outros equivalentes, de natureza real ou nocional, indices de eletricidade, de produtos
de base energética ou de outros ativos equivalentes, quer tenham uma liquidacdo por entrega, quer
tenham uma liquidagdo meramente financeira;

(i) A Sucursal pode, ainda, exercer atividades que sejam subsidiarias ou acessérias daquelas que
constituem o seu objeto principal, desde que as mesmas ndo constituam uma atividade de
intermediacéo financeira, nomeadamente: a) gerir sistemas de anotagbes em conta e apuramento de
posicdes liquidas, b) prestacdo aos membros dos sistemas por si geridos dos servicos que se revelem
necessarios a intervencao desses membros em mercados ou sistemas geridos por entidade congénere
de outro Estado, c¢) prestacdo de servicos de consultadoria relacionados com os sistemas por si
geridos, d) participacdo em estudos, elaboracéo, distribuicio e comercializacdo de informacdes
relativas a mercados, e e) desenvolvimento, gestdo e comercializacdo de equipamento e programas
informéticos, bem como de redes teleméticas destinadas a contratacdo e a transmissdo de ordens ou
de dados;

(iiy A Sucursal pode participar noutras sociedades, de objeto igual ou complementar do seu, mesmo que

regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos complementares de empresas;
(iv) A Sucursal pode conceder suprimentos e outras formas de empréstimo e pode conceder prestacdes

acessorias as sociedades por si participadas.

A Sucursal foi dotada inicialmente com um patriménio em dinheiro no valor de 5.000 Euros, montante que
foi transferido pela OMIClear para uma conta bancéaria aberta em nome da Sucursal junto de uma
instituicdo de crédito domiciliada em Espanha. A Sucursal durard por tempo indeterminado, ndo podendo
exceder a duragdo da OMIClear.

A partir de 16 de outubro de 2019, a OMIClear oferece um servico integrado de reporte REMIT que cobre as

diferentes obrigac6es de reporting. Nomeadamente, oferece os trés servicos de reporte REMIT que se seguem:

() O servico de comunicagdo de ordens cassadas e ndo cassadas no mercado diério e intradiario do
mercado ibérico gerido pelo OMIE.

(i) O servico de comunicacéo de ordens cassadas e ndo cassadas no mercado de futuros do mercado
ibérico gerido pelo OMIP, SGMR.

(i) O servico de comunicacdo de contratos ndo standard de eletricidade e gas natural e de dados
fundamentais.

Para oferecer este servico de reporte REMIT de forma integrada, a OMIClear constituiu um Registered
Reporting Mechanism (RRM) de ACER denominado OMI RRM.

Este novo RRM (OMI RRM) apoia-se tanto na experiéncia prévia dos dois RRM pertencentes ao grupo
previamente constituidos (RRM OMIE e RRM OMIP) como na vasta experiéncia e recursos do OMIE e do
OMIP como mercados organizados regulados.

Estas demonstrac@es financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo, em 20 de marco de
2024, estando ainda sujeitas & aprovacgdo pelos acionistas. E da opinido do Conselho de Administracdo
que estas demonstracdes financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as operacdes da
OMIClear, bem como a sua posicéo e performance financeira e fluxos de caixa.
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Referencial contabilistico de preparacao
das demonstracdes financeiras

Base de preparacao
Estas demonstracGes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas contabilisticas e de relato
financeiro (NCRF), emitidas e em vigor ou emitidas e adotadas a data de 31 de dezembro de 2023.

A preparagdo das demonstragdes financeiras em conformidade com o SNC requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinacdo das politicas contabilisticas a adotar pela
OMIClear, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e
gastos do periodo de reporte.

Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia da Administracdo e nas suas melhores
expectativas em relacé@o aos eventos e ac¢les correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir
destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou areas em que
pressupostos e estimativas sejam significativos para as demonstracfes financeiras séo apresentadas na Nota
4.20.

Derrogacao das disposicées do SNC
Né&o existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas demonstracfes financeiras, quaisquer casos
excecionais que implicassem diretamente a derrogagédo de qualquer disposicéo prevista no SNC.

Comparabilidade das demonstracdes financeiras
Os elementos constantes das presentes demonstracdes financeiras sdo, na sua totalidade, comparaveis com o0s
do periodo anterior.

Principais politicas contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboragdo das demonstracBes financeiras sdo as que
abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados,
salvo indicacgéo contraria.

Conversao cambial

(i) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO
As demonstragdes financeiras da OMIClear e respetivas notas deste anexo s@o apresentadas em Euros, salvo
indicacéo explicita em contrério.

(i) TRANSACOES E SALDOS

As transacdes em moedas diferentes do Euro séo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de cambio
a data das transagdes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento / recebimento das transagoes
bem como da conversdo pela taxa de cambio a data do Balanco, dos ativos e dos passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, séo reconhecidos na Demonstracdo dos resultados, nas rubricas de Juros
e rendimentos similares obtidos e Juros e gastos similares suportados, se relacionadas com empréstimos ou em
Outros rendimentos e ganhos ou outros gastos e perdas, para todos os outros saldos / transacdes.
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(i) COTACOES UTILIZADAS
As cotacdes de moeda estrangeira utilizadas para conversao de saldos expressos em moeda estrangeira,
divulgadas pelo Banco de Portugal, foram como segue:

Moeda 2023 2022
usD 1,1050 1,0666
GBP 0,8691 0,8869

Ativos fixos tangiveis
Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido de depreciacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Este custo inclui o custo estimado a data de transicao para as NCRF, e 0s custos de aquisicéo para
ativos obtidos apds essa data.

O custo de aquisigéo inclui o pre¢o de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua aquisicao e 0s
encargos suportados com a preparagdo do ativo para a sua entrada em funcionamento.

Os custos subsequentes incorridos com renovacgdes e grandes reparacdes, que facam aumentar a vida Util dos
ativos séo reconhecidos no custo do ativo.

Os encargos com reparacédo e manutencé@o de natureza corrente sao reconhecidos como um gasto do periodo
em que sao incorridos.

Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados de forma sistematica com base no método das quotas constantes,
pelo periodo da vida util estimada.
Anos

Equipamento administrativo

Outros ativos tangiveis Entre 3 e 10 anos
Entre 3 e 10 anos

As vidas Uteis dos ativos sdo revistas no final do ano para cada ativo, para que as depreciacdes praticadas
estejam em conformidade com os padrfes de consumo dos ativos. Alteragdes as vidas Uteis sdo tratadas como
uma alteragdo de estimativa contabilistica e séo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienacdo dos ativos sdo determinados pela diferenca entre o valor de realizacdo e o
valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracéo dos resultados.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se reconhecidos e mensurados ao preco de compra, incluindo as despesas
diretamente imputaveis a sua aquisicdo e 0s encargos suportados com a preparac¢éo do ativo para a sua entrada
em funcionamento.

A empresa reconhece como ativos intangiveis os montantes despendidos com software adquirido a terceiros.
Esses ativos séo valorizados, apds o reconhecimento inicial, pelo modelo do custo, conforme previsto pela NCRF
6 — Ativos intangiveis, que define que um ativo intangivel deve ser escriturado pelo seu custo deduzido da
amortizacdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

Os ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados numa base sistematica a partir da data em que se
encontram disponiveis para uso, durante a vida Util estimada. O software encontra-se a ser amortizado pelo
periodo de 3 anos.
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Imparidade de ativos
Os ativos com vida Util finita sdo testados para imparidade sempre que eventos ou alteragdes nas condigoes
envolventes indiqguem que o valor pelo qual se encontram registados nas demonstragfes financeiras ndo seja
recuperavel.

Sempre que o valor recuperdvel determinado é inferior ao valor contabilistico dos ativos, a Empresa avalia se a
situacdo de perda assume um caracter permanente e definitivo, e se sim regista a respetiva perda por
imparidade. Nos casos em que a perda ndo € considerada permanente e definitiva, é feita a divulgacédo das
razdes que fundamentam essa concluséo.

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso.
Para a determinacdo da existéncia de imparidade, os ativos sdo alocados ao nivel mais baixo para o qual
existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Os ativos ndo financeiros, que ndo o goodwill, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade
sdo avaliados, a cada data de relato, sobre a possivel reversédo das perdas por imparidade

Quando ha lugar ao registo ou reverséo de imparidade, a amortizacdo e depreciacéo dos ativos sao recalculadas
prospectivamente de acordo com o valor recuperavel.

Ativos financeiros
O Conselho de Administragédo determina a classificacéo dos ativos financeiros, na data do reconhecimento inicial
de acordo com o objetivo da sua compra, reavaliando esta classificacao a cada data de relato.

Os ativos financeiros podem ser classificados como:

a) Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados - incluem os ativos financeiros ndo derivados detidos
para negociacao respeitando a investimentos de curto prazo e ativos ao justo valor por via de resultados a
data do reconhecimento inicial;

b) Empréstimos concedidos e contas a receber — inclui os ativos financeiros nao derivados com pagamentos
fixos ou determinaveis ndo cotados num mercado ativo;

c) Investimentos detidos até a maturidade — incluem os ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos
ou determindveis e maturidades fixas, que a entidade tem intencdo e capacidade de manter até a
maturidade;

d) Ativos financeiros disponiveis para venda — incluem os ativos financeiros ndo derivados que séo designados
como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou ndo se enquadram nas
categorias acima referidas. S8o reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se houver intencdo de
alienar nos 12 meses seguintes a data do balango.

Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados sdo reconhecidos inicialmente pelo justo valor, sendo os
custos da transacdo reconhecidos em resultados. Estes ativos sdo mensurados subsequentemente ao justo
valor, sendo os ganhos e perdas resultantes da alteragdo do justo valor, reconhecidos nos resultados do periodo
em que ocorrem na rubrica de custos financeiros liquidos, onde se incluem também os montantes de
rendimentos de juros e dividendos obtidos.

Ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos inicialmente ao justo valor acrescido dos custos de
transacdo. Nos periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valor sendo a variacdo do justo valor
reconhecida na reserva de justo valor no capital. Os dividendos e juros obtidos dos ativos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidos em resultados do periodo em que ocorrem, na rubrica de outros ganhos
operacionais, quando o direito ao recebimento é estabelecido.

As contas a receber sdo classificadas no balango como outros créditos a receber. O ajustamento pela imparidade
de créditos a receber é efetuado quando existe evidéncia objetiva de que a Empresa néo ter4 a capacidade de
receber os montantes em divida de acordo com as condi¢des iniciais das transacdes que lhe deram origem.
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Clientes e outros créditos a receber
As rubricas de Clientes e outros créditos a receber constituem direitos a receber pela venda de bens ou servigos
no decurso normal do negoécio da OMIClear, sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor, sendo
subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, deduzido de ajustamentos por imparidade (quando
aplicavel). Sempre que exista um acordo formal para o diferimento dos montantes a receber, o justo valor da
retribuicdo € determinado de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados pelo prazo de reembolso previsto.

As perdas por imparidade de clientes e outros créditos a receber sdo registadas, sempre que exista evidéncia
objetiva de que os mesmos ndo sdo recuperaveis conforme os termos iniciais da transacdo. As perdas por
imparidade identificadas sdo registadas na Demonstracdo dos resultados, em Imparidade de dividas a receber,
sendo subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de imparidade deixem de se verificar.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo, de
liquidez elevada e com maturidades iniciais até trés meses, garantias bancérias e descobertos bancarios. Estes
sdo apresentados no Balanco, no passivo corrente ou ndo corrente conforme séo de curto ou médio longo prazo,
na rubrica “Financiamentos obtidos”, e sdo considerados na elaboragdo da demonstragédo dos fluxos de caixa,
como caixa e equivalentes de caixa.

Capital subscrito
As acBes ordinarias sdo classificadas no capital proprio.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas ac¢des ou opgdes sdo apresentados no capital proprio
como uma deducdo, liquida de impostos, ao montante emitido.

Fornecedores e Outras dividas a pagar
As rubricas de Fornecedores e Outras dividas a pagar constituem obrigagdes de pagar pela aquisi¢ao de bens ou
servigos sendo reconhecidas inicialmente ao justo valor, e subsequentemente mensuradas ao custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juro efetiva

Passivos financeiros
O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data do reconhecimento
inicial de acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados / mensurados como:
a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade;
b) Ao justo valor com as alteragcdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracéo de resultados.

A OMiIClear classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros: i) que em termos de
prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; ii) cuja remuneracao seja de montante fixo, de taxa de juro
fixa ou de taxa varidvel correspondente a um indexante de mercado; e iii) que ndo possuam nenhuma clausula
contratual da qual possa resultar uma alteragéo a responsabilidade pelo reembolso do valor nominal e do juro
acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo sdo deter-
minados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente 0s
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.
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S&o registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem financiamentos obtidos,
dividas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de capital proprio bem como quaisquer
contractos derivados associados, que ndo sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor ndo possa ser
determinado de forma fiavel.

Uma entidade deve reconhecer um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro) apenas quando este
se extinguir, isto é, quando a obrigacao estabelecida no contrato seja paga, cancelada ou expire.

Imposto sobre o rendimento

A empresa esta sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa de 17% sobre a
matéria coletavel até 50.000 Euros, aplicando-se a taxa de 21% para a restante matéria coletavel. Ao valor de
coleta de IRC assim apurado, acresce ainda i) Derrama municipal, incidente sobre o lucro tributavel registado e
cuja taxa podera variar até ao maximo de 1,5%; e; ii) tributacdo auténoma sobre os encargos e as taxas previstas
no artigo 88° do Codigo do IRC. No apuramento da matéria coletavel, a qual é aplicada a referida taxa de
imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico os montantes nédo aceites fiscalmente. Esta
diferenca, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza temporaria ou permanente.

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracé@o dos resultados, exceto quando estéo relacionados
com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais proprios. O valor de imposto corrente a pagar é
determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

O pagamento por conta e 0 pagamento especial por conta foram registados nas contas da empresa e seréao
deduzidos ao imposto a pagar.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balango, considerando as
diferengas temporérias resultantes da diferenga entre a base fiscal de ativos e passivos e 0s seus valores nas
demonstracdes financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada, a
data do balanco e que se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na
data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que existam lucros tributaveis
futuros disponiveis para utilizacdo da diferenca temporéria. Os impostos diferidos passivos s@o reconhecidos
sobre todas as diferengas tempordrias tributaveis, exceto as relacionadas com: (i) o reconhecimento inicial do
goodwill ou (ii) o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo resultem de uma concentragdo de
atividades, e que a data da transagdo nao afetem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere
as diferencas temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devem ser
reconhecidas na medida em que: i) a empresa mae tem capacidade para controlar o periodo da reversdo da
diferenca temporaria; e ii) é provavel que a diferenca tempordaria ndo reverta num futuro préximo.

Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes
As provisGes sd@o reconhecidas quando a OMIClear tem: i) uma obrigacdo presente, legal ou construtiva
resultante de eventos passados; ii) para a qual € mais provavel de que nédo que seja necessario um dispéndio de
recursos internos no pagamento dessa obrigacdo; e iii) o montante possa ser estimado com razoabilidade.
Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacdo esteja condicionada a ocorréncia
(ou n&o ocorréncia) de determinado evento futuro, a OMIClear divulga tal facto como um passivo
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contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmo seja
considerada remota.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacdo utilizando
uma taxa antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da
proviséo em causa.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados sempre que a
possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nao seja remota.

Os ativos contingentes ndo sd@o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

Locacdes
LocacBes de ativos fixos tangiveis, relativamente as quais a OMIClear detém substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade do ativo sé@o classificados como locacgBes financeiras. Sdo igualmente
classificadas como locagdes financeiras os acordos em que a andlise de uma ou mais situagdes particulares do

contrato aponte para tal natureza. Todas as outras locacfes sdo classificadas como locagdes operacionais.

As locagdes financeiras séo capitalizadas no inicio da locagéo pelo valor presente dos pagamentos mini- mos da
locacéo, cada um determinado & data de inicio do contrato. A divida resultante de um contrato de locacgéo
financeira é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de Empréstimos. Os encargos financeiros
incluidos na renda e a depreciacdo dos ativos locados, sdo reconhecidos na Demonstracédo dos resultados, no
periodo a que dizem respeito.

Os ativos tangiveis adquiridos através de locacOes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o periodo de
vida util do ativo e o periodo da locagdo quando a empresa néo tem opcao de compra no final do contrato, ou
pelo periodo de vida Util estimado quando a empresa tem a intencéo de adquirir os ativos no final do contrato.
Nas locacdes consideradas operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como custo na demonstracéo dos
resultados numa base linear, durante o periodo da locagéo

A empresa OMIClear tem locacBes enquanto locador e reconhece-se o ativo detido sob uma locagao financeira
no balango, apresentando-o como uma conta a receber pela quantia igual ao investimento liquido na locagao.
Todos os riscos e vantagens inerentes ao ativo sao transferidos para o locatario pelo locador e por sua vez, 0s
pagamentos recebidos por este sdo tratados como reembolso de capital e rendimento financeiro por forma a
recompensar o locador pelo seu investimento e servigos.

Gastos e rendimentos
Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos periodos. As diferengas entre 0s
montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos sdo reconhecidas como ativos ou
passivos, se qualificarem como tal.

Rédito
O rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo a venda de bens e/ou servigos no
decurso normal da atividade da OMIClear. Os réditos sao apresentados liquidos de quaisquer montantes reais,
estimados ou ambos relativos a devolucdes de vendas, descontos comerciais, descontos
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de quantidade e descontos de pré ou pronto pagamento. Estes montantes sdo estimados com base em
informac0es histéricas, termos contratuais especificos ou das expectativas futuras relativamente a evolucédo dos
réditos, os quais sdo deduzidos no momento em que o rédito é reconhecido, mediante a contabilizacdo de
passivos apropriados. Sempre que exista um acordo formal para o diferimento dos montantes a receber, o justo
valor da retribuicao é determinado de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados pelo prazo de reembolso previsto.

O rédito da venda de produtos é reconhecido quando: i) o valor do rédito pode ser estimado com fiabilidade; ii) é
provavel que beneficios econdmicos fluam para a OMIClear; e iii) parte significativa dos riscos e beneficios
tenham sido transferidos para o comprador.

O rédito da prestacao de servicos é reconhecido de acordo com a percentagem de acabamento ou com base no
periodo do contrato quando a prestacdo de servicos néo esteja associada a execucao de atividades especificas,
mas a prestacéo continua do servico.

Novacao de transacées
A OMIClear atua como contraparte central de todas as operagdes realizadas no Mercado de Derivados do MIBEL
e negociadas OTC que lhe tenham sido levadas a registo. A OMIClear executa 0s procedimentos necessarios
para que as transagdes sejam devidamente compensadas e liquidadas, nomeadamente:
i)  Admisséo de participantes no registo, compensacdo e liquidacio das operagdes;
ii)  Suporte no registo de operagdes e respetiva compensacao e liquidacéo;
i) Tomada da posi¢do de Contraparte Central nas operacdes registadas;
iv) Defini¢do da férmula de calculo e, consequentemente, o célculo e gestéo das garantias a prestar pelos
participantes para o registo das operacdes;

v) Controlo do risco assumido pelos detentores de posi¢des registadas.

Ao assumir a posi¢do de contraparte central, a OMIClear garante o cumprimento das obriga¢gdes de ambas as
partes. Verificando-se o registo de um negdcio, a OMIClear administra as posi¢des dai resultantes, sendo o
comprador do vendedor e o vendedor do comprador.

Os derivados sdo determinados pelo seu justo valor a data da transagdo, que é zero. Alteragbes no justo valor
dos derivados apds a data da operacdo sd@o ajustadas, diariamente através de depdsitos, tornando o seu justo
valor novamente nulo. Os depdsitos de garantia recebidos e as dividas aos participantes sdo apresentados no
balanco separadamente (ver detalhe na nota 15).

Depositos restritos
A OMIClear recebe depositos em numerario dos participantes para garantir o cumprimento dos negécios nos
quais atua como contraparte central, sendo estes depositados em contas bancarias distintas, ainda que tituladas
pela sociedade. Contudo, o uso destes depdsitos é restrito, podendo apenas ser utilizados quando um
participante entre em situacdo de incumprimento.

Depdsitos restritos sdo contabilizados como ativos assim como a correspondente responsabilidade para com o
participante. Estes depésitos sdo reembolsados quando o participante cessa a sua participagdo como
participante no mercado.

Distribuicdo de dividendos
A distribuicdo de dividendos aos acionistas da OMIClear € reconhecida como uma responsabilidade nas
demonstracdes financeiras no periodo em que os dividendos sé@o aprovados pelos seus socios.

47|Pagina



Compensacao de saldos e transacées
Os ativos, passivos, rendimentos e gastos ndo sdo compensados, salvo se exigido ou permitido pelas NCRF.

Principais estimativas e julgamentos apresentados
As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstracdes financeiras da OMIClear sdo continuamente
avaliados, representando a data de cada relato a melhor estimativa da Administracdo, tendo em conta o
desempenho historico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias
em causa, se acreditam serem razoaveis.
A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situacdes que haviam sido alvo de
estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e 0s
julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor contabilistico de
ativos e passivos no decurso do periodo seguinte séo as que seguem.

ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

4.20.1. PROVISOES

A OMiIClear analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultem de eventos passados e que devam ser objeto de
reconhecimento ou divulgacéo.

A subjetividade inerente a determinacédo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para o pagamento das
obriga¢des podera conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro
reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4.20.2. ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

A determinagdo das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciagdo / amortizagdo a aplicar é essencial para
determinar o montante das depreciacdes / amortizagOes a reconhecer na Demonstracdo dos resultados de cada periodo.

Estes dois parametros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento da Administragdo para o0s ativos e negdcios em
questdo, considerando, sempre que possivel, as praticas adotadas por empresas do sector ao nivel internacional.

4.20.3. IMPARIDADE

A determinagdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos, muitos dos
quais fora da esfera de influéncia da OMIClear, tais como: i) a disponibilidade futura de financiamento; e ii) o custo de capital
ou quaisquer outras alteragdes, quer internas quer externas, a OMIClear.

A identificacio dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinacdo do justo valor de
ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administragcdo no que respeita a identificagdo e avaliagdo dos
diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.

4.20.4. IMPOSTOS DIFERIDOS ATIVOS

A OMIClear tem reconhecido nas suas contas impostos diferidos ativos sobre uma proviséo efetuada e séo reconhecidos
unicamente porque existem expectativas razoaveis de lucros tributaveis futuros suficientes para a sua utilizacdo. Este é
calculado utilizando as taxas de tributacdo em vigor. Esta provisdo foi efetuada devido a um desfasamento entre 0 montante
dos juros pagos pelo Banco de Portugal e o montante dos juros alocado a cada participante. Esta situacdo ocorreu entre
fevereiro e agosto de 2023.

No final de cada periodo é efetuada uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe
de ser provavel a sua utilizagdo futura.

Acontecimentos ap6s a data do Balanco
Os eventos apos a data das demonstrac@es financeiras que proporcionem informacao adicional sobre condigdes
que existiam a data das demonstracdes financeiras sao refletidos nas demonstracGes financeiras da Empresa.
Os eventos apo6s a data das demonstracBes financeiras que proporcionem informagdo sobre condigdes que
ocorram apés a data das demonstracGes financeiras sao divulgados no anexo as demonstracdes financeiras, se
considerados materiais.
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Fluxos de caixa

Caixa e seus equivalentes que nado estao disponiveis para uso
A OMIClear ndo possui qualquer saldo de Caixa ou equivalente de caixa com restricGes de utilizacdo, para 0s
periodos apresentados.

Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa apresenta 0s
seguintes valores:

31-12-2023 31-12-2022
Caixa 1279 1279
Depdsitos bancérios 11 646 895 14 261 498

11 648 174 14 262 777

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de Caixa e equivalentes de caixa para efeitos da
elaboracdo da demonstracao dos fluxos de caixa para o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 é como segue:

31-12-2023 31-12-2022
Numerério
- Caixa 1279 1279
1279 1279
Depositos bancarios
- Depositos a ordem 8 646 895 4261 498
- Depositos a prazo 3000000 10 000 000
11 646 895 14 261 498
11648 174 14 262 777

O deposito a prazo no valor de 3 000 000 Euros foi constituido no dia 31 de Outubro de 2023 por um periodo de
3 meses, ou seja, a data de vencimento é a 09.02.2024.

Politicas contabilisticas, alterag6es
nas estimativas contabilisticas e erros

Alteragcdes nas normas
Nao foram publicadas no presente periodo novas normas, alteracbes ou interpretacdes efetuadas a normas
existentes que devessem ser consideradas pela OMIClear.

Alteracdes nas politicas contabilisticas
Nao se verificou no periodo qualquer alteracdo nas politicas contabilisticas consideradas na preparagdo das
presentes demonstracdes financeiras.
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Alteracdes nas estimativas contabilisticas

Néo se verificou no periodo qualquer alteracdo nas politicas contabilisticas consideradas na preparacdo das
presentes demonstragdes financeiras.

Erros de periodos anteriores
Nao se verificou no periodo qualquer correcéo de erros identificados relativamente a periodos anteriores.

Ativos fixos tangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo
tangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis - 2022

Equipam ento Equipam ento Outros ativos
transporte administrativo  fixos tangiveis Total

1de Janeiro de 2022

Custo de aquisic 8o 40 192 1815801 5675 1861668
Depreciag fes acumuladas (40 192) (1808 659) (5 675) (1 854 526)
Valor liquido - 7142 - 7142
AdicGes - 2124 191 2315
Depreciagdo - periodo - (3227 (13) (3 240)
Valor liquido - 6039 178 6217
31de dezembro de 2022

Custo de aquisic o 40 192 1817925 5 866 1863983
Depreciacfes acumuladas (40 192) (1811 886) (5 688) (1 857 766)
Valor liquido - 6039 178 6217

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 os movimentos registados em rubricas de
ativo fixo tangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis — 2023

Equipamento Equipam ento Outros ativos
transporte administrativo  fixos tangiveis Total

1de janeiro de 2023

Custo de aguisic 8o 40 192 1817925 5 866 1863983
Depreciag fes acumuladas (40 192) (1811 886) (5 688) (1 857 766)
Valor liquido - 6039 178 6217
Adic des - 2924 - 2924
Transferéncias e abates - (1481) 364 (1117)
Depreciagdo - periodo - (2114) (130) (2 244)
Valor liquido - 5368 412 5780
31 de dezembro de 2023

Custo de aguisic 8o 40 192 1819368 6230 1865790
Depreciag fes acumuladas (40 192) (1814 000) (5 818) (1 860 010)
Valor liquido - 5368 412 5780
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As depreciacOes dos ativos fixos tangiveis estdo reconhecidas na rubrica Gastos / reversdes de depreciacdo e de
amortizacao da Demonstracéo dos resultados pela sua totalidade.
A 31 de dezembro de 2023, as depreciacdes de ativos fixos tangiveis ascenderam a 2 244 euros.
A adicéo de ativos fixos tangiveis no periodo findo em 31 de dezembro de 2023 foram essencialmente equipamentos

informaticos.

Ativos Intangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo intangivel

foram como se segue:

Movimentos nos ativos intangiveis - 2022

1de janeiro de 2022
Custo de aquisicdo
Depreciacdes acuruladas

Valor liquido
Adictes
Depreciacdo - alienagdes

Valor liquido
31 de dezembro de 2022

Custo de aquisicdo
Depreciacdes acuruladas

Valor liquido

Projetos de

Programas de

Outros ativos

desenvolvim ento Computador intangiveis Total
292235 23777 786 447 1102 459
(96 158) (23777 (786 447) (906 382)
196 077 196 077
117150 117 150
(93 290) (93 290)
219937 219 937
409 385 23777 786 447 1219 609
(189 448) (23777 (786 447) (999 672)
219937 219 937

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023, os movimentos registados em rubricas de ativo fixo tangivel foram

COMO se segue:

Movimentos nos ativos tangiveis - 2023

1de janeiro de 2023
Custo de aquisicdo
Depreciacdes acuruladas
Valor liquido

Adictes

Depreciacdo - periodo
Valor liquido

31 de dezembro de 2023

Custo de aquisicdo
Depreciacdes acuruladas

Valor liquido

A adicao de projetos de desenvolvimento esté relacionada com o desenvolvimento da plataforma MIClear Weather.

Projetos de

Programas de

Outros ativos

desenvolvim ento Computador intangiveis Total

409 385 23777 786 447 1219 609
(189 448) (23 777) (786 447) (999672)
219937 219 937
132627 132 627
(114 745) (114 745)
237819 237 819
542012 23777 786 447 1352 236
(304 193) (23777 (786 447) (1114417
237 819 237 819

A 31 de dezembro de 2023, as depreciacOes de ativos intangiveis ascenderam a 114 745 euros.
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Outros investimentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 o montante de outros investimentos corresponde as
contribuicdes mensais efetuadas pela Empresa para o Fundo de Compensacdo do Trabalho (FCT), nos termos
da Lei n® 70/2013.

Impostos Diferidos

A Empresa procede a contabilizacdo de impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre 0s
montantes dos ativos e dos passivos para efeitos contabilisticos e de tributacéo.

A 31 de Dezembro de 2023 foi registado no um imposto diferido no momento da constituicdo da proviséo.

31-12-2023
A1 de janeiro de 2023 1444
Periodo findo em 31 de dezembro
Imposto Diferido Provisdo 24750
Movimento do periodo 24750
A 31 de dezembro de 2023 26 194

A 31 de dezembro de 2023 e 2022 néo existem situacdes geradoras de passivos por impostos diferidos.

Outros Créditos a receber
Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 a decomposi¢cdo da rubrica de
Outras contas a receber é como segue:

31122023 31122022
Corrente Naocorrente Total Corrente Néo corrente Total
Outros Devedores
OMIP SGPS (Nota 33) - - - 596 - 596
OMIP SA (Nota 33) 87 500 43 750 131 250 131 250 136 989 268 239
Enagas (garantia) - 141 034 141 034 - 175 000 175000
MIBGAS (Garantia) - - - - 21 000 21 000
Outros 100 233 - 100 233 43 361 - 43 361
Acréscimos de rendimentos
Outros 20 690 - 20 690 3000 - 3000
217 423 184 784 402 207 178 207 332 989 511196
Imparidade - - - - - -
217 423 184 784 402 207 178 207 332 989 511196

A divida do OMIP, SA, esta relacionada com um contrato existente entre esta empresa e a OMIClear relativa a
venda da plataforma do gestor integrado de garantias numa duragdo de 4 anos. Em 2022 iniciou-se outro
contrato para desenvolvimento da mesma plataforma para o mercado do gas.
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A rlbrica “Outros Devedores - Outros” tem a seguinte decomposigao:

31-12-2023 31-12-2022

OMIClear Sucursal 100 233 43 361
100 233 43 361

A rubrica “Outros Acréscimos de Rendimento - Outros” tem a seguinte decomposigao:

31-12-2023 31-12-2022

EMIR Galp g 3 000
Acer 29 690 -
OMIClear Sucursal 100 233 43 361

129 923 46 361

Para os periodos apresentados ndo existem diferengas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

Clientes

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 a decomposicao da rubrica
de Clientes é como segue:

31-12-2023 31-12-2022
Corrente Ndo corrente Total Corrente Nio corrente Total
Clientes - Terceiros 5650 - 5650 1698 1698
Clientes - Sucursal - Partes relacionadas (Mota 33) 4271 4271 3 500 3500
Clientes Terceiros - Sucursal 184 262 - 184 262 176 844 - 176 844
194 183 194183 182 042 182 042
Reversao de Imparidade - - - 4774 - 4774
Imparidade - - - -
194 183 - 194 183 186 816 - 186 816

A divida de clientes terceiros da sucursal deve-se ao servico do REMIT referente a dezembro de 2023. A maior
parte deste valor é liquidado através de membro compensador, pelo que no més seguinte 0 montante é

transferido para a OMIClear sucursal.

Para os periodos apresentados ndo existem diferengas entre os valores contabilisticos e o0 seu justo valor. A 31

de dezembro de 2023 o0 mapa de antiguidade de saldos das partes relacionadas é o seguinte:

e MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS DA EMPRESA OMICLEAR
Nome do cliente Valora 31-12- Data de Meses de Até 6 meses 6 a12 meses 12a18 meses 18a 24dmeses
2023 wvencimento Mora

>24 meses

OMI Pélo Espariol 4271 290122023 0,00 4271 - - -

4271 -
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13 Estado e outros entes publicos

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 os saldos referentes as rubricas de
Estado sdo como se segue:

31-12-2023 31-12-2022

Devedor Credor Devedor Credor
Imposto sobre o rendimento - IRC 176 063 - - 493 608
Imposto sobre o rendimento - IRC- Sucursal - 78078 - 108 284
Imposto sobre o rendimento - IRS - 22 541 - 493 383
Imposto sobre o rendimento - IRS - Sucursal - - - 1510
Imposto sobre o valor acrescentado - IVA 1857 764 - 376 437 -
Imposto sobre o valor acrescentado - IVA - Sucursal - 37 644 - 34 689
Contribuigbes para a seguranga social - 21 621 - 20 338
Contribuigbes para a seguranga social - Sucursal - 895 - 1563

2033 827 160 779 376 437 1158 375

Para os periodos apresentados o saldo do Imposto sobre o rendimento - IRC tem a seguinte decomposic&o:

Detalhe da rubrica de IRC
31-12-2023 31-12-2022

Pagam ento por conta 444 573 34 425
Pagam ento por conta Sucursal 64 279 37 248
Reten¢des na fonte 15077 226
Estimativa de IRC (283587) (528 259)
Estimativa de IRC - Sucursal (142 357) (145532)

97 985 (601 892)

14 Diferimentos
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 a OMIClear tem registado na rubrica de Diferi- mentos
0s seguintes saldos:

Diferimentos ativos
31-12-2023 31-12-2022

Seguros 5 501 4077
Rendas 3350 3335
Outros 28 529 58 323

37 380 65735

Diferimentos passivos

31-12.2023 31-12-2022
Corrente N&o corrente Total Corrente Nio corrente Total
Contratos locacdo 87 500 43 750 131 250 131 250 136 989 268 239
87 500 43 750 131 250 131 250 136 989 268 239

Os diferimentos passivos referem-se aos valores dos contratos de locacéo da Plataforma GIG e SEN. O primeiro
teve inicio em 01 de julho de 2021 e o segundo teve inicio em 01 de janeiro de 2022. Ambos tém uma duracéo
de 4 anos.
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Outros ativos e passivos financeiros

As garantias em numerario encontram-se registadas em rubricas do ativo e passivo.

A 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os valores reconhecidos no balango sdo os seguintes:

31-12-2023 31-12-2022
Depdsitos de garantia dos participantes 894 881 117 2 536 962 599
Valores a entregar aos participantes (894 880 921) (2 536 962 390)
196 209

A diferenca entre as garantias a pagar aos membros e o depoésito de garantias em 2023 e 2022 deve-se a juros
de uma instituicdo bancaria que apenas sao recebidos trimestralmente.

Capital Subscrito
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 o capital social da OMIClear, no montante de 7.500.000
Euros, encontrava-se totalmente realizado e era composto por 750.000 ag¢des, de valor nominal de 10 Euros
cada.

O detalhe do capital social a 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é como segue:

% participacao Capital
OMIP SGMR 50,00% 3 750 000
OMIE 50,00% 3 750 000
100,00% 7 500 000

Prestacdes suplementares
Os acionistas deliberaram em dezembro de 2017 um reforgo dos capitais proprios através de prestagdes
suplementares.

Estas derivaram da conversdo da totalidade do remanescente de créditos de suprimentos (excluindo juros), de
igual montante, aportados pelas acionistas a Sociedade no ambito de contratos de suprimentos celebrados em
dezembro de 2015, no montante global de 525.835 Euros (quinhentos e vinte e cinco mil oitocentos e trinta e
cinco euros).

Reservas legais e outras reservas

As rubricas de Reservas legais e outras reservas registaram o0s seguintes movimentos durante os periodos findos
em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022:

Outras

Reserva legal Reserva SIGB  Reserva SIG.C reservas Total
31 de dezembro de 2022 311 919 1875000 - 66 895 2253 814
Aplicacdo do resultado do periodo 211 224 - 832689 - 1043 913
31 de dezembro de 2023 523 143 1875000 832 689 66 895 3297 727
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De acordo com a legislagcdo em vigor, pelo menos 10% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao
reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva nédo € distribuivel a nao ser em
caso de liquidacdo da empresa e sé pode ser utilizada para cobertura de prejuizos depois de esgotadas as
outras reservas ou incorporada no capital

Em 2023 o resultado liquido de 2022 foi transferido para resultados transitados, reservas legais e distribuicao de
dividendos.

A reserva SIG.B, no valor de 1.875.000 Euros nos termos da legislacéo aplicavel, constitui os recursos préprios
da OMIClear a utilizar em caso de cascata devida a um incumprimento.

Foi constituida a reserva SIG.C com o0 objetivo de dar cumprimento ao artigo 9(14) do Regu!amento (EV)
2021/23, cuja aplicacéo estava pendente da publicacdo do Regulamento Delegado (EU) 2023/840. A semelhanca
do SIG. B, também esta reserva pode ser usada para cobrir eventuais incumprimentos.

Provisdes
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 o detalhe da ribrica de provisGes é como segue:
2023
A 31 de dezembro 2022 70 000
Reforgo no periodo 110 000
A 31 de dezembro 2023 180 000

Em 2023, houve reforgo da proviséo relativa a incerteza quanto aos valores que a OMIClear terd que devolver
aos membros de acordo com as instru¢des do Banco de Portugal.

Continuam ainda as provisdes ja existentes referentes aos valores contratuais com a empresa regulada OMIP,
SA. A empresa desenvolveu para esta, a Plataforma do Gestor integrado de garantias.

Fornecedores
Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 a decomposicéo da rubrica de
Fornecedores, integralmente correntes, é como segue:
31-12-2023 31-12-2022
Fornecedores 74 890 141 410
74 890 141 410
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Outras dividas a pagar
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 o detalhe da rubrica de Outras dividas a pagar é como
segue:

31122023 3-12-2022
Corrente Naocorrente Total Corrente Nao corrente Total
Fornecedores investimentos
Fornecedores 64 944 - 64 944
64 944 - 64944
Outros credores
OMIP SGMR (Mota 33) 121 404 - 121404 73252 - 73252
OMIE (Mota 33) 110 917 - 110917 - - -
Juros a pagar - - - 5631 - 563
Outros 68 359 - 68359 87 106 - 87 106
300 679 - 300679 165989 - 165 989
Credores por acréscimos de gastos
Férias e subsidio de férias 41957 - 41957 3zan - 3221
Outros gastos com o pessoal 67 550 - 67 550 65800 - 65800
Prémios de produtividade 279 404 - 279404 220674 - 220674
Remuneraciies aos orgdos sociais 10 360 - 10360 53919 - 53919
Outros - Sucursal 50833 50833 97716 - 97 716
Outros 23106 - 23106 36783 - 36 783
473 210 - 473210 507103 - 507 103
838 833 - 838 833 673 092 - 673 092

O valor de Outros Credores por Acréscimo de gastos refere-se a:

31-12-2023 31-12-2022

- Prestacdo servicos dos market makers 5682 4535
- Prestacdo servicos dos IOB'S 1066 4072
- CMVM 1500 1500
- ONI 3113 3170
-EY 3413 3250
- Premium Minds - 12 960
- Condominio 990 -
- Adwogados - 1000
- Desp Representacédo e Deslocacéo 5914 3488
- Outros 1428 2808

23 106 36 783

O valor Outros-Sucursal referem-se a:

31-12-2023 31-12-2022

- Servicos REMIT - OMIE 45 833 91 667
- OMIE 5000 6 050
50 833 97 716
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Servicos prestados

O montante de Servicos prestados reconhecido na Demonstracdo dos resultados é detalhado como se
segue:

31-12-2023 31-12-2022

RRM (Remitt) 1548 870 1590 702
Comissdes de mercado 918 081 874 254
Gestor Integrado de Garantias 522 400 718 847
EMIR Reporting 74 615 58 670
Formagao 14 800 27 075
Acordo ECC - 16 585

3078 766 3286 133

Em outubro de 2019, a OMIClear iniciou o servico integrado de reporte REMIT o qual abrange diferentes
obrigacOes de reporting. A diferenca positiva dessa rdbrica deve-se ao aumento desse servigo, acrescido da taxa
Acer que foi igualmente cobrada aos agentes.

Aqui realcamos um aumento das comissées de mercado e uma diminuicdo do gestor integrado de garantias.
Esta diminuicdo aconteceu porque em 2022 ocorreu 0 apoio ao desenvolvimento da Plataforma SEN no OMIP
SA.

Fornecimentos e Servicos Externos

O detalhe dos custos com fornecimentos e servi¢os externos é como segue:

31-12-2023 31-12-2022
Trabalhos especializados 714 453 743 760
Deslocagdes e estadas 98 385 84 753
Rendas e outras despesas de escritério 71 200 74 125
Seguros 21 055 19 554
Honorarios 14 545 24 900
Comissdes e senigos bancarios 10 940 10 188
Outros 80 906 46 143

1011 484 1003 423

A rabrica mais relevante dos Fornecimentos e servigos externos € a dos trabalhos especializados que incluem
essencialmente: (i) trabalhos de manutencao de sistemas e acessos a plataformas informaticas, e (ii) fees de
gestdo que compensam dentro do grupo o esfor¢co dedicado pelos restantes colaboradores do grupo a OMIClear.
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Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal incorridos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 foram como segue:

31-12-2023 31-12-2022

Remuneragdes
Orgdos sociais 323638 310 538
Pessoal 790 439 618 712
Pessoal - Sucursal 42 113 47 093
1156 190 976 343
Encargos sobre remuneracdes 210 662 161 736
Encargos sobre remuneragdes - Sucursal 11660 15 406
Outros 20746 12 807
243 068 189 949
1 399 258 1166 292

O nmero médio de colaboradores da OMIClear em 2023 foi de 9 (2022: 9).

O aumento dos custos com o pessoal deve-se i) nova metodologia do pagamento das senhas e presenga aos
membros do conselho de administracdo e demais comissdes no caso dos 6rgdos sociais; i) ao facto de o
presidente ter abdicado do seu prémio variavel de 2021 e; iii) aumentos de salérios e novas contratagdes no caso
dos custos com o pessoal.

Outros rendimentos

A rubrica de Outros rendimentos apresenta a seguinte composicao:

31-12-2023 31-12-2022
Rendimentos Gestdo colateral em numerario 2271726 2 757 197
Fees de gestao (Nota 33) 46 293 105 892
Qutros 667 6 926
2 318 686 2 870 015

O valor das garantias, corresponde a um rendimento operacional e encontra-se relacionado com os rendimentos
de capital recebidos pela gestdo das garantias depositadas na OMIClear. A partir de outubro de 2019, os juros
foram substituidos por comissdes de custddia. Estas sdo inferiores comparativamente ao periodo homoélogo de
2022 devido a diminuicéo das garantias prestadas pelos membros.

Na rubrica Fees de gestdo estéo incluidos os débitos referentes a participacéo de funcionarios da OMIClear em
tarefas de gestdo do OMIP

Outros gastos

A rubrica de Outros gastos apresenta a seguinte composicao:

31-12-2023 31-12-2022

RRM (Remitt) 800 000 750 000
Senigos prestados por empresas do Grupo (Nota 33) 247 581 184 000
Quotizagdes 66 373 27 861
Custos com operagdes de mercado 37 093 3971
Impostos 2415 4 881
Qutros 9 765 13 847

1163 227 1 020 300
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Os gastos reconhecidos com opera¢des do mercado a dezembro de 2023 e 2022 resultaram das comissdes fixas
cobradas pelos criadores de mercado (Market Makers) e I0B’s e também pelo Regulador CMVM.

Os custos relativamente ao Remit, séo comissdes pagas ao OMIP e ao OMIE, visto serem utilizados recursos
destas duas empresas neste servico.

Gastos Financeiros

O detalhe dos gastos financeiros nos periodos de 2023 e 2022 é como segue:

31-12-2023 31-12-2022

Juros e rendimentos similares

Juros de depdsitos 96 474 -
96 474 -
Juros e gastos similares
Juros suportados 4 240 50 993
4240 50 993

O valor referente a juros de depositos refere-se a aplicacdes bancarias que a OMIClear efetuou no decorrer do
ano de 2023.

Imposto sobre o rendimento

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 a rubrica de Imposto sobre o rendimento do
periodo apresenta o seguinte detalhe:

31-12-2023 31-12-2022

Imposto sobre o rendimento corrente 425 944 673 791
Imposto sobre o rendimento diferido (24 750) 37 350
401 194 711141

Impostos diferidos

Em 2023 foi constituido um imposto diferido ativo.

31-12-2023 31-12-2022

Constituicao de ativos por impostos diferidos 24 750 (37 350)

24 750 (37 350)

Relativamente a passivos por impostos diferidos, em 31 de dezembro de 2023 ndo existe qualquer situacdo
geradora.
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Reconciliacdo da taxa de imposto

A reconciliacdo da taxa efetiva de imposto nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é

evidenciada como segue:

31-12-2023 31-12-2022
Resultado antes de imposto 50 000 1083 179 25000 2219980
Taxa de imposto 17,0% 21,0% 17,0% 21,0%
8 500 227 468 4 250 466 196

235 968 470 446
Gastos ndo aceites 23 933 264
Rendimentos ndo tributados (6 969) (2 925)
Derrama 18 209 33 485
Derrama Estadual - 21 969
Tributagdo auténoma 12 446 5020
Impacto Imposto Sucursal 142 357 145 532
Ativo por imposto diferido (24 750) 37 350

401 194 711141
Imposto sobre o rendimento comrente 283 587 528 259
Impacto Imposto Sucursal 142 357 145 532
Ativo por imposto diferido (24 750) 37 350
Imposto sobre o rendimento 401 194 711141
Taxa efetiva de imposto 35,40% 31,68%

A taxa de imposto adotada na determinacéo do montante de imposto nas demonstracdes financeiras é conforme se segue:

31-12-2023 31-12-2022
Até 50 000 Euros 17,00% 17,00%
Restante valor 21,00% 21,00%
Derrama 1,50% 1,50%
20,50% 20,50%

Dividendos

A OMIClear pagou dividendos durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 no valor de 1 400 000 Euros
aos acionistas OMIP SGMR e OMIE, na proporcéo das participagdes no capital da empresa (Em 2022: 100 000

Euros).

Compromissos

A 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 ndo existiam outros compromissos assumidos pela

Empresa e néo refletidos nas demonstracées financeiras.
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Contingéncias
PASSIVOS CONTINGENTES
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 a OMIClear ndo apresenta qualquer passivo
contingente.

ATIVOS CONTINGENTES
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 a OMIClear ndo apresenta qualquer ativo

contingente.

Informacdes exigidas por diplomas legais
Nos termos do n.° 1 do art.° 21° do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de outubro, a OMIClear confirma ndo ser
devedora de quaisquer contribui¢des vencidas & Seguranca Social; mais informa nédo ser devedora de qualquer
divida perante a Fazenda Nacional.

Partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a OMIClear era detida em 50% pelo OMIP — Polo Portugués, S.G.M.R., S.A.
e em 50% pelo OMI — Polo Espariol, S.A. (OMIE).

NATUREZA DO RELACIONAMENTO COM AS PARTES RELACIONADAS:

Acionistas:
— OMIP - Polo Portugués, SGMR, SA
— OMI - Polo Espafiol, SA (OMIE)

Outras partes relacionadas:

— OMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SA

— OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia, Polo Espafiol, SA
— REN - Redes Energéticas Nacionais, SA.

— REN - Servigos, SA.

— Caixa Geral de Dep6sitos

— Banco Comercial Portugués, SA

Transacdes com acionistas:
Durante os periodos apresentados a OMIClear efetuou as seguintes transa¢des com os acionistas:

31-12-2023 31-12-2022

Servigos prestados
OMIP SGMR (Nota 25) 46 293 85 344

46 293 85 344

Compras de servigos

OMIP SGMR (Nota 26) 480 000 384 000
OMIE (Nota 26) 550 000 550 000
1 030 000 934 000
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Saldos devedores e credores com acionistas

No final dos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 os saldos resultantes de

transacBes efetuadas com os acionistas sdo as seguintes:

31-12-2022

3500

3 500

73 252

31-12-2023
Clientes
OMIE (nota 12) 4 271
OMIP SGMR (nota 12) -
4271
Outras dividas a pagar
OMIP SGMR (nota 21) 121 404
121 404

73 252

Transacdes com outras partes relacionadas:

Durante os periodos apresentados a OMIClear efetuou as seguintes transagfes com as seguintes entidades:

31-12-2022

20 548
718 847

739 395

31-12-2023
Servigos prestados

OMIP SGPS (Nota 25) -
OMIP, SA (nota 22) 522 400
522 400

Compras de servigos
OMIP SGPS (Nota 26) 17 581
17 581

Saldos devedores e credores com outras partes relacionadas:
No final dos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 os saldos resultantes de

transacOes efetuadas com outras partes relacionadas sdo as seguintes:

31-12-2023 31-12-2022

Outros créditos a receber
OMIP SGPS (nota 11) - 596
OMIP, SA (nota 11) 131 250 268 239
131 250 268 835

Remunerac¢ées da Administracao

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 as remunerac6es auferidas pelos 6rgédos executivos do

Conselho de Administracdo da OMIClear foram as seguintes:

31-12-2022

121 748
164 790
24 000

31-12-2023
Remuneragdes 121 748
Senhas de Presencga 151 426
Prémios e gratificagdes 50 464
323 638

310 538
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Eventos subsequentes

Até a data de aprovacao das presentes demonstracdes financeiras, a Administracdo nao tomou conhecimento de
quaisquer eventos subsequentes que devam ser alvo de registo ou divulgac@o nas mesmas.

Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do artigo 25.° dos Estatutos da Sociedade, deliberou
propor que o resultado liquido do exercicio de 2023, no valor de 1 268 418 Euros (Um Milhdo duzentos e
sessenta e oito mil e quatrocentos e dezoito euros), tenha a seguinte aplicacéo:

Para RESEIVAS LEJAIS ....cvvevviieieiiiriesiesiee e et e sie st te e e e et e e e sta s e anaeseenseseesnens €128 642,00
Para Distribuicao de DIVIAENTOS .........ceiviiiiiiiiiiiciiiee s €900 000,00
Para Resultad0s TranSItados .........cooeiiiiiieieeie et €257 776,00

Lisboa, 20 de marco de 2024.
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O Conselho de Administracao

Martim Bleck de Vasconcelos e Sa
Carmen Becerril Martinez

José Manuel Amado da Silva
Maria Raquel Cabezudo Benito
Raul Yunta Huete

Monica Guardado Rodriguez

Contabilista Certificado

Manuela Lopes dos Santos
Técnico de contas, n.° 85946
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
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Certificacio Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FIMANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as dermonstragoes financeiras anexas de OMIClear - C.C., S.A. (8 Entidade), que compreendem o
Balanco emn 31 de dezembro de 20023 (gue evidencia urn total de 909.4T8.074 euros e um total de capital proprio
de 13.2711.401 ewnos, Incluindo um resultado lguido de 1.286_418 euros), a Demonstracao dos Resultados por
Naturera, & Demonstragso das Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstragao de Fluxos de Calca relathvas ao
ano findo naquela data, e o Anexo gue inclul um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opdni&o, as dermonstraptes financeiras anexas apresentam de forma verdadelra e apropriada, em todos
o5 aspetos materials, & posicao financeira de OMIClear - C.C., 5.A. em 31 de dezembro de 2023, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxes de calxa relativos &0 &no findo nagquela data, de acordo com &s Nonmes
Contabilisticas e de Relato Financelro adotadas em Portugal atraves do Sistema de Normallzacao Contabliistica.

Bases para a oplniao

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Mormas Intemacionals de Awditoria (15A) e demals normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficlals de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dess3s NOrmas estao desoritas na seccan *Hesponsabilidades do awdtor pela auditorla das demonstragoes
financelras® abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lel e cumgrimos os demals requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficlals de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficlente e apropriada para proporclonar uma
hase para A Nossa opini&o.

Responsabilidades do drgao de gestao pelas demonstragoes financeiras
0 drgao de gestao & responsdvel pela:

preparacao de demonstregoes financeires que apresentem de forma verdadeira e aproprisda a posicso
financeira, o desemgenho financeiro e os fluxos de calxa da Entidade de acordo com as Mormas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal atraves do Sistema de Normalizagao
Contabilisticas

elaboracso do Relatario de Gestao nos termos legals e regulamentares;

criscao & manutencao de um sistema de controlo Interno apropriado para permitic & preparacao de
demaonstragdes financelras isentas de distorcdes materlals devido a fraude ou erro:

adocio de politicas & critérios contabllisticos adequados nas chrounstanclas; e

avallacao da capacidade da Entidade de se manter em continuldade, divulgando, quando aplicavel, &s
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuldade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragtes financeiras

A nossa responsabliidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se &s demonstragoes financelres como um
todo estao Isentas de distorgbes materials devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel @ um nivel elevado de seguranca, mas n&o & uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo oom as 15A detetard sempre uma distorcao material guando exdsta. As distorcdes padem ter
arigam em frauds ou efmo & 550 consideradas materlals se, lsoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenclem decistes econdmicas dos utllizadores tomadas com base nessas demonsiraghes
financeiras.

Arnirn - Capitsl Social 1.3 U T s Drie cdow de Conim. JOVET 480 ma Combuin do barcedo: de Valores. Mobillanion
Coniribuinis B 508 S0 281 - C R. Comaencisl de Listoa 0o maes o nomen:
& ez firmof Drrsi & Young Slotal Limiied
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Como parte de uma auditoria de acordo com as I5A, fazemos julgamentos profissionals e mantermos caticlsmo
profissional durante a auditoria & tambeam:

identificamos & avallamos os riscos de distorgéo material des demonstragoes financelras, devido & fraude
oU & eImo, concebemos & executamos procedimentos de audltorlia que respondam a esses riscos, &
obtemos prova de auditorla que seja suflclente e apropriada para proporchonar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorcao material devido & fraude @ malor do que o risco de n&o
detetar uma distorg®o material devido a erro, dado que & fraude pode envalver conlulo, falsificagao,
omisstes intenclonals, falsas declaragbes ou sobrepashcso ao controlo interno;

obtemos uma comgreensao do controlo Interno relevante para & suditoria com o objetive de conceber
procedimentos de suditoria que sejam spropriedos nas circunstanclas, Mas nso Para eXpressar uma
opiniéo sobre a eficacla do controlo interno da Entldade;

avallamos a .a:lequuq:m das polltbc.as contabllisticas u=adas e a razoabilldade das estimativas
contabllisticas e respetivas divulgactes feltas pelo argan de gestao:

concluimos sobre & apropriagso do uso, pelo orgdo de gestao, do pressuposto da continuidade &, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relackonada com acontecimentos
ou condigdes que possam suscitar dovidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade 45 suas atividades. Se condulrmos que exlste uma Incerteza material, devemos chamar a
atengso no nosso relatorio para & divulgagoes reladonadas inclulidas nas demonstragoes financeires ou,
caso essas divulgactes nao sejam adeguadas, modificar a nossa opinl3o. As nossas conclusoes s&0
baseadas na prova de sudtoria obtida ate & data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou
condigtes futuras podem levar & gue a Entidade descontinue &s suas atividades:

avallamos a apresantacio, estrutura & conteudo global das demonstracoes financeiras, incluindo &

divulgacdes, e sa essas demonstracdes financeiras representam as trarsagdes & aoontecimentos
subjecentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada; e

COMUNICEMOS O 05 encarmegados da governagsn, entre outnos &ssuntos, o Ambito & o calendario
plansado da auditoria, e as conclustes significathvas da auditoria Inclundo qualgquer deficiéncla
significativa de controbo Interno Identificado durante a swditoria.

A nossa responsabilidade inclul ainda & verificagao da concordancia da informagao constante do Relatdrio de
Gestao com as demonstragtes financelras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatorio de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 457, n.® 3, al. ) do Codigo das Socledades Comescials, somos de parecer que o
Relatorio de Gestao fol preparado de acordo com os requisitos legals e regulamentares aplicévels em vigor, a
informagso nele constante € concordants com as demaons tragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciacAo sobre & Entidade, nao identiflcimos incorrectes materials.

Lisboa, 15 de abril de 20024

Ermst & Young Audit & Assoclados - SROC, S.AL
Socledade de Revisores Oficials de Contas

Representada por:

Auinadio por: el Absl Serea Martiea.
Furs. de Kmiicsgio 39113415
Dutarc J004D4. 15 MERES440107

Ruil Abel Serra Martins - ROCn.2 1119
Registado na CMVM com o n.? 20160731
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Relatdrio e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Ackonistas,

Em cumprimento do disposto no artigo 420 al. g) do Codigo das Socledades Comercials, compete-nos emitir o
relatdrio anual sobre a nossa acao fiscalizadors e dar parecer sobre o Relatario de Gestao, &s Demonsiragoes
Financeiras e a proposta de aplicagao de resultados apresentados pelo Consalho de Admintstrag&o de OMIClear -
C.C., 5.A. (a Entidade), referente ao exercicio findo em 31 de derembro de 2023.

Wo decurso do exercicio, acompanhamos & athvidade da Entidade tendo efetuado os seguintes procedimentos:
Verificamaos, com & extensio conslderada necessania, os regisios contabllisticos & documentos que lhes
sefvem de suporta:

Verificamos, quando julgamos comentente, da forma que julgamos adequada & na extensio considerada
apropriada, & existéncla de bens ou valores per tencentes a Entldade ou por ela recebidos em garantia,

depdeito ou outro tiubo;
Verificamos a adequacidade dos documentos de prestagan de oontes:

Verificamos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimiétricos sdotedos nas contes conduzem a
uma adequada apresentacso do patrimonio & dos resultadoes da Entidade;

Fiscallzamos a eficacla do sistema de gestao de riscos, dos sistemas de controlo interno e do sistema de
auditoria interna;

Confirmamos gue o Relatario de Gestao, o Balanco, a Demonstragcao dos Resultados por Natureza, &
Demonstracao das Alteractes no Capital Praprio, & Demaonstracao de Fluxos de Calxa & 0 Aneso,
satisfazem os requisitos legals aplicavels e refletem a posicao dos registos contabilisticos no final do
exercichs

Averiguamos da observancia pelo cumprimento da lel e do contrato de sociedade; &

Curmprimos as demats atribulgdes constantes da lel.
Mo decurso dos nossos atos de verificacao e valldagso que efetuamos com vista &0 cumprimento das nossas
obrigacaes de fiscallzacao, obtivemos do Conselho de Administracao e dos Servicos &s proves e os
esclarecimentos que conslderamos necessarios.

No ambito do trabalho de revisao legal de contas que efetuamaos, fol emitida, nesta data, a correspondente
Certificacso Legal das Contas sem reservas e sem énfases.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:

Ananim - Capieal Sociad 1340 = VT8 am Drdemn dou de Contm. JONE1-480 na Cominnia do Mercsds o 'Valoren Wiobillarios
Contriuinie A= 508 S8 291 - C. & Comercisl de Linbos b & maemo noraens:
A rarzar firm of Emai & Young Slosal Limided
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Ackonistas,

Procedemaos & acao de fiscallzacao de OMIClear - C.C_, S.A. (a Entldade) nos termos do artigo 420 do Codigo das
Socledades Comerclals, em resultado da qual somos de parecer que:

(e} A proposta de aplicacio de resultados constante do Relatdrio de Gestao do exercicio de 2023 cumpre com
o requisitos previstos no Cadigo das Socledades Comerclals:

(b} O Relatario de Gestao do exerciclo de 2023 satisfaz os requisitos previstos no Cadigo das Socledades
Comerclais: e

(c) ©OBalanco, a Demonstracao dos Resultados por Natureza, a Demonsiracao das Alteragoes no Capital
Praprio, & Demonstragso de Fluxns de Calxa e o Anexo do exerciclo de 2003, satisfazemn os requisitos legals
e contabllisticos aplicévels.

Lisboa, 15 de abrll de 2004
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