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1. A OMiIClear define neste documento os Haircuts aplicaveis aos Instrumentos Financeiros
que sao recebidos para efeitos de:

a) Constituicdo de Garantias pelos Participantes, ao abrigo do disposto na Circular
OMIClear A06/2014 - Gestéo e Avaliacdo de Garantias;

b) Depésitos junto de Instituicdes de Crédito Qualificadas (ICQ), no ambito da sua
Politica de Investimento (operacdes de reporte ou depdsitos colateralizados).

2. Os Haircuts sao definidos pelo produto de dois factores:
a) H1 - associado a volatilidade da yield dos activos, e

b) H2 - determinado em funcéo da liquidez dos activos e da respectiva quantidade
depositada pelo Participante.

3. O Haircut total resulta do produto de ambos os factores, sendo arredondado para os 50
pontos base superiores:

Haircut = H1 x H2

4. No que se refere ao factor H1, aplicam-se os valores constantes da tabela seguinte para
as diferentes emissfes de titulos de Divida Publica, em funcéo da respectiva Maturidade
Residual (MR):

- Haircut (H1) associado a Volatilidade das Yields dos Titulos de Divida Publica

1m @< MR < 12m 1m (@ S MR < 3a 3as MR<5a 5a< MR<7a 7a< MR<10a 10a< MRS 45a ()
E;Vritizlf’e“sba”‘;n 1,0% 7.0% 9,0% 10,0% 11,5% 13,0%
E;Vp'gihzll’:'(":‘s) 1,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 75%
z‘::g (F’S"é’;ica 1,0% 1,0% 1,5% 2,0% 3,0% 6,5%

MR: Maturidade Residual (m — meses; a — anos)

(@) 1 més (para instrumentos financeiros recebidos como Garantia de Participantes) ou 2 meses (para instrumentos financeiros recebidos como
garantia em operagdes de reporte ou depositos colateralizados);

(b) No caso das operagdes de reporte ou depositos colateralizados junto das ICQ, a OMIClear define, para cada emitente de divida publica,
limites de concentragéo para os titulos com maturidade residual superior a 15 anos.

5. O factor H2 é uma fung¢é&o do racio (R):

VMT
~ RVN

Haircuts Aplicaveis aos Instrumentos Financeiros constituidos junto da OMIClear



Onde,

VMT - valor de mercado dos titulos de divida publica depositados pelo Participante (para
cada classe de maturidade residual referida na Tabela 1); e

RVN - volume negociado de referéncia dos titulos de divida publica, por cada classe de
maturidade residual referida na Tabela 1.

6. OMIClear ndo permite que o racio (R) seja superior a 3, i.e. ndo aceita titulos de divida
publica de uma determinada classe de maturidade residual caso o valor de mercado (VMT)
relativo a essa classe represente mais que 3 vezes o0 respectivo volume negociado de
referéncia (RVN).

7. O factor multiplicativo (H2) para titulos de divida publica Portuguesa e Espanhola é uma
funcéo do réacio (R) e resulta da seguinte férmula:

H2PT,ES: maximo [1 ) 1+% (R - 1)]

8. Tendo em conta a dimens&o do mercado de divida publica alem&o determina-se que H2 é

igual a unidade, ndo agravando o factor de volatilidade da yield (H1):
H2DE =1
9. Os volumes negociados de referéncia considerados actualmente pela OMIClear para o
célculo do racio (R) sdo os seguintes:
1m < MR<12m 1im <MR<3a 3a< MR<5a 5a< MR<7a 7as MR<10a 10a< MR< 45a
Divida Publica
Portuguesa (PT) 242 99 141 151 270 82
Divida Publica
Espanhola (ES) 1.140 2.762 1.920 1.162 2.823 2.180

Unidade: Milhdes de Euros

MR: Maturidade Residual (m — meses; a — anos)
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