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1. Mensagem do Presidente

O ano de 2011 fica marcado pela concretizacdo das principais alteracdes empresariais
determinadas pelo Acordo Internacional de Santiago no plano corporativo tendo em vista a
criacdo do operador Unico do mercado ibérico de energia (OMI), no qual a OMIClear*
assume papel de relevo.

Permito-me real¢ar as seguintes etapas:

* A 18 de Outubro de 2011, as duas sociedades holding (OMIP SGPS? em Portugal e
OMEL® em Espanha), executaram o Contrato de Permuta de ac¢des que haviam
celebrado em 10 de Junho de 2011, nos termos do qual, a sociedade holding portuguesa
gue até entdo detinha a totalidade das acg¢des representativas do capital social do OMIP
alienou 50% ao OMEL e esta sociedade, que até entdo detinha a totalidade das acg¢des
representativas do capital social do OMIE alienou 50% ao OMIP SGPS, passando
ambas assim a deter, em partes iguais, as duas sociedades gestoras de mercado - o
OMIE e 0 OMIP.

« A REN* reduziu a sua participacéo no capital social do OMIP SGPS de 90% para 35%,
por venda de accdes a varios accionistas ficando, ainda, com a obrigagdo de diminuir
esta participac@o para um méaximo de 10%.

* Implementou-se o modelo de governo societério,

igualmente previsto no Acordo de Santiago, Portugal Espanha
constituido por um Conselho de Administracao e =
. olding, ¢ 10%
comum as duas sociedades gestoras de mercado | "
50% 50%

Madrid, a 10 de Novembro de 2011. -
OMIP o
Bolsa (Portugal) comum Bolsa (Espanha)

Conselhos de Administracdo de ambas as 100

100%
. . OMEL
sociedades holding. | | Diversificacion

OMIClear
Com estas etapas concluidas, os objectivos e desafios | G comporsaso

para 2012 passam pelo aprofundamento da integracéo
com o OMIE e, também, pela conclusédo do processo de alienacao de 50% das acc¢les
representativas do capital social da OMIClear aquela sociedade, no sentido de se captarem
sinergias para os negoécios desenvolvidos, bem como de concluir a implantagdo do modelo
de governo societario determinado pelo Acordo de Santiago.

» Tiveram também lugar as primeiras reunides dos

OMIP e OMIE, tendo reunido pela primeira vez, em s0% 50‘%

OMEL Mercados

Compaginada com estas alteracbes institucionais, iniciaram-se também diversas
transformacgdes internas, designadamente a mudanca das instalagbes para a nova sede
social, tendo em vista enfrentar os desafios dos proximos anos.

Em termos das actividades nucleares desenvolvidas, registou-se um aumento do clearing
do volume negociado em continuo, que atingiu 34 TWh, enquanto o registo de OTC sofreu
um ligeiro decréscimo para os 27 TWh. Por outro lado, a OMIClear continuou a participar no
desenvolvimento de actividades em outros campos do mercado da energia potenciando e
desenvolvendo ferramentas ja existentes.

" OMI Clear — Sociedade de Compensacéo de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A.
ZOMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A..

® OMEL — Operador del Mercado Iberico de Energia, Polo Espafiol, S.A..

*REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A..



No ano em analise, obteve-se um resultado positivo de cerca de 50.4 mil Euros. Para este
resultado muito contaram a competéncia e a dedicacdo de todos os colaboradores da
empresa, aos quais quero deixar aqui expresso o meu agradecimento.

Em termos de futuro, reitero o empenho na continuac¢do do desenvolvimento do Mercado e
do aproveitamento de todas as ferramentas ao nosso dispor, particularmente as que
permitem uma téo grande diversidade de actividades quanto possivel, bem como na
captacdo de sinergias no &mbito do OMI.

O ano de 2012 sera um periodo de complexos desafios, pela situacdo do mercado em que
se insere a OMIClear, bem como pela alteracdo do enquadramento legal e regulatério ao
nivel da Unido Europeia.

Lisboa, 20 de Marco de 2012

José Isidoro D’Oliveira Carvalho Netto

Presidente do Conselho de Administragdo



2. Factos Relevantes

Data Evento

21.Jan. OMIP e OMEL apresentam, ao Conselho de Reguladores do MIBEL, a criacéo
da Sucursal da OMIClear em Espanha

25.Fev. Realizacdo da XIV reunido do Comité de Compensacédo e Liquidacdo em
Londres

15.Mar. Nexus Energia, S.A. é admitida como Agente de Liquidagéo Fisica

31 Mar OMIClear alcanca dois records de volumes registados:

R Mensal, em Marco com 10.5 TWh

Trimestral, no 1° trimestre com 19.2 TWh

20.Mai. OMiIClear passa a registar e compensar contratos de Futuros Dia e Fim-de-
Semana

03.Jun. Realizacdo da XV reunido do Comité de Compensacdo e Liquidacdo, em
Barcelona

30.Set. Realizagdo da XVI reunido do Comité de Compensacdo e Liquidacdo, no
Funchal

17.0ut. OMIClear muda de instalacdes para a Avenida Casal Ribeiro, 14, em Lisboa

05.0ut. Alpiq Energia Espafia S.A.U. é admitida como Agente de Liquida¢&o Fisica

20.0ut. Alpiq Energia Espafia S.A.U. é admitida como Membro Compensador Directo

05.Dez. Deutsche Bank AG Frankfurt torna-se Agente de Liquidagdo Financeira e
Membro Compensador Geral por Incorporacdo do BHF — BANK,
Aktiengesellschaft

31.Dez. OMIClear alcanga recorde de volume trimestral registado no 4° trimestre com

19.8 TWh

Quadro 1 - Factos Relevantes em 2011 na OMIClear
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3. Mercado de Derivados

3.1. Enquadramento

Em termos dos precos da electricidade, o ano de 2011 fica marcado por uma subida
acentuada dos valores spot, tendo-se verificado uma diferenca, na zona espanhola de
quase 13 €/ MWh face ao ano transacto, o que representa um acréscimo de 35%.
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Figura 1 - Pregos Spot (€/MWh) 1998 a 2011.
Média Anual. Zonas Espanhola e Portuguesa
Por outro lado manteve-se a tendéncia, ja verificada nos dois Ultimos anos, de valores

reduzidos da diferenca entre os precos entre as zonas portuguesa e espanhola do MIBEL,
tendo-se registado um spread médio anual de 0,53 €/ MWh.

A subida de precos face a 2010 notou-se também no mercado de futuros, embora de forma
diferenciada. Enquanto o preco médio dos futuros mensais subiu, em média, 32% face ao
ano anterior, ja o Call2 foi negociado em Janeiro a um preco médio de 48,5 €/ MWh, para

em Dezembro ter apresentado um valor médio apenas 8,8% superior.
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Figura 2 - Pregos Futuros dos primeiros Contratos (€/MWh) 2006 a 2011.
Zona Espanhola
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Figura 3 - Variag&o dos Pregos médios dos Futuros Mensais 2011 vs. 2010
Zona Espanhola

Esta subida dos precos motivou que as diferencas para o mercado francés, historicamente
negativas, se estreitassem significativamente, tendo mesmo registado valores positivos, em
particular no final do ano, i.e. a Ibéria apresentava precos a futuro superiores aos do
mercado francés.
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Figura 4 - Pregos do primeiro Contrato de Futuros Trimestral (€/MWh).
Mercado Espanhol vs. Mercado Francés
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Figura 5 - Pregos do Contrato de Futuros Ano 2012 (€/MWh).
Mercado Espanhol vs. Mercado Francés

Contudo, esta subida generalizada dos precos foi, curiosamente, acompanhada por uma
forte descida da volatilidade, atingindo os niveis mais baixos desde o arranque do mercado,
apesar do aumento da liquidez. A titulo de exemplo, o primeiro contrato (front contract)
trimestral apresentou, durante 2011, um retorno absoluto médio anual de pouco mais de
metade do verificado no ano anterior.
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Figura 6 - Primeiro Contrato de Futuros Mensal, Trimestral e Anual, Carga Base, Zona Espanhola
Valor absoluto dos Retornos Diarios (%). Valor maximo e médio em 2011



3.2. Actividade de Compensacéo e Liquidacao

O volume registado e compensado pela OMIClear apresentou um crescimento de cerca de
11% em relacdo ao ano anterior, passando dos 55 TWh para os 61 TWh, representando um
valor nocional de 3.245 milhdes de euros.

2011 2010
Volume registado (TWh) 61.2 55.3
Valor nocional registado (M€) 3245 2 427

Indicadores de Actividade da OMIClear

Analisando os volumes registados numa base anual, manteve-se a tendéncia de subida
evidenciada desde o arranque do mercado, tendo a OMIClear alcangado a terceira posi¢cao
em termos das camaras de europeias na compensacéo de derivados de electricidade.
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Figura 7 - Volume Anual Compensado pela OMIClear (TWh)

O crescimento significativo da compensacdo das operagdes de bolsa (+32%) teve como
contraponto um ligeiro decréscimo (-8%) do registo de operacdes bilaterais (OTC). O
volume com origem no OMIP representou 56% do total, tendo a compensacdo de
operacdes bilaterais registado os restantes 44%, equivalentes a 27,1 TWh.

Contudo, os volumes compensados apresentam, ainda, alguma volatilidade dentro do ano,
uma vez que durante 2011, apenas trés meses tiveram volumes acima da média mensal
registada, tendo sido responséaveis por 42% do volume do ano.
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Figura 8 - Volume Mensal de Energia Registado na OMIClear (MWh)

Em termos diarios, o ano de 2011 registou seis sessdes entre as dez com maior volume
compensado, tendo a maior delas atingido uma energia equivalente de 1,55 TWh. De igual
modo, Marco, Novembro e Dezembro foram, por esta ordem, os meses com maior volume
de sempre, 0 mesmo acontecendo com o0s quarto e primeiro trimestres de 2011, em que
quase se atingiram 20 TWh de contratos futuros compensados.

Tendo em vista fomentar a liquidez do mercado, a OMIClear, em colabora¢cdo com o OMIP,

continuou a apoiar o programa de criadores de mercado, havendo a registar em 2011:

e Que se estabeleceu um contrato anual com todos os market makers.

e A adesdo de uma nova entidade: a Nexus Energia, que assim se juntou a EGL Enegia
Iberia, ao Deutsche Bank e ao Citigroup, que ja desempenhavam esse importante papel
em anos anteriores.

Market Making in OMIP
Historical Commitment
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Figura 9 - Market Making no Mercado do OMIP. Futuros Zona Espanhola
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Figura 10 - Repartigdo do Volume Compensado pela OMIClear
Bolsa vs. OTC e Ibérica vs. Fora da Ibéria (2011)

Cerca de 37% do volume
compensado teve origem
fora da Ibéria, sendo que
a distribuicdo por
segmento € claramente
assimeétrica.

O volume registado por
entidades ibéricas
advém, praticamente, em
iguais parcelas, de
operacdes feitas em
Mercado e em OTC.

Ja& as entidades ndo ibéricas apresentam uma clara predominancia de operacdes
efectuadas em mercado (74,3%) face ao registo de operacdes bilaterais (25,8%).

Os contratos da zona portuguesa foram responsaveis por apenas 2.2% do volume
compensado, sendo que, em termos de maturidades, os contratos mais registados na
OMIClear continuam a ser claramente os de entrega trimestral, com uma quota de mercado

proxima dos 49%.

Os contratos anuais perderam um pouco de peso, que foi

contrabalancado por um pequeno crescimento dos contratos mensais. As outras tipologias
tém um volume ainda insignificante.
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Figura 11 - Volume de Bolsa Compensado pela OMIClear (MWh)

Reparticéo Historica por Maturidades
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Figura 12 - Volume OTC Compensado pela OMIClear (MWh)
Repartigéo Historica por Maturidades

As posicdes abertas tém-se mantido relativamente estaveis ao longo tempo, denotando
mesmo alguma tendéncia de reducéo, o que podera estar relacionado com a percepgéo de
menor risco de precos decorrente do decréscimo de volatilidade verificado durante 2011.
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Figura 13 - Valor a Final do Més das Posigdes Abertas registadas na OMIClear (MVWh)
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3.3. Novos Produtos

A OMIClear aceita para registo e compensacao contratos futuros, swaps e forwards, para as
zonas espanhola e portuguesa do MIBEL, sendo que alguns deles tém entrega fisica e
outros entrega puramente financeira.

Em 2011 introduziram-se novos produtos, merecendo especial destaque 0s contratos
diarios e de fim-de-semana, que vieram completar o curto prazo da curva de maturidades.

Com efeito o portfolio que, desde o arranque do mercado, cobria semanas, meses,
trimestres e anos foi, a solicitacdo dos membros, completado em Maio, com contratos
diarios incluindo-se desde o dia D+1 até D+9, bem como os dois fins-de-semana seguintes,
de acordo com o esquema representado no Quadro 3.

Langaram_se tanto DAY ContraCtS (B L) -In Trading -In Trading (only OTC registration)
ContratOS de Carga I:lln Delivery I:lNon Trading Days
base como Contracts |\1ay 2011

Delivery|

June 2011

contratos de carga Wwk21 k22 Wk23

Mo Tu We Th Fr Sa Su|Mo Tu We Th Fr Sa Su|Mo Tu We Th Fr Sa Su|Mo Tu

ponta, tOdOS Com 16 17 18 19 20 21 22| 23 24 25 26 27 28 29/30 31 1 2 3 4 5 6 7
H H 16-05-2011 Mo
entrega financeira IS
e para a zona 18-05-2011 We
19-05-2011 Th
espanhola, sendo 20-05-2011 Fr
. 21-05-2011 Sa
que 0 dla D+1 22-05-2011 Su
apenaS esté 23-05-2011 Mo
X . 24-05-2011 Tu
disponivel para 25-05-2011 We
. 26-05-2011 Th
registo de 27-05-2011 Fr
~ 28-05-2011 Sa
Operagoes 29-05-2011 Su
bilaterais. 30-05-2011 Mo

Quadro 3 - Padrdo Semanal de Abertura de Novos Contratos Diarios

O mercado aderiu razoavelmente a este novo tipo de produtos, tendo o registo de contratos
OTC contabilizado 81% do volume compensado nos contratos diarios e 100% dos contratos
fim-de-semana.

Apesar de estarem abertas a
registo maturidades até nove
dias, a totalidade do volume
concentrou-se  nos  prazos
curtos, até trés dias, com
particular destaque para o
primeiro dia, com 73% do
volume registado. Todos o0s
contratos registados

contemplavam carga base. Figura 14 - Contratos Diérios
Reparticdo do Volume Registado por Maturidade (2011)

No final do ano efectuou-se o langamento de futuros para a zona portuguesa com entrega
fisica carga base, para contratos semanais, mensais, trimestrais e anuais. Esta iniciativa
visou suportar a realizacdo dos leildes de venda do Comercializador de Ultimo Recurso
portugués da energia proveniente da producdo em regime especial, mediante a realizacdo
de sessdes especiais de negociacdo, sendo que a primeira se realizou no dia 16 de
Dezembro de 2011.

11



3.4. Participantes

A OMIClear inclui dois tipos de participantes: os membros CompensadoreSS, que séo
contraparte nas operacdes registadas, e os agentes de liquidacdo® que desempenham,
apenas, a funcao complementar de facilitar ou providenciar servicos de liquidacdo, aos
membros compensadores, junto do sistema TARGET2 do Sistema Europeu de Bancos
Centrais no caso da liquidacdo financeira, e junto do OMIE, no caso da liquidacéo fisica,
nao sendo, por isso, contraparte nos negocios.

Em 2011, a estrutura de membros néo sofreu alteracdes significativas face a 2010, tendo-se
registado as seguintes movimentagdes:

* A Alpiq Energia Espafia, S.A.U foi admitida como Membro Compensador Directo (MCD)
e Agente de Liquidacao Fisica (ALFis);

* A Nexus Energia, S.A. registou-se como ALFis;

* O Deutsche Bank AG Frankfurt passou a assumir o estatuto de Membro Compensador
Geral (MCG) e foi admitido como Agente de Liquidacdo Financeira, em resultado da
incorporagado da unidade de negécio “Exchange Traded Derivatives” do BHF — BANK,
Aktiengesellschaft, entidade que desempenhava aquelas fun¢fes junto da OMIClear
desde Junho de 2007;

+ As empresas distribuidoras espanholas que, durante os primeiros anos do mercado, ai
compraram uma parcela da energia necessaria ao abastecimento dos seus clientes a
tarifa, com a alteracdo da legislacao, passaram os seus estatutos aos correspondentes
comercializadores de ultimo recurso, tendo-se, por isso, assistido, durante 2011, aos
correspondentes ajustes. Assim, A E.ON Distribucion, S.L. cessou a sua actividade como
MCG e ALFis, tendo a Hidrocantabrico Distribucién Eléctrica, Iberdrola Distribucion
Eléctrica, S.A.U., a Endesa Distribucién Eléctrica, S.L. e a Unidn Fenosa Distribucion,
S.A. terminado as suas fungdes como ALFis logo no inicio do ano.

Apesar das altera¢des verificadas, o niumero total de membros na OMIClear, no final do
ano, manteve-se em 13, valor ja registado desde 2009. O ndimero de agentes de liquidacédo
totalizava 26 entidades, sendo 19 ALFis e 7 ALFin.

No quadro seguinte representa-se a lista de participantes da OMIClear, a Dezembro de
2011, com discriminacéo do respectivo estatuto.

® Membros Compensadores Gerais (MCG) ou Membros Compensadores Directos (MCD).
® Agentes de Liquidagao Financeira (ALFin) ou Agentes de Liquidagdo Fisica (ALFis).

12



Membro Membro
Compens. Compens.
Directo Geral
Alpig Energia Espafia, S.AU. ° °

Agente Liq. Agente Liq.
Fnanceira Fisica

Banco Santander, S.A. °
BHF-Bank, AG

Caixa Geral de Depdsitos, S.A. °

Citibank International PLC, Sucursal en Espafia
Citigroup Global Markets Ltd. °
Deutsche Bank AG Frankfurt °

Deutsche Bank, AG — Sucursal em Portugal
E.ON Comercializadora de Ultimo Recurso, S.L. °
E.ON Energy Trading, S.E.

E.ON Generacion, S.L.

EDP - Energias de Portugal, S.A.

EDP - Servigo Universal, S.A.

EGL, AG.

EGL Energia Iberia, S.L. )
Electrabel N.V./S.A.

Endesa Energia XX, S.L.

Endesa Generacion, S.A. °
Factor Energia, S.A.

Gas Natural Electricidad SDG, S.A.

Gas Natural SUR SDG, S.A.

Gas Natural SDG, S.A.

Goldman Sachs International
HC Naturgas Comercializadora de Ultimo Recurso, S.A.
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Iberdrola Generacion, S.A.U. °

J. Aron & Company

Morgan Stanley & Co. International plc. °

Morgan Stanley Bank, AG [
Nexus Energia, S.A. °

Quadro 4 - Membros e Agentes da OMIClear (31.Dez.2011)

Espanha e Portugal concentram a maioria das entidades que estdo registadas na OMIClear
nas modalidades de membro compensador e agente de liquidacdo, sendo que tal ndo é
simétrico para todas as fun¢fes: a modalidade de MCG e ALFin apresenta uma distribuicdo
praticamente equitativa entre a regido ibérica e os restantes paises europeus, ao passo que,
na modalidade de MCD e ALFis, a predominancia de membros Ibéricos € ja significativa.

MCD MCG ALFis ALFin
Espanha 6 1 14 2
Portugal 0 1 2 2
Reino Unido 2 1 0 0
Alemanha 1 1 0 3
Suica 0 0 1 0
Bélgica 0 0 1 0
E.UA 0 0 1 0
Total 9 4 19 7
Ibéricos 6 2 16 4
N&o Ibéricos 3 2 3 3

Figura 15 - Origem dos Participantes na OMIClear (Dez.2011)

A semelhanca do que vem acontecendo ha varios anos, efectuou-se uma ronda especifica
pelos membros compensadores da OMIClear visando a analise dos niveis de risco
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assumidos pela camara de compensacéo. As conclusdes fundamentais sao de que tanto os
sistemas como o modelo de gestédo tém respondido muito adequadamente as necessidades
do mercado e o nivel de risco de cada um dos membros se encontra dentro de parametros
muito confortaveis face as garantias depositadas junto da OMIClear.

No final de 2011 a OMIClear possuia cerca de 345 milhGes de euros em garantias, sendo
que metade desse valor correspondia a depdsitos em euros.

Bank
Guarantees;
27%

Figura 16 - Composicao da Carteira de Garantias da OMIClear (Dez.2011)

Tendo em vista optimizar o relacionamento com o0s seus participantes, a OMIClear
desenvolveu e colocou em funcionamento uma nova funcionalidade no seu website,
designada Members Corner, que permite aos membros e agentes de liquidacdo ndo s6
tratar on-line de todo o seu processo de admissdo, como gerir a manutencdo do seu
estatuto, como a alteracdo e registo de operadores de negociacdo e utilizadores da
plataforma, abertura de contas ou activacao de novas relagdes de compensacéo. Esta nova
aplicacédo, para além de virtualmente eliminar a circulagdo e uso de papel, permite ao
membro a verificagdo permanente de todos os detalhes do seu estatuto junto da OMIClear,
incluindo a facturagéo.

Na mesma linha, prosseguiu-se com as reunides do Comité de Compensacao e Liquidacao,
tendo-se mantido o padréo de trés reunibes anuais, com as seguintes datas e locais:

o 142reunido — Londres (25.Fev.2011)

o 152 reunido — Barcelona (03.Jun.2011)

o 162 reunido — Funchal / Madeira (30.Set.2011)

Estas reunides sdo hoje um marco no mercado ibérico de electricidade, contando com uma
adesao e interesse crescentes dos membros, ndo sé pelos temas debatidos, como também
pela interaccdo entre os diversos participantes provenientes de diversas origens.

Figura 17 - 162 Reuni&o do Comité de Compensagéo e Liquidagéo (Funchal / Madeira, 30.Set.2011)



4. Qutros Servicos

Pouco tempo apds o arranque do mercado, a OMIClear procurou diversificar 0os seus
servigos tirando partido dos sistemas e rede de distribuicdo constituidos. Foi nessa linha
que participou activamente no projecto de gestédo da interligacdo Portugal-Espanha com os
operadores de sistema de ambos os paises, REE’ e REN?, e na compensacdo dos
contratos negociados nos leildes CESUR (Contratos de Energia para el Suministro de
Ultimo Recurso) realizados em Espanha, e dos VPP (Virtual Power Plant) portugueses.

Em 2011, a OMIClear continuou a desempenhar a funcao, iniciada em 2007, de gestédo de
garantias para a operagdo do sistema eléctrico portugués gerido pela REN. Os agentes de
mercado, que celebrem um contrato com o operador de sistema portugués (REN), tém a
obrigacdo de constituir garantias suficientes para cobrir as obrigagbes financeiras
decorrentes das suas transaccoes.

Os agentes podem optar por constituir estas garantias directamente com a REN, ou junto da
OMIClear. Neste ultimo caso, a OMIClear notifica e garante & REN, dentro de certos limites,
0 montante de garantias constituido pelo agente de mercado em causa. Este servigo
permite aos agentes grandes ganhos operacionais por captacdo de sinergias, ja que se
relacionam com uma sé entidade com quem estdo habituados a gerir o risco e a prestar
garantias.

A OMIClear continuou a colaborar estreitamente com o OMIP na gestdo do processo de
mudanca de comercializador de gas natural, nomeadamente na operacao do e_Switch, a
plataforma informatica desenvolvida para suportar, de forma célere, transparente e segura
0os processos de mudanca de comercializador no mercado do gas em Portugal, em
resultado do acordo celebrado com a REN — Gasodutos, S.A..

@i’f—.‘-ﬁ o o ot o

Entade Bemincs

Durante o ultimo ano foram sendo introduzidos
importantes desenvolvimentos neste servigo,
nomeadamente uma nova versao do software
com recurso a um modelo totalmente baseado

PEDIDOS PENDENTES

OPeddn ot Peddo  Respemsive

em mensagens XML, em substituicdo do =

modelo original, datado de 2009, baseado em [—

portal, tendo em vista automatizar de forma  * ¥ =eee—s e
efectiva todas as interaccdes entre agtentes ==

envolvidos e suportar 0 processo de total —[pui s J— ommc
liberalizaggo. Figura 18 - E_Switch. Ecra do Sistema de Testes

A especificacdo para esta nova versdo da plataforma resultou do crucial contributo dos
agentes do mercado retalhista de gas natural em Portugal, culminando um processo de
cabal adaptacdo as necessidades e requisitos de toda a cadeia de valor, que incluiu o
lancamento dos fluxos auxiliares do processo de mudanca, fechando assim o conjunto de
fluxos de informacéo definidos pela ERSE.

Cerca de trés anos apos o arranque da actividade, o mercado registava, no final de 2011,
ainda, uma pequena parcela do nimero de clientes no mercado liberalizado, proxima dos
10.000 clientes, que, contudo, representavam cerca de 90% do consumo total de gas

" REE — Red Eléctrica de Espafia, S.A.
8 REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A.
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natural. O ano de 2012 sera um ano viragem na liberalizacdo do sector, facto que ja se
adivinha pelo grande afluxo de pedidos de mudanca de comercializador ocorridos no final
do ano: 50% dos pedidos de 2011 verificaram-se em Dezembro.

Levaram-se a cabo quatro accdes de formagdo em Espanha, destinadas a produtores,
comercializadores, traders e outros profissionais do sector da energia, com objectivo de
promover e divulgar os fundamentos e funcionamento do mercado ibérico de derivados de
electricidade. Registou-se uma procura muito superior a dos anos transactos, evidenciando
0 elevado interesse que este mercado tem despertado nas empresas do sector.
Melhoraram-se os maédulos de formacdo mediante o reforco da componente pratica,
permitindo a intervencdo on-line numa plataforma de testes do sistema. Aprofundaram-se
ainda as sessdes in-house, tanto em novos ou potenciais membros do mercado, como em
membros ja activos, tendo em vista formar novas equipas. As reac¢des dos participantes

foram muito positivas e as sugestdes recolhidas conduzirdo a introducdo de melhorias
suplementares ja em 2012,
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5. Organizacao Interna

5.1. Accionistas

Apesar das profundas alteragbes organizacionais do grupo em que a sociedade esta
inserida, as mesmas nado se estenderam a OMIClear pelo facto do OMIE ainda néo ter ainda
entrado no seu capital, tal como previsto no Acordo de Santiago. Fruto desta circunstancia,
a sociedade OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia (Pélo Portugués), Sociedade
Gestora de Mercado Regulamentado, S.A. continua a deter 100% do capital da OMIClear e
ndo houve lugar a modificagdes nos seus 0rgdos socias, seguidamente identificados.

5.2. Orgdos Sociais (Triénio 2009 — 2011)°

Mesa da Assembleia — Geral

Maria Elvira Teixeira Borges
Nuno Miguel da Silva Alves do Rosario

Ana Paula Boazinha Fernandes Antdo Cerqueira

Conselho de Administracao

José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto
Jorge Fernando da Silva Siméo

Paulo Martins de Sena Esteves

Orgao de Fiscalizacdo/Fiscal Unico

Luis Borges da Assuncao (ROC)

Jodo Alberto Monarca Pires, Unipessoal, Lda. (SROC)

5.3. Comité de Etica

Presidente
Vice — presidente

Secretaria

Presidente
Vogal
Vogal

Efectivo

Suplente

Cumprido o primeiro mandato de dois anos ap0s a sua constituicdo, houve lugar a novo
processo de designacao para o mandato seguinte (Julho 2011 a Junho de 2013) do Comité
de Etica da OMIClear. De acordo com o disposto no Cadigo de Etica, dois dos membros s&o
eleitos pelos participantes no Mercado, tendo para o efeito, sido convocados 0s membros
compensadores e 0s seus clientes, na circunstancia os membros negociadores do OMIP.
As respectivas eleigdes ocorreram na reunido dos Comités de Membros, que teve lugar em

Junho, em Barcelona.

9 Situagao a 31 de Dezembro de 2011.
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O Comité de Etica passou a ter a seguinte composicao:
e Angel Landa Lopez de Ocariz
e Antdnio Sevilla Cervantes
e Ignasi Nieto Magaldi
e Jodo José Esteves Santana

e Jodo Luis Correia Duque

5.4. Participadas e Associadas

A OMiIClear ndo tem nenhuma participagéo

em outra entidade. .omip__ omiclear [[ores
No entanto, visando adequar a sua estrutura rlaiabonfusboi-
as exigéncias que a nova organizagao ditada :;E;’::;,.,.L_:m..,mm::_rm
pelo OMI vird a introduzir, a OMIClear :.Em::%“::fz“i"m“““‘w
constituiu, no final de 2010, uma sucursal B A e v
em Espanha. B e e e e e
O OMIP e 0 OMEL, a 21 de Janeiro de 2011 —

deram nota desses desenvolvimentos ao R ) i
Conselho de Reguladores do Mercado S e
Ibérico de Electricidade (MIBEL), reunido em =z

Lisboa e composto pelas entidades de -

supervisdo dos sectores financeiro e da L e

energia de Portugal e Espanha (CMVM,

CNE, CNMV, ERSE), facto de que foi dado Figura 19 - Sucursal OMIClear
conhecimento publico. Comunicado de Imprensa Conjunto (26.Jan.2011)

Esta iniciativa representa mais um passo na constru¢cdo do Operador do Mercado Ibérico
(OMI), com o objectivo de continuar a oferecer aos agentes que participam no MIBEL novos
servicos de valor acrescentado, que lhes permita beneficiar das sinergias existentes entre
0s mercados spot e a prazo de ambos 0s paises.

Contudo, conforme descrito, os desenvolvimentos societarios do OMI deram prioridade a
outras acgdes, ndo se tendo ainda processado a entrada no capital da OMIClear, razdo pela
qual a sucursal se manteve operacionalmente inactiva.

Acredita-se que durante 2012 se déem 0s pass0S necessarios para que esta estrutura
venha a potenciar novos servigos, em particular nos produtos relacionados com a operacéo
dos mercados diério e intradiario bem como outros geridos pelo p6lo espanhol do OMI.
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5.5. Pessoal

Em termos de estrutura organizativa, a OMIClear possui uma area operacional especifica,
dedicada a gestéo nuclear da camara de compensagdo, nomeadamente as suas funcdes de
gestédo de risco, sendo a prestacdo de servicos das areas de suporte realizada em comum
com o OMIP, conforme se esquematiza na figura seguinte. Nao obstante, a relacao juridica
laboral de cada colaborador é efectivada apenas com uma das empresas.

OMIP

Conselho de Administragdo

Directores

; OMiIClear

Secretariado )
Conselho de Administraggo

Negociagdo |

Compensacdo
Suporte & Liquidagdo

= ==

Sistemas de
Informagéio

Figura 20 - Organizagao Operacional OMIP/OMIClear

A 31 de Dezembro de 2011, a OMIClear contava, para além dos trés membros do Conselho
de Administracdo, com nove colaboradores, sendo que quatro deles estdo exclusivamente
dedicados a fun¢é@o de compensacéo e liquidacao.

Quatro dos colaboradores sao do
sexo feminino e cinco do sexo
masculino, sendo que tém uma
média de idades de 29,9 anos,
todos possuem licenciatura ou
um grau académico superior e
tém uma antiguidade média de
3,7 anos.

Figura 21 — Colaboradores OMIClear
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Actividades Internas

Integrado no processo de profunda reestruturacdo organizativa, a OMIClear, juntamente
com o OMIP mudaram de instalacdes e de sede social a 17 de Outubro de 2011.

processo

Figura 22 - Sede da OMIClear

para novas

Desde o arranque do mercado ambas as empresas
estiveram domiciliadas no edificio sede do operador
de sistema portugués (REN),
beneficiar das sinergias decorrentes de partilharem
0 espaco com uma grande organizacéo, por sinal o
seu accionista maioritéario. Volvidos oito anos sobre
0 arranque do projecto e coincidindo exactamente
com a perda da maioria no capital do Grupo por
parte da REN, o OMIP e a OMIClear mudaram-se
instalacdes apos

onde puderam

um minucioso
programacdo das diferentes

actividades envolvidas.

O espaco util ocupado aumentou, assim como foram melhoradas as condi¢es de trabalho,
a funcionalidade e as condigcbes de seguranca de abastecimento de energia das
instalacdes. A equipa encontra-se agora distribuida por dois pisos no centro de negdcios de
Lisboa, beneficiando de uma densa rede de transportes publicos e estruturas de apoio

préximas.
FaY s sl
wraEn
F a2 =
WERENR n-“i
wraan p
fala ol
F .
-
= T
osmiclear
A4 1 B
Mot
wWraEn
F o T
waEn

Figura 23 — Nova Imagem da OMIClear

A campanha de Natal foi jA& suportada na nova
solucdes.

Na mesma linha e como suporte das
alteracdes organizacionais, o final de
2011 ficou também marcado pela
mudanca de imagem de todo o
grupo OMI.

As cores originais, azul, no polo
espanhol, e vermelho, no pdlo
portugués, foram substituidas pelo
verde, criando-se uma grande
uniformidade global, numa légica de
profunda rotura com o passado a
todos os niveis: cores, lettering,
estacionario, etc.

imagem e serviu para testar e afinar



Em paralelo, procedeu-se a reestruturacdo do sitio

. R R ) adeMembros/tabid 2120 0+ B & X |[ 17} oM » Members » Memb.. x u
da internet da OMIClear visando, primeiro, a ey
entrada em funcionamento do mddulo Members
Corner de suporte as relagdes constituidas com o

B = B - [ mh - Paginar Sequ

ey Copmcty ) T oy e ks n Dy

7
i
i
i

membros e agentes do mercado e, mais tarde, St ey et A—
para incorporar a nova imagem corporativa da e Prore [
empresa. - B
Os sistemas tecnoldgicos e de comunicagdes da S —
OMIClear foram realinhados para as novas MM: - g
instalacbes, tendo-se ainda procedido a B e

importantes melhorias nas infra-estruturas de L

suporte, tanto ao nivel da performance, como da e
seguranca. Todas as novas solugfes entraram em p——— B

operagdo sem impacto no funcionamento do e o e
mercado, tendo tido um desempenho de acordo NI I

m o programado.
com o programado Figura 24 — Ecra Members Corner

Englobada no processo de mudanca de instalages, a conectividade do servico SWIFT foi
alterada, de um acesso dedicado para um acesso internet, por ser mais econémica e ter
melhor desempenho sem qualquer compromisso de seguranca. O desempenho da solucao,
nos meses seguintes a entrada em servico, confirmou 0s pressupostos que estiveram na
base da mudanca.

N

Relativamente as ferramentas de suporte a compensacdo e liquidacao, a respectiva
plataforma base (MiClear) sofreu varios desenvolvimentos para adequacéo as necessidades
crescentes na actividade de registo, compensacéo, liquidagéo e gestéo de risco de produtos
derivados.

7. Associacdes

Durante o ano de 2011, fruto das profundas alteracbes legislativas comunitarias, foi
reforcada a participagdo da OMIClear nos fora internacionais, em particular na EACH —
European Association of Central Counterparty Clearing Houses, associacdo sem fins
lucrativos, com 20 anos de actividade, que relne todas as camaras de compensacao
europeias relevantes. No final de 2011 a EACH contava com 23 associados.

Num plano mais operacional, a OMIClear manteve, em 2011, a sua participagdo no GPUS -
Grupo Portugués de Utilizadores SWIFT. A funcdo deste grupo € a de representar 0s
interesses nacionais no ambito da comunidade SWIFT, bem como a de fazer a divulgacéo
junto das instituicdes participantes dos varios desenvolvimentos relacionadas com as
comunicacdes SWIFT e respectivos impactos no sistema de pagamentos TARGET?2.
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8. Perspectivas para 2012
O ano de 2012 sera um ano de preparacao e transicao para um novo paradigma.

Em primeiro lugar, um novo paradigma externo, sobretudo ditado pela nova regulamentacdo
europeia sobre a actividade das camaras de compensagdo. Sao antecipaveis impactos de
varia natureza e alcance:

o Desde logo a adopc¢éo do modelo de Regulamento europeu, que garante
homogeneidade e aplicabilidade imediata.

o Mais relevante, ainda, é o facto de a actividade deixar, efectivamente, de ser exercida
sobre a égide nacional, para passar para um plano europeu pleno, ndo s6 pelo
reconhecimento/passaporte europeu, mas, sobretudo, pelo facto de ser exigido um novo
processo de registo com intervencgdo directa, e isto é relativamente inovador, de
autoridades de outros estados e das instancias europeias. A relativa subalternizacao
das instancias nacionais, o ultimo tema a ser fechado na negociagéo do pacote
regulamentar, tem um significado que extravasa claramente as fronteiras formais.

o Asregras de prestagéo do servigo sofrerdo uma forte muta¢éo, uma vez que a auto-
regulacdo controlada que vigorava na industria sera fortemente limitada, sendo que o
seu impacto se estendera ao plano competitivo, uma vez que havera maior
homogeneidade na prestacéo do servico, algo que antevemos néo ira favorecer loégicas
de segmentag¢do. Como impacto imediato, serd necessario reforgar os capitais da
OMIClear.

o No mesmo plano, a obrigatoriedade de compensar uma gama alargada de produtos
derivados OTC ird aumentar a atractividade do negécio, motivara um novo desenho da
actividade competitiva no mercado europeu. Isto para concluir gue o maior mercado
potencial sera certamente compensado por uma maior concorréncia no sector, mesmo
com entrada de novos players, a semelhanca do que aconteceu ha alguns anos com as
plataformas alternativas as bolsas de valores.

o Esta concorréncia, mais feroz, ndo se limitara a prestacao dos servigos, estendendo-se
certamente a prépria dindmica empresarial — atente-se na recente proposta da LSE
para compra de uma posi¢cdo maioritaria na LCH_Clearnet.

Ainda no plano externo, muito embora varias das sociedades do OMI ja desempenhem
actividades no sector do gas natural, podera ser uma area a que podera fazer sentido
alargar uma prestacdo de servicos mais estruturada, assim os agentes do mercado a
venham a reclamar. A tendéncia para uma oferta energética integrada, s6 tornard mais
evidentes as sinergias com o sector da electricidade.

Numa outra dimensdo, a OMIClear deparar-se-4& com um novo paradigma interno
decorrente grupo onde se insere. Mais do que concluir o processo formal de constituicao do
OMI, havera que dar-lhe corpo, podendo assumir as actividades de compensacédo e
liquidacao um duplo papel.

Num ambito restrito, estas funcdes sao desempenhadas em diversas areas do grupo
empresarial, havendo espaco para optimizar o seu funcionamento global, ndo so
relativamente ao que existe, como a novos desafios com que 0s sectores, energético e
financeiro, hoje se deparam. H4, nesta matéria, um grande espago de crescimento,
designadamente na area da gestdo da informagéo.
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Num ambito mais abrangente, um processo de optimizacdo bem conseguido servira de
paradigma para outras funcdes no grupo dos operadores de energia ibéricos.

O ano de 2012 sera assim um ano fulcral de preparacdo para os anos vindouros, sendo que
o trabalho de adaptagéo operacional e regulamentar comecou a dar ja 0s primeiros passos
pelo final de 2011.
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9. Proposta de aplicacéo de resultados

O Conselho de Administracao, nos termos e para os efeitos do artigo 25.° dos Estatutos da
Sociedade, considerando: (i) o nimero 2 do artigo 5° do Regulamento da CMVM n.° 4/2007,
gue preceitua ndo deverem ser distribuidos dividendos enquanto os fundos préprios nao
atingirem o dobro do capital social minimo exigivel as entidades gestoras, nem quando, por
forca dessa distribuicdo, ficarem abaixo desse limite; (i) que os capitais proprios da
OMiClear a 31 de Dezembro de 2011 s&o de 3. 103.844 Euros e (iii) que o capital social é
de 3.000.000 Euros, deliberou propor que o Resultado Liquido do Exercicio de 2011, no
valor positivo de 50.399 Euros, tenha a seguinte aplicacéo:

Para Reserva Legal 5.039,90 Euros

Para Resultados Transitados 45 359,10 Euros

Lisboa, 20 de Marco de 2012

O Conselho de Administracgéo,

José Carvalho Netto Paulo Sena Esteves Jorge Siméao
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Demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2011

Activo
N&o corrente
Activos fixos tangiveis
Outras contas a receber
Activos por impostos diferidos

Corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Activos por impostos diferidos
Diferimentos

Depésitos de garantia

Caixa e depositos bancarios

Total do activo

Capital proprio

Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital

Capital realizado
Reservas legais
Resultados transitados

Resultado liquido do periodo

Total do capital préprio

Passivo

N&o corrente
Passivos por impostos diferidos
Outras contas a pagar

Corrente

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Passivos por impostos diferidos
Outras contas a pagar
Depositos Garantias

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

Unidade: Euros

Nota 31-12-2011 31-12-2010
5 198.895 328.430
8 - 168.560
6 122.424 187.579
321.319 684.568
1.080 2.324
7 203.113 54.218
8 226.884 303.775
6 47.790 -
5.012 11.747
19 143.884.552 74.234.134
4 3.577.370 2.531.842
147.945.801 77.138.040
148.267.121 77.822.608
9 3.000.000 3.000.000
10 4.030 3.457
10 49.414 44.254
3.053.444 3.047.711
10 50.399 5.733
3.103.844 3.053.444
6 - 42.140
11 - 191.160
0 233.300
11 113.869 101.653
7 11.664 13.243
6 42.140 -
11 1.111.052 186.833
19 143.884.552 74.234.134
145.163.277 74.535.864
145.163.277 74.769.164
148.267.121 77.822.608




Unidade: Euros

Nota 31-12-2011 31-12-2010
Vendas e prestagéo de servigos 12 1.119.022 1.055.976
Fornecimentos e senigos externos 13 (809.874) (589.560)
Gastos com o pessoal 14 (370.228) (423.848)
Outros rendimentos e ganhos 21.216 12.220
Outros gastos e perdas 15 (108.293) (48.790)
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (148.158) 5.999
Gastos/ revers@es de depreciagdo e de amortizagédo (139.552) (101.559)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (287.710) (95.561)
Juros e rendimentos similares obtidos 16 358.842 114.517
Juros e gastos similares suportados 16 (1.449) (816)
Resultados antes de impostos 69.683 18.140
Imposto sobre o rendimento do periodo 17 (19.284) (12.406)
Resultado liquido do exercicio 50.399 5.733
Capital préprio atribuido aos detentores de capital

Capital Reserva Resultados  Resultado Total

Social Legal Acumulados  Exercicio
A1 de Janeiro de 2010 3.000.000 2.688 37.335 7.689 3.047.711
Total do rendimento do periodo 0 0 7.689 5.733 13.422
Distribuicio de dividendos 0 0 0 0 0
Aumento por aplicacéo de resultados 0 769 -769 -7.689 -7.689
A 31 de Dezembro de 2010 3.000.000 3.457 44.254 5.733 3.053.444

Capital préprio atribuido aos detentores de capital

Capital Reserva Resultados  Resultado Total

Social Legal Acumulados  Exercicio
A1de Janeiro de 2011 3.000.000 3.457 44.254 5.733 3.053.444
Total do rendimento do periodo 0 0 5.733 50.399 56.133
Distribuigdo de dividendos 0 0 0 0 0
Aumento por aplicagdo de resultados 0 573 -573 -5.733 -5.733
A 31 de Dezembro de 2011 3.000.000 4.030 49.414 50.399 3.103.844




31-12-2011 31-12-2010

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes 80.746.345 29.093.843
Pagamentos a fornecedores (79.618.106) (29.758.699)
Pagamentos ao pessoal (374.713) (387.743)
Caixa gerada pelas operacdes 753.526 (1.052.599)
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (56.139) -
Outros recebimentos/pagamentos 19.793 113.219
Fluxos das actividades operacionais (1) 717.180 (939.380)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros - (5.000)
Activos fixos tangiveis (41.341) (60.611)
Activos Intangiveis - (41.341) - (65.611)

Recebimentos provenientes de:

Juros e rendimentos similares 354.476 94.333
Dividendos - 354.476 - 94.333
Fluxos das actividades de investimento (2) 313.135 28.707

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos - -
Juros e rendimentos similares 15.949 15.949 - -

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares (736) -

Dividendos - (736) - -
Fluxos das actividades de financiamento (3) 15.213 -
Variag&o de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 1.045.528 (910.672)

Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2.531.842 3.442.514

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.577.370 2.531.842

DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E S/ EQUIVALENTES
Numerério 600 600
Dep. bancérios imediatam. mobilizav. e equiv. a caixa

Descobertos bancérios

Depésitos bancarios 576.770 2.531.242
Outras diponibilidades 3.000.000
Diponibilidades constantes do Balanco 3.577.370 2.531.842

1) Do montante de recebimento de clientes 79.529.131 euros, referem-se aos depdsitos de garantias dos membros.
2) Do montante de pagamento a fornecedores 79.529.131 euros referem-se as devolu¢des dos depdsitos de garantia aos
membros.



Anexo as Demonstracdes Financeiras Individuais

1. Informacéao Geral

A OMIClear — Sociedade de Compensacdo de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A,,
com sede na Avenida Casal Ribeiro, 14 — 8.° piso, em Lisboa, foi constituida ao abrigo do
artigo 488.°, n.° 1 do Cddigo das Sociedades Comerciais, tendo a respectiva escritura
publica sido assinada em 6 de Abril de 2004.

A sociedade iniciou a sua actividade em 7 de Abril de 2004, tendo por objecto social a
gestdo de uma camara de compensacado e de um sistema de liquidacdo, assim como a
assuncdo da posicdo de contraparte central de operagbes a contado e a prazo,
nomeadamente, futuros, forwards, swaps e opcdes, que tenham por activo subjacente
electricidade ou outros produtos de base energética relacionados ou outros equivalentes, de
natureza real ou nocional, indices de electricidade, de produtos de base energética ou de
outros activos equivalentes, quer tenham uma liquidagéo por entrega, quer tenham uma
liquidacdo meramente financeira.

A sociedade pode, ainda, exercer actividades que sejam subsidiarias ou acessorias
daquelas que constituem o seu objecto principal, desde que as mesmas ndo constituam
uma actividade de intermediacao financeira, nomeadamente:

a) Gerir sistemas de anotacdes em conta e apuramento de posicoes liquidas;

b) Prestacdo aos membros dos sistemas por si geridos dos servicos que se
revelem necessarios a intervencdo desses membros em mercados ou sistemas
geridos por entidade congénere de outro Estado;

c) Prestacéo de servigcos de consultadoria relacionados com os sistemas por si
geridos;
d) Participacdo em estudos, elaboracdo, distribuicdo e comercializagdo de

informacdes relativas a mercados;

e) Desenvolvimento, gestdo e comercializacdo de equipamento e programas

informéticos, bem como de redes teleméticas destinadas a contratacdo e a
transmissdo de ordens ou de dados.

A sociedade pode, também, participar noutras sociedades, de objecto igual ou
complementar do seu, mesmo que regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos
complementares de empresas.

O capital social da OMIClear é de 3 000 000 euros, representado por 300 000 ac¢bes com 0
valor nominal de 10 euros cada, o qual, em 31 de Dezembro 2011, era detido em 100% pelo
OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia (Pélo Portugués), S.G.M.R., S.A.

A OMiIClear constituiu uma sucursal em Espanha, no dia 22 de Novembro de 2010, com o
NIF W0106378C. A sucursal em Espanha tem a denominacgédo “OMIClear — Sociedade de
Compensacado de Mercados de Energia, Sociedade Gestora de Camara de Compensacéao
com assuncao de Contraparte Central (SGCCCC), S.A., Sucursal en Espaia” e tem a sua
sede na Calle Ribera de Loira, 46, 28046 Madrid, Espanha.

As actividades descritas adiante constituem o objecto da Sucursal, que séo parcialmente
coincidentes com o objecto social da sociedade méae:
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0] Gestdo de uma camara de compensacao e de um sistema de liquidacao,
assim como a assuncao da posicao de contraparte central de operacdes a contado e
a prazo, nomeadamente, futuros, forwards, swaps e opcdes, que tenham por activo
subjacente electricidade ou outros produtos de base energética relacionados ou
outros equivalentes, de natureza real ou nocional, indices de electricidade, de
produtos de base energética ou de outros activos equivalentes, quer tenham uma
liquidagdo por entrega, quer tenham uma liquidagdo meramente financeira,;

(ii) Exercer actividades que sejam subsidiarias ou acessorias daquelas que
constituem o seu objecto principal, desde que as mesmas nao constituam uma
actividade de intermediacdo financeira, nomeadamente: a) gerir sistemas de
anotagbes em conta e apuramento de posi¢8es liquidas, b) prestacdo aos membros
dos sistemas por si geridos dos servi¢cos que se revelem necessarios a intervencao
desses membros em mercados ou sistemas geridos por entidade congénere de outro
Estado, c) prestacdo de servigos de consultadoria relacionados com os sistemas por
si geridos, d) participacdo em estudos, elaboracéo, distribuicdo e comercializagdo de
informacdes relativas a mercados, e e) desenvolvimento, gestdo e comercializacdo de
equipamento e programas informéticos, bem como de redes teleméticas destinadas a
contratacdo e a transmissao de ordens ou de dados;

(i) Participar noutras sociedades, de objecto igual ou complementar do seu,
mesmo que regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos complementares
de empresas;

(iv) Conceder suprimentos e outras formas de empréstimo e podem conceder
prestacdes acessorias as sociedades por si participadas.

A Sucursal foi dotada inicialmente com um patriménio em dinheiro no valor de € 5.000
(cinco mil euros), montante que foi transferido pela OMIClear para uma conta bancéria
aberta em nome da Sucursal junto de uma instituicdo de crédito domiciliada em Espanha. A
Sucursal duraré por tempo indeterminado, ndo podendo exceder a duracao da OMIClear.

Os

representantes permanentes da Sucursal constituem também o Conselho de

Administracdo da OMIClear:

()
(i)
(iii)

José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto;
Paulo Martins de Sena Esteves;

Jorge Fernando da Silva Siméo.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em Conselho de Administracdo, na
reunido de 20 de Marco de 2012. E da opinido do Conselho de Administracdo que estas
demonstracdes financeiras reflectem de forma verdadeira e apropriada as operacfes da
OMIClear, bem como a sua posi¢céo e performance financeira e fluxos de caixa.
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2. Referencial contabilistico de preparacdo das demonstracdes financeiras

2.1.Base de preparacao

Estas demonstrac@es financeiras, preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
constituem as segundas demonstracdes financeiras individuais preparadas pela Empresa
de acordo com as Normas contabilisticas e de relato financeiro (NCRF), emitidas e em vigor
a partir de 1 de Janeiro de 2009.

As demonstracdes financeiras da OMIClear foram preparadas de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal (POC) até 31 de Dezembro de 2009.

2.2.Impacto da transicdo para SNC

A OMIClear adoptou as NCRF, emitidas e em vigor desde 1 de Janeiro de 2010, tendo
aplicado estas normas retrospectivamente para todos os periodos apresentados. A data de
transicao € 1 de Janeiro de 2009 e a empresa preparou 0 seu balango de abertura a essa
data.

Dessa transicéo nao resultou qualquer efeito no capital proprio da empresa, traduzindo-se
apenas em alteragBes na denominagéo das contas.

3. Politicas Contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracdo das demonstragfes
financeiras sdo as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente
aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicacao contraria.

3.1.Participagdes Financeiras — Filiais e associadas

Filiais sdo todas as entidades (incluindo as entidades com finalidades especiais) sobre as
quais a OMIClear tem o poder de decidir sobre as politicas financeiras ou operacionais, a
que normalmente esti associado o controlo, directo ou indirecto, de mais de metade dos
direitos de voto. A existéncia e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam
correntemente exerciveis ou convertiveis sao considerados quando se avalia se a OMIClear
detém o controlo sobre uma entidade.

As participagcBes em filiais ou associadas estdo relevadas pelo valor resultante da aplicagéo
do método da equivaléncia patrimonial. Segundo este método, a quota-parte dos resultados
verificados em filiais e associadas, proporcionais as participacdes detidas, sao incluidos na
demonstracdo de resultados e a quota-parte dos seus patriménios liquidos, considerando
quaisquer acréscimos implicitos provenientes de valores de ajustamentos de justo valores e
de trespasses, sdo reflectidas no balanco. Estes valores sdo apurados a partir das
demonstracdes financeiras aprovadas das filiais e associadas respectivas, ou, na falta das
mesmas, com base nas melhores estimativas possiveis, as quais tém como data de
referéncia a do ano financeiro da Empresa.
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3.2.Activos Fixos Tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido de depreciacdes e perdas
por imparidade acumuladas. Este custo inclui o custo estimado a data de transicéo para as
NCRF, e os custos de aquisicdo para activos obtidos apds essa data.

O custo de aquisicdo inclui o preco de compra do activo, as despesas directamente
imputaveis a sua aquisi¢cdo e 0s encargos suportados com a preparagdo do activo para a
sua entrada em funcionamento.

Os custos subsequentes incorridos com renovagBes e grandes reparagdes, que fagam
aumentar a vida util dos activos séo reconhecidos no custo do activo.

Os encargos com reparagcfes e manutencdo de natureza corrente sdo reconhecidos como
um gasto do periodo em que sdo incursos.

Os activos fixos tangiveis sdo depreciados de forma sistematica com base no método das
guotas constantes, pelo periodo da vida util estimada.

As vidas Uteis estimadas para os activos fixos tangiveis mais significativos sdo conforme
segue:

Anos

Equipamento Administrativo Entre 3 e 10 anos

As vidas Uteis dos activos sao revistas no final do ano para cada activo, para que as
depreciacfes praticadas estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos
activos. Alteracbes as vidas Uteis sdo tratadas como uma alteracdo de estimativa
contabilistica e sdo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos activos sdo determinados pela diferenca entre o
valor de realizag&o e o valor contabilistico do activo, sendo reconhecidos na demonstracéo
dos resultados.

3.3.Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depésitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo, de liquidez elevada e com maturidades iniciais até 3 meses, e descobertos
bancarios.

3.4.Capital Social

As acc¢les ordinérias séo classificadas no capital proprio.

3.5.Imposto sobre o Rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende os impostos correntes e 0s impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento séo registados na demonstracdo dos resultados,
excepto quando estédo relacionados com itens que sejam reconhecidos directamente nos
capitais proprios. O valor de imposto corrente a pagar é determinado com base no resultado
antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.
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No exercicio de 2008, a Empresa passou a ser integrada em sede de IRC no perimetro de
consolidacéo fiscal do Grupo REN. Como consequéncia 0s movimentos relativos aos
pagamentos por conta sao registados no balanco da REN - Redes Energéticas Nacionais,
SGPS, S.A. na rubrica “Imposto sobre o rendimento”.

No entanto, no ano corrente, 2011, a empresa deixou de pertencer ao grupo fiscal do Grupo
REN. Como esse facto s6 ocorreu em 19 de Outubro de 2011, os pagamentos por conta
foram registados no balanco da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. na rubrica
“Imposto sobre o rendimento”.

Os impostos diferidos sao reconhecidos usando o método do passivo com base no balanco,
considerando as diferengas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de
activos e passivos e 0s seus valores nas demonstracdes financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja
oficialmente comunicada, a data do balanco e que se estima que seja aplicavel na data da
realizacdo dos impostos diferidos activos ou na data do pagamento dos impostos diferidos
passivos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que
existam lucros tributéveis futuros disponiveis para utilizagdo da diferenca temporéaria. Os
impostos diferidos passivos s&@o reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias
tributaveis, excepto as relacionadas com: i) o reconhecimento inicial do goodwill; ou ii) o
reconhecimento inicial de activos e passivos, que nédo resultem de uma concentragdo de
actividades, e que a data da transacc¢éo ndo afectem o resultado contabilistico ou fiscal.

Contudo, no que se refere as diferencas temporéarias tributaveis relacionadas com
investimentos em filiais, estas ndo devem ser reconhecidas na medida em que: i) a empresa
mae tem capacidade para controlar o periodo da reversdo da diferenca temporéria; e ii) €
provavel que a diferenga tempordria ndo reverta num futuro préximo.

3.6. Activos Financeiros

O Conselho de Administracao determina a classificacdo dos activos financeiros, na data do
reconhecimento inicial de acordo com o objectivo da sua compra, reavaliando esta
classificacéo a cada data de relato.

Os empréstimos concedidos e contas a receber inclui os activos financeiros nao derivados
com pagamentos fixos ou determinaveis nao cotados num mercado activo.

Empréstimos concedidos e contas a receber séo classificados no balango como “Outras
contas a receber’, e sdo reconhecidos ao custo deduzidos de qualquer perda de
imparidade. O ajustamento pela imparidade de contas a receber é efectuado quando existe
evidéncia objectiva de que a empresas nao tera a capacidade de receber os montantes em
divida de acordo com as condi¢@es iniciais das transacc¢fes que Ilhe deram origem.

Os activos financeiros séo desreconhecidos quando os direitos ao recebimento dos fluxos
monetarios originados por esses investimentos expiram ou sdo transferidos, assim como
todos os riscos e beneficios associados a sua posse.
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3.7.Novacéo de Transacgdes

A OMIClear funciona como a camara de compensacdo do Mercado de Derivados de
Electricidade gerido pelo OMIP. A OMIClear executa as funcBes necessarias para que as
transaccBes regulares no mercado sejam devidamente compensadas e liquidadas,
nomeadamente:

i) Admissao de participantes no registo, compensacéo e liquidacéo das operacdes;

i) Suporte no registo de operacdes e respectiva compensacao e liquidagao;

iii) Tomada da posi¢cédo de Contraparte Central nas operacdes registadas;

iv) Definicdo da férmula de calculo e, consequentemente, o calculo e gestdo das

garantias a prestar pelos participantes para o registo das operacoes;
v) Controlo do risco assumido pelos detentores de posi¢cdes registadas.

A OMIClear assume a posicdo de Contraparte Central em todas as operacdes que foram
registadas, garantindo o cumprimento das obriga¢cdes de ambas as partes. Verificando-se o
registo da operagdo, a OMIClear administra as posi¢cdes dai resultantes através da sua
neutralidade, funcionando como o comprador para o vendedor e vice-versa.

Os derivados sé@o determinados pelo seu justo valor & data da transacg¢do, que é zero.
Altera¢Bes no justo valor dos derivados apds a data da operagéo sdo ajustadas diariamente
através de depdsitos, tornando o seu justo valor novamente nulo. Os depdsitos de garantia
recebidos e as dividas aos participantes sdo apresentados no balanco em termos liquido
tornando o seu valor nulo. (ver detalhe na nota 19).

3.8.Depdsitos Restritos

A OMiIClear recebe depésitos monetarios dos participantes e membros para garantir o
cumprimento dos contratos de futuros, os quais sdo depositados numa conta bancaria
separada em nome da empresa. No entanto, o uso destes depésitos é restrito, podendo ser
utilizados apenas quando um participante num contrato de futuros entre em incumprimento,
sendo a OMIClear obrigada a assumir a sua posi¢éo perante a outra contraparte. Depdsitos
restritos sdo contabilizados como activos assim como a correspondente responsabilidade
para com o participante. Estes depdsitos sdo reembolsados quando o membro termina a
sua participacdo no mercado.

3.9.Passivos Financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data
do reconhecimento inicial de acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados/ mensurados como:
(a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade; ou

(b) Ao justo valor com as alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de
resultados.

A OMIClear classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros:
i) que em termos de prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; ii) cuja
remuneracao seja de montante fixo, de taxa de juro fixa ou de taxa variavel correspondente
a um indexante de mercado; e iii) que ndo possuam nenhuma clausula contratual da qual
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possa resultar uma alteracéo a responsabilidade pelo reembolso do valor nominal e do juro
acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada
periodo sdo determinados de acordo com o método da taxa de juro efectiva, que
corresponde a taxa que desconta exactamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro.

Sao registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem
financiamentos obtidos, contas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos
de capital préprio bem como quaisquer contratos derivados associados, que ndo sejam
negociados em mercado activo ou cujo justo valor ndo possa ser determinado de forma
fiavel.

Uma entidade deve desreconhecer um passivo financeiro (ou parte de um passivo
financeiro) apenas quando este se extinguir, isto €, quando a obrigacdo estabelecida no
contrato seja paga, cancelada ou expire.

3.10. Rédito

O rédito compreende o justo valor da prestacdo de servicos, liquido de impostos e
descontos. As prestacfes de servicos sdo reconhecidas no periodo a que respeitam, tal
como preconiza o principio contabilistico da especializacéo do exercicio.

3.11. Desvios Tarifarios

Uma vez que o SNC é omisso relativamente as actividades reguladas e ao registo de
desvios tarifarios, a OMIClear definiu a politica para o reconhecimento e mensuracdo dos
desvios tarifarios conforme previsto na NCRF 4 — ‘Alteragbes de politicas contabilisticas,
estimativas e erros’ com referéncia ao normativo internacional SFAS 71 — Rate regulated
activities. O SFAS 71 refere que: “uma entidade deve reconhecer: a) um activo regulatério
pelo seu direito a recuperar custos especificos incorridos anteriormente e a obter um retorno
especifico; ou b) um passivo regulatério pela sua obrigacdo de devolver montantes
recebidos anteriormente e pagar uma remuneracdo especifica, quando tem o direito a
aumentar ou reduzir as tarifas futuras” consoante os mecanismos de recuperac¢ao instituidos
pelo regulador.

Desta forma a OMIClear estimava até 2010, a cada data de relato, de acordo com os
critérios definidos pelo regulamento tarifario publicado pela ERSE, para a aceitacdo dos
custos operacionais e a determinacéo dos proveitos permitidos, os desvios apurados entre
0s custos reais e estimados. Esta correccdo era ajustada mediante a aprovagédo da ERSE
no ano seguinte (ano n+1), para incorporacdo das tarifas do ano a seguir (n+2).

Excepcionalmente, o regulador definiu durante o exercicio de 2010, que o0 ajustamento
referente aos anos de 2009 e 2010, seriam apenas aceites no exercicio de 2012.

Note-se que a OMIClear deixou de ser subsidiada a partir do ano 2011, inclusive, portanto
deixou de gerar desvios tarifarios, pelo que o valor que consta do balancgo final em 2011, é
referente as correcgfes efectuadas até ao ano de 2010.
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3.12. Especializacdo de Exercicios

Outros proveitos e custos sao registados no exercicio a que respeitam independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializacdo do exercicio. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas sdo registadas como acréscimos e diferimentos nas
rubricas de Contas a Receber e Contas a pagar.

4.1.Caixa e seus equivalentes que néo estao disponiveis para uso

A OMIClear nédo possui qualquer saldo de Caixa ou equivalente de caixa com restricdes de
utilizacdo, para os exercicios apresentados.

4.2.Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa

Em 31 de Dezembro de 2011, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa apresentam 0s
seguintes valores:

31-12-2011 31-12-2010

Caixa 600 600
Depdsitos bancarios 3.576.770 2.531.242
Caixa e equivalentes de caixa 3.577.370 2.531.842

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de “Caixa e equivalentes de

caixa” para efeitos da elaboragdo da demonstragdo dos fluxos de caixa para o exercicio
findo em 31 de Dezembro é como segue:

31-12-2011 31-12-2010

Numerario
- Caixa 600 600
600 600
Depositos bancarios
- Depdsitos a ordem 576.770 2.531.242
- Depésitos a Prazo 3.000.000 -
3.576.770 2.531.242

Caixa e equivalentes de caixa (activo) 3.577.370 2.531.842




Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 os movimentos registados em
rubricas de activo fixo tangivel foram como se segue:

Movimentos nos activos fixos tangiveis — 2010

Equipamento Activos em

administrativo Curso Total
1 de Janeiro de 2010
Custo de aquisicéo 1.493.854 158.900 1.652.754
Depreciacdes acumuladas (1.336.760) - (1.336.760)
Valor liquido 157.094 158.900 315.994
31 de Dezembro de 2010
Adicoes 267.895,40 (158.900) 108.995
Depreciacéo - exercicio (101.559) - (101.559)
Valor liquido 323.430 - 323.430
31 de Dezembro de 2010
Custo de aquisicéo 1.761.749 - 1.761.749
Deprecia¢bes acumuladas (1.438.319) - (1.438.319)
Valor liquido 323.430 - 323.430

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011 os movimentos registados em
rubricas de activo fixo tangivel foram como se segue:

Movimentos nos activos fixos tangiveis — 2011
Equipamento

administrativo Total

1 de Janeiro de 2011

Custo de aquisi¢ao 1.761.749 1.761.749
Depreciagbes acumuladas (1.438.319) (1.438.319)
Valor liquido 323.430 323.430
31 de Dezembro de 2011

AdicGes 10.017 10.017
Depreciagao - exercicio (139.552) (139.552)
Valor liquido 193.895 193.895
31 de Dezembro de 2011

Custo de aquisicéo 1.771.766 1.771.766
Depreciagbes acumuladas (1.577.871) (1.577.871)

Valor liquido 193.895 193.895




Em 31 de Dezembro de 2011, os activos fixos tangiveis referem-se a equipamentos
administrativos 0s quais incluem maioritariamente software utilizado na gestdo das
transacg¢des/contratos realizados.

Os movimentos ocorridos nas rubricas de activos e passivos por impostos diferidos para os
exercicios apresentados sdo como se segue.

Impostos Diferidos Activos

Desvios Prejuizo
Tarifarios Fscal Total
A1 de Janeiro de 2010 157.683 157.683
Periodo findo em 31 de Dezembro
Reversédo por resultados (109.893) - (109.893)
Constituigao por resultados - 139.789 139.789
Movimento do periodo (109.893) 139.789 29.896
A 31 de Dezembro de 2010 47.790 139.789 187.579
Desvios Prejuizo
Tarifarios Fscal Total
A 1de Janeirode 2011 47.790 139.789 187.579
Reversdo por resultados - (17.365) (17.365)
Movimento do periodo - (17.365) (17.365)
A 31 de Dezembro de 2011 47.790 122.424 170.214

Prejuizos fiscais reportaveis:
-ano 2010 489.697,14



Impostos Diferidos Passivos

A 1 de Janeiro de 2010

Periodo findo em 31 de Dezembro

Constituicao/reversao por capital
Constituicao por resultados
Reversdao por resultados

Movimentos do periodo

A 31 de Dezembro de 2010

A 1 de Janeiro de 2011

Movimentos do periodo

A 31 de Dezembro de 2011

Desvios
Tarifarios

42.140

42.140
42.140

Desvios
Tarifarios

42.140

42.140

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011 o detalhe da rubrica de Estado é como se

segue:
31-12-2011 31-12-2010

Activo Passivo Activo Passivo
Imposto s/ rendimento 78.545 24.326
Reteng¢8es na fonte s/rendimentos 4.659 5.307
Imposto s/ valor acrescentado - IVA 124567 - 29.527 -
Contribuicdes p/ seguranga social - 7.005 - 7.936
IVA noutros mercados - - 365 -

203.113 11.664 54.218 13.243

Detalhe da rubrica de IRC

2011 2010
Pagamentos por conta
Reteng¢8es na fonte 80.464 24.488
Estimativa de IRC (1.919) (162)
Total 78.545 24.326




Em 31 de Dezembro de 2011, o detalhe da rubrica de Outras contas a receber € o seguinte:

31-12-2011 31-12-2010
Corrente Total Corrente Nao corrente Total

QOutros devedores

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A - - - - -

OMIP, SGPS 3.791 3.791 - - -

OMIP - Operador do Mercado Ibérico de Energia 50.167 50.167 - 287.900 287.900

Outros 4.366 4.366 15.875 - 15.875
Acréscimos de rendimento
Acréscimo de Rendimentos - Desvios Tarifarios 168.560 168.560 - 168.560 168.560
Outras contas a receber 226.884 226.884 15.875 456.460 472.335

O acréscimo de rendimentos corrente é referente ao desvio tarifario gerado em 2010.

Conforme o disposto no despacho n. °17041/2010 do Gabinete do Secretario de Estado da
Energia e Inovacdo, o modelo de sustentacdo econémica do OMIP e da OMIClear cessou
em 31 de Dezembro de 2010.

Como tal, os montantes liquidos (isto é, saldo liquido de activo e passivo do OMIP e
OMIClear) de desvios tarifarios apurados em 2009 e 2010, serdo recuperados via tarifa em
n+2 conforme preconizado no Regulamento tarifario, isto €, 2012.

Em 31 de Dezembro de 2011, o capital social da OMIClear, encontra-se totalmente
subscrito e realizado, sendo representado por 300 000 ac¢bes com o valor nominal de 10

euros cada.

As rubricas “Outras reservas” e “Resultados acumulados” registaram o0s seguintes

movimentos durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2011.
Reservas Resultados Resultado

legais acumulados  exercicio Total
1 de Janeiro de 2011 3.457 44.254 5.733 53.444
Resultado liquido do periodo - - 50.399 -
Total de ganhos reconhecidos no periodo 3.457 44.254 56.133 53.444
Transferéncia para outras reservas 573 5.160 (5.733) -
A 31 de Dezembro 2011 4.030 49.414 50.399 103.844

A transferéncia para outras reservas foi efectuada de acordo com a aprovacao da aplicacdo
do resultado liquido do exercicio de 2010 pela Assembleia Geral de 14 de Marco de 2011.



A decomposicdo da rubrica de outras contas a pagar, em 31 de Dezembro de 2011 é como
segue:

31-12-2011 31-12-2010

Corrente Total Corrente  N&o Corrente Total
Fornecedores 113.869 113.869 101.653 - 101.653
Total Fornecedores 113.869 113.869 101.653 - 101.653
Outros Credores
Fornecedores investimento - 29.020
REN, SGPS, S.A (108.093)
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A 59.606
OMIP - Operador do Mercado Ibérico de Energia 767.869 767.869
Outros Credores 67.361 67.361 84.666 - 84.666
Credores por acrescimos de gasto
Férias e Sub. Férias 33.233 33.233 43.107 - 43.107
Prémios de desempenho - 21.214
Desvios Tarifarios 191.160 191.160 191.160 191.160
QOutros 99.916 99.916 8.827 - 8.827
Total Outras contas a pagar 1.111.052 1.159.539 186.833 191.160 327.760

O acréscimo de gasto corrente é referente ao desvio tarifario gerado em 2009.

Conforme o disposto no despacho n. °17041/2010 do Gabinete do Secretario de Estado da
energia e inovagdo, o modelo de sustentacdo econdmica do OMIP e da OMIClear, cessou
em 31 de Dezembro de 2010.

Como tal, os montantes liquidos (isto é, saldo liquido de activo e passivo do OMIP e
OMIClear) de desvios tarifarios apurados em 2009 e 2010, serdo recuperados via tarifa em
n+2 conforme preconizado no Regulamento tarifario, isto é, 2012.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o detalhe dos servi¢os prestados € como segue:

31-12-2011  31-12-2010

Tarifa Gestao Global do Sistema - 456.460
Senicos Secundarios 1.119.022 599.516

Vendas e prestacdes de servigos 1.119.022 1.055.976




Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o detalhe dos custos incorridos com fornecimentos e
servicos externos é como segue:

31-12-2011 31-12-2010
Custos com trabalhos especializados 173.031 440.103
Honorérios 3.716 28.351
Conservacgdo e Reparagéo 11.119 -
Custos servicos comuns 531.717 72.723
Cursos de formacao 3.375 2.681
Deslocacdes e estadas 18.163 4.250
Comunicacgéao 44.480 35.027
Rendas e Alugueres 10.408 -
Despesas de Representacdo 8.232 -
Outros (inferiores a 5.000 €) 5.636 6.424
Fornecimentos e servigos externos 809.874 589.560

A rubrica mais relevante de fornecimentos e servigos externos € a de custos e servigcos
comuns que inclui parte das remuneracfes dos 6rgdos sociais.

Os gastos com pessoal, incorridos no exercicio de 2011, foram como segue:

31-12-2011  31-12-2010

Remuneracdes 293.757 346.419
Encargos sociais 68.795 71.038
QOutros gastos 7.677 6.391
Gastos com pessoal 370.228 423.848

O namero médio de colaboradores em 2011 foi de 9 (eram 10 em 2010).

O detalhe dos Outros gastos e perdas é como segue:

Detalhe de outros gastos
31-12-2011 31-12-2010

Impostos 26.447 16.539
Custos com operacgfes de mercado 78.587 30.079
Correccdes de exercicios anteriores - -

Outros 3.259 2.173
Outros gastos e perdas 108.293 48.790

Os gastos reconhecidos com operacbes do mercado a Dezembro de 2011 e 2010
resultaram, das comissdes fixas cobradas pelos criadores de mercado (Market Makers).



O detalhe dos Gastos e Rendimentos Financeiros € como segue:

31-12-2011 31-12-2010

Juros e rendimentos similares

Juros de depdsitos 358.842 114.502
Outros juros e proveitos similares - 15
358.842 114.517

Juros e gastos similares

Juros suportados 1) (476)
Outros custos financeiros (1.448) (340)

(1.449) (816)
Gastos e Rendimentos financeiros 357.393 113.701

A decomposicdo do montante de imposto do exercicio reconhecido nas demonstracfes
financeiras é conforme segue:

31-12-2011 31-12-2010

Imposto s/ rendimento corrente 1.919 162
Imposto s/ rendimento diferido 17.365 12.244

Imposto sobre o rendimento 19.284 12.406




A reconciliacdo do montante de imposto do exercicio € como segue:

31-12-2011 31-12-2010
Resultado antes de Imposto 69.683 18.140
Taxa de Imposto 26,5% 25,0%
18.466 4.535
Custos nédo dedutiveis 526 375
Rendimentos néo tributaveis (750) (5.239)
Prejuizos gerados s/ Imposto diferido - -
Efeito correc¢do imposto diferido
Tributagdo autbnoma 877 -
19.119 (329)
Imposto s/ rendimento corrente 1.919 162
Imposto s/ rendimento diferido 17.365 12.244
Imposto s/ rendimento 19.284 12.406
Taxa efectiva de imposto 27,67% 68,39%

A taxa de imposto adoptada na determinacdo do montante de imposto nas demonstracdes

financeiras é conforme segue:

31-12-2011 31-12-2010
Taxa de imposto 25,00% 25,00%
Derrama 1,50% 0,00%
26,50% 25,00%

Em 2011, a OMIClear era detida em 100% pelo OMIP — Operador do Mercado Ibérico de
Energia, (Polo Portugués) S.G.M.R., S.A, que, por sua vez, sofreu diversas altera¢des na
sua estrutura accionista. Deste modo, a lista das entidades relacionadas com a OMIClear ao

longo de 2011 foi a seguinte:

Entidades relacionadas

Accionistas
OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, SA
Empresas relacionadas

REN -Redes Energéticas Nacionais, SGPS, SA

REN - Rede Eléctrica Nacional, SA

REN Gasodutos, SA

REN Armazenagem, SA

Rentelecom - Comunicagdes, SA

REN Senvigos, SA

OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, SA

OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Polo Portugués) S.G.M.R.,S.A.
OMI - Pélo Espafiol, SA

OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia, P6lo Espafiol, SA

OMIClear — Sociedade de Compensagao de Mercados de Energia, (SGCCCC), S.A., Sucursal en Espafa



18.1. Custos — Empresas Relacionadas

Durante o exercicio, a Empresa efectuou as seguintes transaccdes com aquelas partes
relacionadas:

31-12-2011 31-12-2010

Compras de Servigos

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A 49.546 62.223
REN Servicos, S.A 10.500 10.500
60.046 72.723

18.2. Saldos com partes relacionadas — Empresas do Grupo

No final do periodo findo em 31 de Dezembro de 2011, os saldos resultantes de
transacc0Oes efectuadas com partes relacionadas sdo como segue:

31-12-2011 31-12-2010

Clientes e outras contas a receber

OMIP, SA 50.167 -
OMIP, SGPS 3.791 -
53.959 -

31-12-2011 31-12-2010

Fornecedores e outras contas a pagar

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A 108.093 108.093
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A (59.606) (17.634)
REN SERVICOS, SA (12.098) (2.360)
OMIP (767.869) (108.331)

(731.481) (20.231)

As garantias em numerario encontram-se registadas em rubricas do activo e passivo.

A 31 de Dezembro de 2011, os valores reconhecidos no balanco séo os seguintes:

31-12-2011 31-12-2010
Depdsitos de garantia dos participantes 143.884.552 74.234.134
Valores a entregar aos participantes (143.884.552) (74.234.134)

Total




Para além dos depositos de garantia, existem ainda linhas de crédito e garantias bancarias
prestadas junto da OMIClear, em 31 de Dezembro de 2011:

31-12-2011 31-12-2010
Linhas de Crédito 111 200 065 134 700 065
Garantias Bancéarias 91 500 000 72 300 000
Valores Mobiliarios - 7673137
Total 202 700 065 214673 202

A data de 31 de Dezembro de 2011 n&o existe conhecimento de qualquer contingéncia ou
compromisso assumido.

Lisboa, 20 de Marco de 2012

O Técnico de Contas O Conselho de Administracao
N° 30375 José Isidoro d Oliveira Carvalho Netto - Presidente
Maria Teresa Rodrigues Martins Paulo Martins de Sena Esteves - Vogal

Jorge Fernando da Silva Siméo - Vogal



Luis Borges de Assungiio
Revisor Oficial de Contas
Rua Anchieta, 21 — 3° Dto.
1200-023 Lisboa

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examinei as demonstragdes financeiras anexas da OMICLEAR - Sociedade de Compensacio
de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A., as quais compreendem o balango em 31 de
Dezembro de 2011 (que evidencia um total de balango de € 148.267.121 (2010: € 77.822.608)
e um total de capital proprio de € 3.103.844 (2010: € 3.053.444), incluindo um resultado
liquido de € 50.399 (2010: € 5.733)), a demonstragdo dos resultados por naturezas ¢ a
demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Empresa
e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopedio de politicas e
critérios contabilistiscos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

3. A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas e as Directrizes Técnicas da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes
financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
inclufu:

* a verificaglio, numa base de amostragem do suporte das quantias e divulgacoes
constantes das demonstragSes financeiras e a avaliagiio das estimativas, baseadas
em juizos ¢ critérios definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua
preparagéo;

¢ a apreciagfio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

/-) divulgagdio, tendo em conta as circunstancias;

Inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n° 114
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* averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

* a apreciagho sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdio das
demonstracdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacfo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendi que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da minha
opinido.

OPINIAO

7. Na minha opinifio, as demonstra¢des financeiras referidas apresentam, de forma verdadeira e
apropriada em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira da
OMICLEAR — Sociedade de Compensagéio de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C,, S.A., em

31 de Dezembro de 2011 e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também minha opinifio que a informagfio financeira constante do relatério de gestio é
concordante com as demonstrages financeiras do exercicio.

Lisboa, 26 de Margo de 2012

Luis Borges de Assuncio
(Revisor Oficial de Contas n° 114)

Inscrito na Ordem dos Revisores Oftciais de Contas sob o n° 114
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

No cumprimento das disposig¢des legais e estatutérias, vem o Fiscal Unico da OMICLEAR —
Sociedade de Compensa¢do de Mercados de Energia S.G.C.C.C.C., S.A., emitir os seus
Relatério e Parecer sobre os documentos de prestagdo de contas elaborados pelo Conselho de
Administrago, relativos ao exercicio de 2011.

No desempenho das suas fungdes, o Fiscal Unico acompanhou a gestdo e o funcionamento da
Empresa, com o detalhe considerado conveniente, nomeadamente através da apreciagdo das
Actas do Conselho de Administragdo, com quem reuniu diversas vezes, bem como pelos
contactos regulares mantidos com membros do mesmo Conselho e responsaveis por
Departamentos da Empresa.

O Fiscal Unico manifesta o seu reconhecimento pela disponibilidade e total abertura que
sempre caracterizaram os referidos contactos.

Emitimos a Certificagdo Legal das Contas, nesta data.

Da andlise dos documentos elaborados pelo Conselho de Administragdo que incluem o
Relatério de Gestdo, o Balango, a Demonstragio dos Resultados por naturezas, a
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e o respectivo anexo, o Fiscal Unico conclui que reflectem
com exactiddo a situa¢do econémica e financeira da Empresa em 31 de Dezembro de 2011
merecendo igualmente a sua concorddncia os principios contabilisticos e os critérios
valorimétricos adoptados.

Nestes termos, o Fiscal Unico é de parecer que a Assembleia Geral aprove:

1. O Relatério de Gestdo e as Contas relativos ao Exercicio de 2011 apresentados pelo
Conselho de Administragdo;

2. A proposta de aplicagdo dos resultados constante do Relatério de Gestéo

Lisboa, 26 de Margo de 2012
O Fiscal Unico

W“‘C’.‘&——;&
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Luis Borges de Assungiio
(Revisor Oficial de Contas n°114)
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Relatério de Auditoria

Introduc¢ao

1 Examindmos as demonstracdes financeiras da OMIClear — Sociedade de Compensagiio de
Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A., as quais compreendem o balango individual em 31 de
Dezembro de 2011 (que evidencia um total de 148.267.121 euros e um total de capital proprio de
3.103.844 euros, incluindo um resultado liquido de 50.399 euros), a Demonstragio individual dos
resultados por naturezas, a Demonstracio das alteragdes dos capitais proprios, a Demonstragdo dos
fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 £ da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo do Relatério de gestiio e de
demonstragies financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da
Empresa, o resultado das suas operagies, as altera¢des no seu capital proprio e os fluxos de caixa, bem
como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de
controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras,

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisiao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitével sobre se as
demonstracdes financeiras nio contém distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu: (i) a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagiio das estimativas, baseadas em julzos ¢ critérios
definidos pelo Conselho de Administragiio utilizadas na sua preparagio; (ii) a apreciagio sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgag#o, tendo em conta as circunstincias;
(iii) a verificacio da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciagio sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentagiio das demonstragdes financeiras.

5 0 nosso exame abrangeu também a verifica¢io da concordincia da informagio financeira
constante do Relatério de gestio com as demonstragoes financeiras,

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da nossa
opinido.
n
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Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracies financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigiio financeira da OMIClear -
Sociedade de Compensagio de Mercados de Energia, 8.G.C.C.C.C,, S.A. em 31 de Dezembro de 2011, 0
resultado das suas operagbes, as alteragfes no capital proprio e os fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre oulros requisitos legais

8 E também nossa opiniio que a informagio financeira constante do Relatério de gestio &
concordante com as demonstragfes financeiras do exercicio.

22 de Marco de 2012

PricewaterhouseCoopers & Associados
= Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

ik oo laT
Jorge Manuel Santos Costa, R.O.C.

RelatGrio de Auditoria OMIClear - Sociedade de Compensacio de Mercados de Energia, 8.G.C.C.C.C, S.A.

31 de Dezembro de 2011 PwC 2de
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