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Mensagem
da presidéncia




ano de 2019 foi marcado por uma recupe-

ragcdo no volume negociado e da liquidez

no mercado a prazo de energia elétrica na
Peninsula Ibérica, néo obstante a tendéncia gene-
ralizada de descida verificada em toda a Europa.
No mercado espanhol, os volumes totais negocia-
dos aumentaram 31,38% face a 2018, enquanto
a nivel europeu desceram 9,88%. Com efeito, nos
principais mercados regionais observaram-se gran-
des descidas, em particular na Bélgica (-44,50%),
Nérdico (-27,34%), Holanda (-11,33%), Alemanha
(-10,75%) e Franga (-6,20%). Dos principais mer-
cados europeus, o espanhol foi portanto o unico
que registou um crescimento em relagdo ao ano
anterior.

Estes numeros confirmam a evolugdo observada no
passado recente de uma dindmica do mercado, que
se traduz na procura de solu¢bes de contratagéo de
mais longo prazo. Neste contexto, a OMIClear pros-
seguiu o esfor¢o no sentido da extenséo dos servi-
cos de compensacdo e liquidacéo de contratos de
futuros de eletricidade, abrangendo as maturidades
até 7 anos. Sinal desse esforco é o facto de no dia
30 de outubro terem sido registados no OMIP para
posterior compensagdo e liquidagdo na OMIClear, os
primeiros contratos de futuros de eletricidade com
vencimento a 7 anos.

Nos mercados de gds europeus o panorama foi di-
ferente. Verificou-se uma tendéncia generalizada de
crescimento, com excecdo de 2 hubs regionais — NBP
no Reino Unido e ZEE na Bélgica. Em termos globais
os volumes cresceram 22,29%. Em relagéo ao mer-
cado espanhol, o ano de 2019 foi de crescimento e
consolidagéo da negociagdo a prazo de futuros com
entrega no Ponto Virtual de Balanco espanhol.

A OMiClear beneficiou, portanto, do esforco iniciado
no passado de diversificacdo das suas atividades,
em particular no que respeita ao mercado de gds
natural. Em Janeiro, no dmbito do acordo de coope-
ragéo com o MIBGAS Derivatives, iniciou-se o servico
de registo, compensacéo e liquidagéo de transacdes
bilaterais (OTC) em toda a curva de futuros de gds
natural com entrega no Ponto Virtual de Balango es-
panhol (PVB). Passou assim a ser possivel registar

negécios neste mercado em negociagdo continua,
leiléo e registo bilateral (OTC). No més de margo
deu-se inicio a conexdo com o mercado MIBGAS.
Os contratos més seguinte (M+1) negociados neste
mercado, em negociacdo continua e leildo, passa-
ram a ser registados, compensados e liquidados na
OMiIClear. A partir de abril os contratos resto do més
(BoM) passaram também a ser registados, compen-
sados e liquidados na OMlIClear.

Esta estratégia de ampliagéo de portfolio, muito vi-
rada a satisfacdo das necessidades dos agentes de
mercado conjuntamente com o elevado nivel de ser-
vico sempre proporcionado pela OMiIClear, confere
d nossa empresa a confianca e o dnimo necessdrios
para fazer face aos desafios com que se defronta,
em particular o feroz aumento da concorréncia.

Consequentemente, a acdo imediata passa por con-
tinuar com a diversificagéo de forma a mitigar os ris-
cos, que, na sua grande maioria, se encontram fora
do nosso controlo, assim como por manter uma es-
trutura de custos muito ajustada, mas com a flexibili-
dade necessdria para responder de maneira eficiente
a qualquer oportunidade.

Para terminar, queremos deixar o nosso reconheci-
mento a toda a equipa da OMlIClear, incluindo os Ad-
ministradores néo executivos, pelo excelente trabalho
desenvolvido em momentos de especial dificuldade,
assim como reiterar o nosso agradecimento a todos
os acionistas pelo apoio e confianca constantes.

Lisboa, 31 de margo de 2020

Carmen Becerril Martinez
Presidente do Conselho de Administragdo




Factos relevantes




2019

Lancamento da negociacdo e registo de contratos de futuros sobre eletricidade com ven-

cimento a 6 anos (Ano+6) e 7 anos (Ano+7) no OMIP, para posterior compensacdo e
liquidagdo na OMIClear.

As empresas MIBGAS Derivatives e OMIClear, no ambito do acordo de cooperacgdo para
o mercado de futuros de gas, iniciaram o servico de registo, compensacdo e liquidacdo
de transages bilaterais (OTC) em toda a curva de futuros de gas natural com entrega no
Ponto Virtual de Balanco espanhol (PVB).

Inicio da conexd@o com o mercado MIBGAS, no ambito do acordo de cooperagdo para o
mercado de futuros de gas. Os contratos més seguinte (M+1) negociados no MIBGAS, em
negociacdo continua e leildo, passaram a ser registados, compensados e liquidados na
OMIClear.

Os contratos resto do més (BoM) negociados no MIBGAS passaram a ser registados, com-
pensados e liquidados na OMIClear.

Entrada em vigor do servico de reporte REMIT realizado pela OMiClear, C.C., Sucursal
Espafia, relacionado com as atividades no mercado diario e intradiario do OMIE, e no mer-
cado de derivados do OMIP.

Entrada em vigor do servico de reporte REMIT realizado pela OMiClear, C.C., Sucursal Es-
pafia, de contratos ndo-standard negociados fora de mercado (REMIT Fase ll).



Mercado de derivados




3.1. Enquadramento

Em 2019 assistiu-se a uma descida dos precos médios anuais spot de eletricidade, tendo-se verificado, face
ao ano transato, uma diminuicdo de 9,61 €/MWh e de 9,58 €/MWh, respetivamente, nas zonas espanhola
e portuguesa do MIBEL.

Figura 1 Precos spot (€/MWh) 2007 a 2019. Média Anual. Zonas Espanhola e Portuguesa.
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Em 2019, a semelhanca do ano anterior, o preco médio da zona portuguesa foi superior ao da zona espa-
nhola, em 0,19 EUR/MWh. O ultimo ano em que o preco na zona portuguesa foi inferior foi em 2016.

No Caso dos Futuros sobre a zona espanhola, e considerando os contratos com maior liquidez (Més Se-
guinte, Trimestre Seguinte e Ano Seguinte) observou-se igualmente uma tendéncia de descida, observavel
nas médias anuais das 3 maturidades.

Nos contratos mensais passou-se de 59,26 €/MWh em 2018 para 50,71 €/MWh em 2019, nos trimestrais
de 60,27 €/MWh em 2018 para 54,29 €/MWh em 2019, e no contrato anual assistiu-se a uma descida do
preco médio de 55,33 €/MWh em 2018 para 54,79 €/MWh em 2019.

Figura 2 Precos Futuros dos primeiros Contratos (€/MWh). Zona Espanhola.
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Variagéo dos Precos do Futuro Trimestre Seguinte (Q+1) em 2019,
nas Zonas Espanhola e Portuguesa do MIBEL.
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Em relacdo a zona francesa, houve uma clara diferenca no cenario do primeiro e segundo semestre. No
primeiro caso os precos na zona francesa situaram-se por baixo dos do MIBEL, numa diferenca de cerca
de 11 €/MWh, sendo que na segunda metade do ano a situagdo inverteu-se e os precos da zona francesa
passaram a cotar acima. Os problemas em algumas centrais nucleares em Franca podem ajudar a explicar
este comportamento.

Variagao dos Pregos do Futuro Trimestre Seguinte (Q+1) em 2019,
nas Zonas Espanhola e Portuguesa do MIBEL e Zona Francesa.
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No contrato anual com entrega em 2020 (Figura 5), o produto francés apresentou ao longo de todo o ano
precos inferiores aos das zonas espanhola e portuguesa, ndo obstante uma ligeira atenuacédo desse padrao
nos ultimos meses do ano. O spread no contrato anual com entrega em 2020 era, no més de janeiro, cerca
de 3,0 €/MWh e 2,5 €/MWh no més de dezembro.



Variagao dos Precos do Futuro Ano Seguinte (Y+1) em 2020,
nas Zonas Espanhola e Portuguesa do MIBEL e Zona Francesa.

Y+1 (ES) Y+1 (PT) Y+1 (FR)

80
70

60

W-\

€/MWh
3]

40
30

20
jan-19 abr-19 jul-19 out-19

Atividade de Compensacao e Liquidacao

O volume registado e compensado pela OMIClear, considerando derivados de eletricidade e gas natural
provenientes do OMIP, MIBGAS e MIBGAS Derivatives, apresentou um crescimento de 72% face ao ano an-
terior, passando de 32,8 TWh para 56,4 TWh. O volume de contratos de gas natural representou cerca de
29% do total compensado pela OMIClear. O valor nocional representou 2 408 milhdes de euros.

Indicadores de atividade da OMIClear

2019 2018
Volume registado (TWh) 56,4 32,8
Eletricidade 40,3 29,8
Gas Natural 16,1 3,0
Valor nocional registado (Milhado €) 2 408 1466
Volume Anual Compensado pela OMIClear (TWh).
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Em 2019, dos 40,3 TWh compensados de eletricidade, 14,5 TWh foram por intermédio de negociacao
continua ou leildes no OMIP e 25,8 TWh através de registo OTC. Em relacdo ao gas natural, foram compen-
sados no total 16,1 TWh, provenientes de leildes e negociacdo em continuo no MIBGAS (8,2 TWh), e de
leildes, negociagdo em continuo e registo OTC no MIBGAS Derivatives (7,8 TWh).

Analisando os meses de forma individual, no segmento eletricidade, os volumes compensados apresentam,
como ¢ tipico, alguma volatilidade ao longo do ano. Os meses de setembro e dezembro foram os meses
com maior volume, e maio e junho foram aqueles com menor volume registado na CCP.

Volume Mensal de Energia (eletricidade) registado na OMIClear, em 2018 e 2019 (TWh).
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Com o objetivo de continuar a fomentar a liquidez do mercado, a OMIClear, em colaboragdo com o OMIP,

continuou a apoiar o programa de criadores de mercado (Market Makers). Salienta-se, dentro de este am-
bito, os seguintes aspetos:

O estabelecimento de um contrato anual com todos os Market Makers;
Mantiveram-se em 2019 as mesmas empresas como Market Makers: Endesa e AXPO Ibéria.

Em 2019 os contratos mensais, trimestrais e anuais nos Futuros sobre a zona Espanhola tiveram
Market Makers.

Market Making no Mercado do OMIP. Futuros Zona Espanhola.

JEMorgan
Jan-.Dec.2013

Deutsche Bank

Jan-.Dec.2012

. -
* = BDF Trading
Jan-.0ut.2018

Vo Sep.07 - Oct.08
7

Jan.-Dec.2014

enaesa

Jan.-Dec.2019
Jan.-Dec.2019

® nexus

Jan.-Dec. 2013



Figura 9 Reparticao do Volume Compensado pela OMIClear Entre entidades |Ibéricas e Nao Ibéricas (2017).
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Na figura 9 observa-se que 60% do volume total de eletricidade compensado foi negociado por
entidades domiciliadas na peninsula ibérica, percentagem inferior a verificada em 2018 (83%). Este
resultado evidencia o nivel crescente de atividade de algumas entidades internacionais no mercado
ibérico de energia.

Relativamente aos contratos de eletricidade listados para negociacdo no OMIP, e em termos de energia
equivalente, os contratos anuais foram os mais transacionados com cerca de 47,5% do total do portfolio
disponivel, como demonstra a figura 10, seguido pelos trimestrais e pelos mensais. Os instrumentos de
curta maturidade continuam a ser claramente os contratos com menor quota de mercado. Os contratos
semanais representam 0,3% do volume negociado, quando em 2018 representavam 0,4%.

Figura 10 Reparticdo do Volume compensado por Maturidades no OMIP
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Relativamente ao Open Interest (posi¢cdes abertas) observa-se uma tendéncia de recuperacao a partir do
segundo semestre do ano.
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Figura 11 Valor médio mensal das posi¢des abertas de contratos de eletricidade registadas na OMIClear (MWh).

TWh Poigbes Abertas  ® Volume Total TWh
16 25
14

12

6 1

4

B A A

o“mmmMHMMnl ||| |H hnh"hd “|h| 0
»

S \,e ISR &0,'\9\ o & Q \,Q
\\’eg\\’\%\\@\\"o\"@ \*’\% \°\® \“'\% \*’\% \“\’b ¥ \*"\% \“'\@ \\"

[y
o

[y

(%]

0

o

Nao obstante ter havido uma queda no volume negociado no mercado a prazo do OMIP (continuo e leildo),
o volume negociado em mercado OTC e registado no OMIP cresceu 108% face a 2018, o que configura um
crescimento global do segmento eletricidade de 35%.

Figura 12 Valor anual do OTC Total (compensado em camara e fora de mercado).
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Relativamente a quota de mercado da OMIClear no segmento de futuros de eletricidade sobre a zona espanhola do
MIBEL (negociagio em continuo e mercado OTC), foi de 16% em 2019, quando em 2018 tinha sido de 13%.

Nao obstante esta recuperacdo no segmento eletricidade, a OMIClear prosseguiu o esforco no sentido da
diversificacdo das atividades, ndo apenas no mercado de gas natural como também na eletricidade. Em
janeiro é feito o lancamento da negociacéo e registo de contratos de futuros sobre eletricidade com venci-



mento a 6 anos (Ano+6) e 7 anos (Ano+7) no OMIP, para posterior compensacao e liquidacdo na OMIClear.
Ainda em janeiro, as empresas MIBGAS Derivatives € OMIClear, no ambito do acordo de cooperacédo para
o mercado de futuros de gas, iniciaram o servico de registo, compensacao e liquidacdo de transacdes bila-
terais (OTC) em toda a curva de futuros de gas natural com entrega no Ponto Virtual de Balango espanhol
(PVB). Em marco, as empresas MIBGAS Derivatives e OMIClear iniciaram o servico de registo, compensagdo
e liquidagdo de transacgoes bilaterais (OTC) em toda a curva de futuros de gas natural com entrega no Ponto
Virtual de Balanco espanhol (PVB). Da-se igualmente inicio a conexdo com o mercado MIBGAS, no ambito
do acordo de cooperacgdo para o mercado de futuros de gas, e os contratos més seguinte (M+1) negocia-
dos no MIBGAS, em negociacao continua e leildo, passam a ser registados, compensados e liquidados na
OMiIClear. Em abril, os contratos resto do més (BoM) negociados no MIBGAS passaram a ser registados,
compensados e liquidados na OMiIClear.

Participantes

A OMiIClear tem trés tipos de participantes: (i) os membros compensadores, que sdo contraparte nas ope-
racOes registadas; (ii) os agentes de liquidacdo, que desempenham, apenas, a funcdo complementar de
facilitar ou providenciar servicos de liquidacdo aos membros compensadores, junto do sistema TARGET2
do Sistema Europeu de Bancos Centrais no caso da liquidacdo financeira e junto do OMIE e ENAGAS GTS,
no caso da liquidagdo fisica, ndo sendo, por isso, contraparte nos negoécios e (iii) os agentes de registo, que
sdo os clientes dos membros compensadores, com quem se relacionam, tendo capacidade para proceder
ao registo de operacdes compensadas ou liquidadas pela OMIClear, mediante acesso as plataformas de
negociac¢do, de registo ou de compensacao.

Em 2019, foram admitidos 2 novos membros compensadores gerais e houve a cessacdo da atividade de
4 membros compensadores diretos.

O numero total de membros compensadores, no final do ano, é de 11 e o de agentes de registo é de 88.
Em relagcdo aos agentes de liquidacdo, existem 53 entidades, sendo 47 de liquidagdo fisica e 6 de liquida-
cao financeira.

No quadro seguinte representa-se a lista de participantes, a 31 de dezembro de 2019, com discriminacao
do respetivo estatuto.

Lista de Participantes (31 dezembro 2019)

Membro Membro Agente Agente de | Agente de
Compensador(Compensador de Liquidagdo | Liquidacédo
Direto Geral Registo Financeira Fisica

Acciona GED

Alpiq AG

Antuko Energia S.L.
AXPO Iberia, S.L. ]
Banco L.J. Carregosa

Banco Santander, S.A.

BP Gas Marketing Limited

Caixa Geral de Depositos

Catgas Energia

Céltica Energia, S.L.

Cepsa Gas Comercializadora

Cepsa Gas y Electricidad

CIMD

Citadel Energy Investments (Ireland)
Citigroup Global Markets Europe AG
Citigroup Global Markets Ltd.
Comercializadora Regulada, Gas & Power
Danske Commodities,

Deutsche Bank, AG — Sucursal em Portugal
DISA Energy

(continua na pdgina seguinte)
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(continuagéo da pdgina anterior)

Membro
Compensador
Direto

Membro
Compensador
Geral

Agente
de
Registo

Agente de
Liquidagado
Financeira

Dreue Electric S.L.

DXT Commodities

Ecochoice, S.A

EDF Trading Limited

EDP - Servico Universal, S.A.

EDP Comercializadora

EDP Energias de Portugal, S.A.

EDP Espaiia: S.A.U.

EGL, A.G.

Endesa Energia S.A.

Endesa Energia XXI|, S.L.

Endesa Generacién, S.A.

Enérgya VM Gestion de Energia, S.L.U.

Enforcesco S.A.

Engie Espafia

Engie Global Markets (GDF Suez)

Eni Trading & Shipping

Evergreen Electrica S.L

Factor Energia, S.A.

Fenie Energia

Foener Energia, S.L.

Fortia Energia Servicios

Fortia Energia, S.L.

Freepoint Commodities Europe LLP

Futura Energia y Gas

Galp Gas Natural, S.A.

Galp Power, S.A.

Gas Natural Comercializadora S.A.

GeoAtlanter S.L.

Gesternova, S.A.

GFI Brokers

Gnera Energia y Tecnologia

Goldman Sachs Bank Europe SE

Goldman Sachs Europe SE

Goldman Sachs International

Griffin Markets

HEN - Servicos Energéticos, Lda.

Holaluz-Clidom

Iberdrola Comercializacion de Ultimo Recurso, S.A.U.

Iberdrola Generacion Espafia, S.A.U.

ICAP Energy, AS

ICAP Energy, AS

Ignis Energia

Ingenieria y Comercializacion del Gas (Incogas)

J. Aron & Company

Jafplus Energia Lda

Kyonynsys Century S.L.U.

Ledesma Comercializacion Eléctrica

Macquarie Bank Limited

Mercuria Energy Trading, S.A.

MET International

Molgas Energia

Morgan Stanley Bank, AG

Naturgy Commodities Trading

Naturgy Energy Group, S.A.

Nexus Energia, S.A.

PetroChina (London)

PH Energia, Lda

Régsiti Comercializadora Regulada

Repsol Generacion Eléctrica, S.L.U.

Repsol LNG Holding

Rock Trading World

Shell Energy Europe Ltd.

SWAP Energia, S.A.

Switch Energy, S.L.

Total Gas & Power Ltd.

TP ICAP (Europe)

TrailStone GmbH

Trafigura PTE Ltd

Tullett Prebon (Securities) Limited

Unién Fenosa Gas Comercializadora

Uniper Global Commodities SE

Vertsel Energia S.L.U.

Viesgo Renovables

Villar Mir Energia




Espanha e Portugal concentram a maioria das entidades registadas na OMIClear, em todas as categorias,
sendo que o peso dessa representacdo ndo é igual para todas as funcdes: as modalidades de membro
compensador direto e geral e agente de liquidagdo financeira apresentam uma distribuicdo mais equitativa
entre a regido ibérica e os restantes paises europeus, ao passo que, nas modalidades de agente de registo
e agente de liquidacdo fisica, a predominancia de membros Ibéricos € um pouco mais significativa.

Origem dos Participantes na OMIClear (dezembro 2019).

Membro Membro Agente Agente de Agente de

Origem Compensador Compensador de Liquidacéao Liquidacéao
Direto Geral Registo Financeira Fisica

Espanha 3 1 50 1 31
Portugal 2 11 3 3
Franca 1
Reino Unido 1 1 11 4
Irlanda 1
Alemanha 1 1 3 2 1
Suica 6 6
Bélgica 1 1
Dinamarca 1
Noruega 1
EUA 1
TOTAL 6 5 86 6 46
Ibérico 3 3 61 4 34
Nao-Ibérico 3 2 25 2 12

A semelhanca do que vem acontecendo ha varios anos, efetuou-se uma ronda especifica pelos membros
compensadores, visando a andlise dos niveis de risco assumidos pela OMIClear. As conclusdes fundamen-
tais sdo de que tanto os sistemas, como o modelo de gestdo tém respondido muito adequadamente as
necessidades do mercado e o nivel de risco de cada um dos membros se encontra dentro de parametros
muito confortaveis face as garantias depositadas.




Sistema de
gestao dos riscos




O sistema de gestdo dos riscos da OMIClear encontra-se desenhado em conformidade com o disposto no
EMIR e respetiva legislacdo de implementacao.

O Conselho de Administracdo é responsavel pela implementacdo da estratégia e pelo sistema de gestdo
dos riscos da OMiClear.

A OMiClear distingue os riscos nas seguintes categorias, os quais sdo controlados de acordo com principios
especificos para cada uma delas:

Risco de Crédito;

Risco Operacional e Juridico;
Risco de Liquidez;

Risco de Mercado; e

Risco Comercial.

Sendo o risco de incumprimento o risco mais relevante a que a OMIClear esta sujeita, este encontra-se integral-
mente coberto pelo sistema de margens. Durante 2019 os riscos medidos de acordo com as regras definidas no
Regulamento Delegado (EU) n° 152/2013 da Comissdo estiveram sempre cobertos pelos fundos disponiveis.

Em termos operacionais, o risco comercial é diretamente avaliado pelo Conselho de Administracdo. Em
consonancia com os principios de gestao dos riscos em vigor, o acompanhamento, monitorizagdo e controlo
dos riscos de crédito, de liquidez e de mercado e o reporte para o Conselho de Administracdo e para o
Comité de Risco foi efetuado pelo Chief Risk Officer com o apoio do departamento de compensacdo. A mo-
nitorizacdo do risco operacional e juridico continuou a ser efetuada pelo Chief Internal Audit, com o reporte
ao Conselho de Administracdo a ser efetuado pelo Chief Risk Officer numa base mensal (indicadores de
risco) e pelo Chief Internal Audit numa base anual (relatério de exposicdo ao risco operacional e juridico).

Mensalmente é elaborado um relatério sobre risco, o qual constitui a ferramenta base para informar o 6r-
géo de administracdo sobre a situacdo de risco da Sociedade. Este reporte é complementado com reportes
ad-hoc relativos a temas especificos sempre que ocorrem situagdes materialmente relevantes. Com uma
frequéncia minima de trés vezes ao ano é feita uma apresentacdo da situagdo ao Comité de Risco.

A Auditoria Interna faz andlises sobre a adequabilidade e operacionalidade do sistema de gestdo dos riscos.

Risco de crédito

Um dos elementos principais da estratégia de risco € a cobertura integral do risco de contraparte através da
construcgdo de varias linhas de defesa. Estas linhas sdo compostas pelas seguintes componentes principais:

Condicoes de admissao

Apenas instituicdes com suficiente capacidade financeira e que disponham de condi¢gdes humanas,
técnicas e operacionais adequadas para proceder a liquidagdo das operagdes registadas sao admitidas
como membros compensadores.

Ajustes diarios de ganhos e perdas relativos aos contratos de Futuros

Os ajustes diarios de ganhos e perdas durante o periodo de negociacdo e entrega de todos os contratos
de Futuros registados e compensados na OMIClear sédo creditados ou debitados aos respetivos mem-
bros compensadores numa base diaria.
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Ajustes diarios de ganhos e perdas relativos aos
contratos de Swaps e de Forwards

Os ajustes diarios de ganhos e perdas durante o periodo de negociacao e entrega dos Swaps e Forwards
registados e compensados na OMIClear sdo creditados ou debitados aos respetivos membros compen-
sadores numa base mensal. Até a data da liquidagdo os membros compensadores que apresentem um
saldo de ajustes diarios negativo tém que manter esse saldo permanentemente coberto por garantias.

Sistema de margens do membro compensador

Os membros compensadores devem ter, a todo o momento, garantias constituidas junto da OMIClear
para cobrir tanto as responsabilidades préprias como as responsabilidades dos seus clientes.

As responsabilidades de cada membro compensador incluem uma margem (margem inicial) que visa
cobrir o risco de incorrer em perdas no fecho das posi¢cdes num curto espaco de tempo, decorrentes
da pior estimativa de variacdo de precos. Os parametros utilizados no céalculo desta margem respei-
tam os principios definidos no capitulo VI (Margens) do Regulamento Delegado (EU) n® 153/2013 da
Comissdo, nomeadamente em termos de: (i) intervalo de confianga (OMIClear: 99%); (ii) um horizonte
temporal que abrange uma gama completa das condi¢cdes de mercado, incluindo os periodos de stress
(OMilClear: desde a primeira observacdao — com excecdo dos Futuros SPEL Base, para os quais se consi-
dera desde Janeiro de 2008 —, até a data mais recente do calculo da margem); (iii) periodo de liquidacao
de posi¢des num cenario de incumprimento (dois dias); (iv) créditos de margem baseados em evidéncia
de correlacdo de precos e respeitando o limite imposto no artigo 27.° do mencionado Regulamento; e
(v) limitagdo do efeito de prociclicidade (OMIClear: aplicacdo de uma ponderacdo de 25% a situacbes
de esforco observadas no periodo analisado). Adicionalmente no célculo da margem inicial a OMIClear
aplica fatores de agravamento sobre posi¢oes que ultrapassam um determinado volume e para o qual
se considera um periodo de liquidagdo de trés dias.

Reserva auténoma

A reserva auténoma é constituida pelo valor resultante da aplicacdo de penalidades e sancdes pecuni-
arias por parte da OMiIClear aos participantes, deduzido de custos e de encargos que a OMIClear tenha
incorrido no ambito dos respetivos procedimentos sancionatérios.

A reserva auténoma constitui um patriménio especifico da OMIClear destinado a suprir incumprimentos,
sendo identificado como tal no seu balanco.

Outros fundos da OMIClear
(Skin in the game - SIG)

A OMlIClear tem também constituida uma reserva em numerario no valor de €1 875 000, totalmente
disponivel e destinada a suprir incumprimentos.

Fundo de compensacao

O fundo de compensacdo corresponde a uma forma de seguranca adicional que é partilhada por
todos os membros compensadores. Este fundo destina-se a responder pelo incumprimento de
um membro compensador cujos custos de resolucdo superem as garantias do membro incumpri-



dor destinadas a essa finalidade, designadamente as constituidas a titulo de margens e garantia
adicional.

O montante do fundo de compensacdo é estabelecido com base nos resultados dos testes de esfor-
¢o que sdo efetuados diariamente, em cenarios extremos mas plausiveis. O fundo de compensacéo é
definido com base nas seguintes premissas: (i) deve permitir a OMIClear suportar o incumprimento
do membro compensador em relagdo ao qual tenha a maior exposicao ou dos segundo e terceiro
membros compensadores em relagdo aos quais tenha as maiores exposicoes, se o total destas ex-
posicdes for mais elevado, e (ii) deve, juntamente com os outros recursos financeiros préprios da
OMilClear (SIG e reserva autbnoma), suportar uma situagdo de incumprimento de pelo menos os
dois membros compensadores em relacdo aos quais tenha as maiores exposi¢cdes em condi¢des de
mercado extremas mas realistas.

Adicionalmente, uma contribuicdo minima individual de €150 00O ¢é estabelecida para cada membro
compensador.

Responsabilidade Adicional perante o fundo de compensacéao

Cada membro compensador assume uma responsabilidade adicional em valor igual ao seu valor de refe-
réncia para efeitos de constituicdo do fundo de compensacao, pelo que o valor da sua responsabilidade
total é igual ao dobro do valor de referéncia. Esta responsabilidade é apenas exigida numa situagédo
de incumprimento em que o valor da contribuicdo para o fundo de compensacdo (pré constituido em
garantia) ndo seja suficiente.

Constituicao de garantias e desconto (haircut) aplicado as garantias

A OMIClear apenas aceita garantias sob a forma de numerario e instrumentos financeiros representativos
de divida publica. De modo a evitar o risco cambial, apenas s&do aceites valores em euros. As flutua¢es
de preco dos instrumentos financeiros sdo cobertas aplicando um fator de desconto adequadamente
avaliado. As garantias sdo reavaliadas com uma periodicidade diaria e € tomado em consideracéo o risco
de concentragao.

Adicionalmente, existe um risco de crédito de contraparte resultante da aplicagdo em numerario das garan-
tias recebidas dos membros compensadores. Por esse motivo estes fundos sao aplicados (i) em operacdes
de reporte em contrapartida de titulos com reduzido risco e elevada liquidez, (ii) em depositos de curto
prazo colaterizados com titulos com reduzido risco e elevada liquidez, (iii) em depésitos a ordem junto do
Banco de Portugal, ou (iv) em depésitos a um dia ndo colaterizados, em qualquer dos casos com institui-
¢coes de crédito qualificadas pela OMIClear (sujeitas a avaliacdo de risco de crédito, efetuada pela OMIClear,
de acordo com a sua politica interna).

O risco de contraparte no ano 2019 — medido pelas margens iniciais exigidas aos membros com-
pensadores — atingiu o valor maximo de 100,2 milhdes de euros, no dia 31 de dezembro, e um valor
médio de 71,1 milhdes de euros que compara com um valor médio de 60,3 milhdes de euros no
ano 2018.

Ao longo de 2019, o valor total de colaterais depositados junto da OMIClear para fazer face as responsabi-
lidades assumidas pelos membros compensadores a titulos de margens representou, em média, 2,0 vezes o
valor total exigido a titulo de margens iniciais. E de referir, no entanto, que a média apurada deste indicador
para os varios membros situou-se em 4,3.
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Em 2019 a evolugdo da margem inicial total e do colateral depositado para fazer face as responsabilidades
assumidas pelos membros compensadores a titulo de margem inicial apresentou a seguinte evolucao:

Evolucdo da margem inicial total e do colateral depositado afecto a esta margem durante 2019.
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Durante este exercicio a evolugdo do Fundo de Compensacéo e do colateral entregue pelos membros, que
se encontra a guarda da OMiIClear e que tem por finalidade cobrir essa responsabilidade, apresentaram a
seguinte evolucao:

Evolugcado do Fundo de Compensacgao e do colateral depositado afecto
ao Fundo de Compensagéao durante 2019.
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Fundo de Compensagdo === Colateral Depositado (afecto ao Fundo de Compensag&o)

No que diz respeito ao Limite Operativo Diario (LOD) que indica, grosso modo, o valor de colaterais dis-
poniveis para ser consumido em margens adicionais, apenas se verificou uma situacdo em que este ficou
marginalmente negativo.

Para efeitos de controlo de risco, a OMIClear controla diariamente para cada membro compensador a per-
centagem (%) que o LOD representa face ao respetivo colateral depositado e sempre que tal % atinge um



valor inferior a 10%, a OMIClear contata a entidade em causa, recomendando que efetue um reforco das
garantias depositadas.

Na Figura 15 apresentam-se os valores do LOD para todos os membros compensadores da OMIClear
no periodo analisado, excluindo os dois membros compensadores que sé tinham garantias para cobrir a
responsabilidade relativa ao fundo de compensacdo e que cessaram a sua atividade, respetivamente, em
fevereiro e maio de 2019, e dois novos membros que também sé tiveram garantias para cobrir a respon-
sabilidade relativa ao fundo de compensacdo e que se tornaram membros da OMIClear para substituir
as entidades do mesmo grupo que estdo sedeadas no Reino Unido (a cessacdo da atividade de uma das
entidades de cada um dos grupos esta pendente dos termos dos acordos pés Brexit), para os quais ndo se
aplicam as referéncias de LOD supra indicadas.

A partir de 14 de julho de 2014, fruto da alteracdo as regras da OMIClear, quatro membros compensadores
gerais (MCG) passaram a distinguir as garantias proprias das garantias dos seus clientes através de duas
contas de colateral distintas — conta de colateral propria e conta de colateral de clientes. Também ao nivel
das responsabilidades utilizadas para o calculo do LOD passou a haver uma segregacdo entre as respon-
sabilidades proprias do MCG das responsabilidades dos seus clientes. Tendo em consideracdo que (i) as
responsabilidades proéprias destes quatro MCG apenas correspondem a sua contribuicdo para o fundo de
compensacdo, que é estavel ao longo do més, e (ii) que a OMIClear recomenda um racio do LOD sobre co-
lateral depositado superior a 10% apenas para os membros que apresentem responsabilidades resultantes
de posicdes abertas, os resultados apresentados abaixo tém apenas em consideracdo: os valores referentes
as contas de clientes destes MCG e as contas proprias dos demais membros compensadores diretos.

A evolucdo do indicador LOD/colateral depositado (%) durante o ano 2019, por membro compensador,
apresentou a seguinte evolugao:

Evolucéo do indicador LOD/colateral depositado (%) em 2019
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Trés membros compensadores apresentaram por dezassete vezes um racio LOD/colateral depositado in-
ferior ao limite minimo de 10% recomendado pela OMiIClear, tendo dezasseis dessas situagdes ocorrido
devido a perdas registadas pelos membros durante a sessdo, e na restante deveu-se ao acréscimo da mar-
gem inicial resultante da abertura de novas posi¢des. Em qualquer dos casos o referido racio voltou a ser
superior a 10% ap6s a liquidagéo financeira diaria do dia de compensagéo seguinte. Num desses casos, o
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DOL ficou marginalmente negativo, tendo sido realizada uma constituicdo compulséria de garantias pelo
valor do déficit registado (€92 850).

No que respeita aos ativos entregues como garantias em operacdes em que a OMIClear assume o risco de
contraparte (operagoes realizadas em contratos de derivados de eletricidade e de gas natural), no final do
ano encontravam-se repartidos da seguinte forma:

Tipo de Ativo Montante

Numerario €205 520 550
Valores Mobiliarios o
TOTAL €205 520 550

Risco operacional e juridico

O Risco operacional e juridico é definido pelas perdas potenciais resultantes das seguintes situacdes:
Falhas na protecdo e no tratamento da informacgédo produzida;
Nao conformidade com os regulamentos e as leis aplicaveis;
Inadequacdo, em termos quantitativos e qualitativos, dos recursos humanos;
Erros ou incumprimentos de fornecedores de servigos externos;
Falhas nos procedimentos, na analise das operagdes, no seu processamento ou liquidacao;
Inoperacionalidade das infraestruturas fisicas;

Fraudes.

A estratégia de risco visa minimizar os riscos operacionais através do aumento da automatizacdo das ope-
racdes conjugado com procedimentos de testes rigorosos e exaustivos. O risco decorrente da utilizacdo
de fornecedores de servicos externos é minimizado pela avaliacdo da qualidade do servico que é feita
previamente a contratacao.

A OMiIClear implementou procedimentos de cépias de seguranca (back-up) para os processos de negécio
criticos, os quais sdo testados com regularidade.

Os procedimentos internos relativos aos processos relevantes encontram-se devidamente documentados.
Para alguns destes procedimentos existem folhas de controlo que visam reduzir os erros ou omissdes.

Os riscos juridicos e de ndo cumprimento sdo minimizados através da observagdo e seguimento estrito da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis em conjugacdo com a utilizacdo de formularios e modelos contra-
tuais pré-definidos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez pode surgir do processo de liquidacdo diario ou do incumprimento por parte de um
membro compensador.



A estratégia de gestdo do negécio tem em consideragdo o facto de as liquidacdes decorrentes da operagdo
diaria ndo gerarem diferencas temporais materialmente relevantes. Nesse sentido a estratégia de gestdo de
risco da OMIClear visa evitar diferencas temporais entre ativos e passivos através de uma adequada politica
de aplicacdo dos excessos de liquidez. As necessidades de financiamento para liquidar as despesas corren-
tes (incluindo eventuais distribuicdes de resultados) sdo planeadas e cobertas no quadro de planeamento
de liquidez de médio prazo.

O risco de incumprimento de um membro compensador e os eventuais impactos que esta situagdo possa ter
na liquidez sdo controlados por via dos elevados requisitos de convertibilidade dos colaterais em numerério,
pelos descontos (haircuts) aplicados sobre as garantias recebidas e na limitagdo do risco de concentragdo com
respeito as garantias recebidas. Face a situagdo da economia na zona euro, com taxas de juro negativas, a
OMiIClear optou, desde outubro de 2019, por depositar cerca de 95% do colateral em numerario numa conta
a ordem no Banco de Portugal, estando assim este valor permanente disponivel para suprir as necessidades
de liquidez decorrentes do incumprimento simultaneo dos dois membros compensadores com perdas po-
tenciais mais significativas. Enquanto esta situagdo permanecer, as linhas de crédito negociadas com bancos
comerciais, que visam suprir eventuais necessidades de liquidez, ndo sdo necessarias.

Risco de mercado

As posicdes dos membros compensadores em contratos de derivados de eletricidade e de gas natural, por
estarem permanentemente avaliadas a valores de mercado, ndo apresentam este tipo de risco.

No que respeita aos titulos de divida publica portuguesa detidos no periodo compreendido entre 1 de
janeiro e 1 de outubro de 2019, os quais foram adquiridos no ambito de operacdes de reporte efetuadas
para colateralizar pelo menos 95% do numerario detido pela OMIClear, ha que referir que o risco inerente
as flutuagSes de preco esteve permanentemente coberto pela aplicacdo de fatores de desconto (haircuts)
devidamente avaliados. A partir de 1 de outubro a OMIClear deixou de efetuar este tipo de operagdes
tendo optado por depositar 95% do numerario, quer o correspondente aos seus fundos préprios quer o
entregue pelos membros a titulo de colateral, no Banco de Portugal.

Risco comercial

A OMiIClear, cujo core business consiste na prestacdo de servicos de compensacdo e liquidagdo de instru-
mentos financeiros derivados sobre eletricidade na Peninsula Ibérica e sobre gas natural em Espanha tem
o seu risco comercial associado aos volumes compensados nestes contratos.

Enquanto contraparte central enfrenta ainda, no ambito da sua atividade, uma forte exposicdo a concorrén-
cia direta por parte de outras contrapartes centrais.

Os proveitos com comissGes encontram-se intimamente relacionados com o volume de operacdes regista-
das na OMiIClear. Consequentemente, o risco comercial decorre da dependéncia dos proveitos face a um
ndmero limitado de produtos, associado a potencial reducdo dos volumes ao mesmo tempo que os custos
fixos permanecem inalterados. Estando o risco de negdcio centrado essencialmente na reducdo dos provei-
tos por via de eventuais variagdes no volume de operagdes registadas, num ambiente de diminuicdo desses
volumes, serd mais dificil compensar esta situacdo através de um ajustamento dos custos fixos dentro de
um periodo razoavel de tempo.
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Tendo isso presente, a estratégia da OMIClear passa por controlar este risco através de um acompanhamen-
to permanente da evolucdo dos proveitos e controlando a evolugdo dos custos em linha com o orcamen-
tado. Nesse sentido, a OMIClear durante 2019 acrescentou a sua carteira um conjunto de novos produtos
tanto no mercado elétrico como no mercado de gas natural. No caso do mercado de gas natural, had que
salientar o inicio da atividade de compensacdo dos contratos prompt (més seguinte e balance of the
month) negociados no MIBGAS, respetivamente, no més de marco e abril de 2019. A introducdo destes
novos produtos permitiu & OMIClear aumentar os volumes compensados no mercado de gas natural em
441%, correspondendo este volume a 28,5% do volume total compensado pela OMIClear. No caso do mer-
cado de eletricidade, ha que registar uma retoma da atividade no mercado OTC em Espanha que teve como
consequéncia um aumento dos volumes registados para compensacgdo na OMIClear durante o ano 2019. A
OMiClear esta ainda a analisar medidas adicionais de incremento de proveitos no contexto do grupo OMI.

A OMIClear visa permanentemente reduzir a sua exposicdo aos riscos inerentes a sua atividade econémica
através da adocdo de medidas de gestdo que visam fortalecer a base de clientes, quer em quantidade quer
em termos da sua dispersdo geogréfica, e aumentar o nimero de servicos prestados aos participantes no
mercado.

Resumo da situacdo de risco da OMIClear

A autorizacdo atribuida a OMIClear para operar como contraparte central estd condicionada a manutencao
de um montante minimo de capital. O capital, incluindo os lucros nado distribuidos e as reservas, devera
ser, a todo o momento, proporcional ao risco decorrente das suas atividades, a fim de assegurar que a so-
ciedade se encontra adequadamente capitalizada contra os riscos de crédito, de contraparte, de mercado,
operacionais, juridicos e comercial que ndo estejam ja cobertos por recursos financeiros especificos e tenha
capacidade para, se necessario, liquidar ou reestruturar de forma ordenada as suas atividades.

As perdas potenciais decorrentes do incumprimento dos membros compensadores sdao cobertas pelo sis-
tema de margens da OMiIClear.

Os capitais proprios da OMIClear, deduzidos do valor das reservas destinadas a suprir situagdes de incum-
primento, que a data de 31 de dezembro de 2019 ascendiam a 8.725.728 EUR, superam em aproxima-
damente 3,8 vezes o capital necessario para fazer face aos riscos assumidos, apurados de acordo com as
regras de célculo previstas no Regulamento Delegado (EU) n° 152/2013 da Comiss&o.

A avaliacdo global referente ao exercicio de 2019 ndo revela nenhuma ameaca a continuidade do negécio
quer em resultado de riscos individuais quer em resultado da agregacdo de todos os riscos. O Conselho de
Administracdo ndo espera altera¢des significativas no perfil de risco da Sociedade no decurso de 2020.



Sistemas de
informacao
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A semelhanca de anos anteriores, em 2019 a atividade dos Sistemas de Informagéo centrou-se nas seguin-
tes areas gerais de actuagao:

1.

Gestéao da relagcdo com fornecedores externos;

Suporte a comunicagdo entre fornecedor e departamentos operacionais.
Manutencdo de infra-estrutura de suporte aos servicos técnicos.

Gestdo de niveis de servico.

Suporte e manutencao de aplicagbes e servicos internos e externos:

Especificacdo e teste de novas funcionalidades técnicas ou alteracdo de funcionalidades existentes.
Coordenacdo na aplicagdo de alteragdes em ambiente produtivo ou em ambientes ndo-produtivos.
Suporte e comunicagdo com agentes para notificacdo de alteragdes ou resolucdo de problemas.
Primeira linha de apoio na resolucdo de problemas técnicos (servico helpdesk).

Andlise e adaptacado a alteragGes regulatérias.

Manutencéao dos sistemas de continuidade de negocio e gestao da seguranca de informacéo:
Verificagdo e atualizacdo de documentacao.

Realizagdo de testes periédicos a sistemas e infra-estrutura.

Resposta a auditorias e inquéritos.

A acrescentar as areas anteriormente descritas, junta-se a partir deste ano a area de ciberseguranca que

passou a ter um enfoque reforcado em virtude de diversas iniciativas que decorreram ao longo do ano ou
que se encontram em curso:

Continuidade das reunides do comité de Ciberseguranca do grupo OMI, constituido pelo OMIR,
OMiIClear e OMIE com vista a aferir a definir e acompanhar o desenvolvimento das iniciativas de ciber-
seguranca, apresentar ideias e discutir solu¢des comuns.

Conformidade com o SWIFT Customer Security Programme (CSP), um programa anual desenvolvido pela
SWIFT e publicado aos reguladores financeiros, com objectivo de assegurar uma resiliéncia crescente
das institui¢Ses financeiras presentes na rede SWIFT para fazer face a ameacas externas e internas.

Andlise e mitigacdo de vulnerabilidades identificadas pelo Centro Nacional de Ciberseguranca e em
particular pelo prestador de servicos de seguranga, por via da realizacdo de analise peridédica de vul-
nerabilidades e testes de intrusdo a diferentes niveis.

Identificacdo e melhoria da prevencédo de fuga de informagdo nos postos de trabalho dos utilizadores
bem como bases de dados;

Ciclo de vida de desenvolvimento seguro;

Anédlise de tecnologia de captura e correlagdo de eventos:

Destaca-se ainda os trabalhos técnicos de maior relevancia que foram executados ou tiveram a colaboragao

dos Sistemas de Informagdo em 2019:

Novo servico de disponibilizacdo de relatérios de compensacdo através de protocolo seguro de trans-
missdo de ficheiros.

Teste ao plano de continuidade de negécio por incidente nas instalagdes corporativas;

Sistema de compensacdo:

o Restruturacdo do fluxo de registo de negécios do OMIP e MIBGAS para tornar o processo de registo
mais rapido e fiavel;



o Alteracdes a interface com MIBGAS:
- Integracgdo dos produtos de D+1 e BoM prestados pelo mercado MIBGAS S.A;
- Validagdo se agente esta suspenso no momento do registo (novo fluxo de suspensdo de agentes).
o Processo de validagdo e sincronizagao de transacées com MIBGAS;
o Novo fluxo de suspensdo de participantes no MIBGAS;
o Gestdo de utilizadores.
SWIFT:
o Substituicdo dos equipamentos VPN para interligacdo a rede SWIFT;
o Ligagdo ao Target 2 via Internet com autenticacdo com recurso a Personal Tokens;
o Conclusdo do SWIFT Customer Security Programme (CSP) relativo a 2019;
o Auditoria vulnerabilidades.

Seguranca de informacao:

(o}

Inicio de trabalhos com novo fornecedor de servigos SIEM/SOC;

Finalizagcdo de migracdo de computadores pessoais para Windows 10.



Outras Atividades




No ambito do plano de iniciativas de colaboracgdo estratégica entre as empresas do grupo OMI, e com
o objetivo de oferecer um melhor servico aos seus clientes, foi decidido que os servicos relacionados
com o Contrato de Comunicacdo de Dados REMIT passasse a ser realizado através de um Registered
Reporting Mechanism (RRM) Unico para todos os servicos de reporte oferecidos pelo Grupo OMI. O novo
RRM operado pela entidade OMiIClear, C.C., Sucursal Espaia, denominado OMI RRM, obteve em 2019
a autorizacdo regulatéria da ACER.

Neste sentido, no més de outubro, os operadores de mercado OMIE e OMIP cederam a sua posi-
cdo contratual no Contrato REMIT assinado com as respetivas entidades, a favor do OMI RRM. A ces-
sdo foi formulada dentro do quadro regulamentar desenvolvido pelo Regulamento de Execucdo (UE)
n.° 1348/2014 da Comisséo relativo a comunicacdo de dados e do Regulamento (UE) n.° 1227/2011
do Parlamento Europeu e do Conselho sobre a integridade e transparéncia do mercado grossista da
energia. A fim de garantir uma estrutura operacional adequada e coordenada no desenvolvimento de
tais atividades, o OMIE e OMIP disponibilizam ao OMI RRM todas as informac¢des necessarias para a
execucao do Contrato REMIT.

Em dezembro, o OMIP cedeu também a sua posicdo contratual no Contrato REMIT de Reporte de Con-
tratos ndo-standard negociados fora de mercado (REMIT Fase 2) assinado com a sua entidade, a favor
da entidade OMI RRM.



Organizacao




Acionistas

OMIP - Pélo Portugués, S.G.M.R., S.A. (50%)
OMI - Polo Espafiol, S.A. (50%)

Orgaos Sociais (tienio 2018 - 2020)

Mesa da Assembleia Geral
Manuela LOPES dOS SANTOS..........covrrrrireeceieitieieieieteteteie sttt be bbbt e seesesee e sesesesesens Presidente

RAfAE] RAMOS Gl .....oovviviriiiieicticiicticecccetecteete ettt b et esb b esbessesb e e e b essessessessersessersessersersereereesseresaees Secretario

Conselho de Administracao

Carmen Becerril Martinez ...t Presidente
Artur Alvaro Laureano Homem da THNAAAE ...............coorrvvvvveiennesssissssssssssisssssssssssssssssssssssssssees Vice Presidente
ANLONIO EFIAS REY....cumimieiieieieieieiecrr ettt ettt e ettt ne Vogal
José Manuel AMAdo da SilVa..........corriririiicccieeeeeeee ettt Vogal
GONZAIO SOIANA GONZAIEZ ..ottt ettt bene Vogal

Comité de Auditoria e Cumprimento

GONZAIO SOIANA GONZAIEZ ...ttt eb e bbbt e b b ebe s esbe b essessensensensenseneens Presidente

José Manuel AMAO da SilVa.........overiieeiiciceccecececeeeee ettt bbb b e s b sbe s e s s ennens Vice Presidente

Comité de Retribuicoes

ANONIO EFIAS REY....cucviiiiiiiiiiic e Presidente
GONZalo SOlANA GONZAIEZ ...t Vogal
José Manuel AMado da SilVa..........iii e Vogal

Orgao de Fiscalizagao/Fiscal Unico
Ernest & Young Audit & Associados — SROC, S.A. (SROC) .......ccoceeiriiervinicrinniieniicieisenieesesseeensesene Efetivo

Pedro Miguel Borges Marques (ROC).........cccvuiiiiieiiiiieiiiiiiieiceeiesesissesesssssessssssesssssssssssssssenes Suplente



OMICLEAR, C.C., S.A.

Comité de Risco

Em conformidade com o Artigo 28° do Regulamento (EU) N.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 4 de julho de 2012 (EMIR), a OMIClear criou um Comité de Risco constituido pelos dois membros
independentes do Conselho de Administracédo, por trés representantes dos seus membros compensadores
e por dois representantes dos seus clientes.

Durante o exercicio de 2019 o Comité de Risco teve a seguinte composicéo:

José Manuel Amado da Silva (INdependente) ... eseerenisees Presidente
Gonzalo Solana Gonzalez (Independente)...........cccvvrrrerevcreriineneeeeeeeeeee e Vice Presidente
Cristobal Lovera (Endesa GENEracion, S.A.) ... iirirrineinininieeieeresteseseesessssesesesessssesesessssssesesessssssesesesssssens Vogal
Julian Calvo Moya (Iberdrola Generacion Espana, S.A.U.).......cccovveurinereininieinnieeinieerseneeseneesessessesenseasaes Vogal
Luis Sdnchez Pintado (Banco Santander, S.A.) ... essesesesens Vogal
Joaquin Ubero Almunia* (Cepsa Gas y Electricidade, S.A.) ..o Vogal
Rodrigo Mario Lino Braamcamp (EDP Energias de Portugal, S.A.)......ccovvveiiiiicccceeecrersnccnes Vogal

* Eleito por indica¢do da Cepsa Gas y Electricidade, S.A., mas terminou o vinculo laboral com esta entidade em Agosto de 2018.
Todos os membros tém sélidas competéncias e conhecimentos nas areas de atividade da OMIClear.

As fungdes do Comité de Risco encontram-se previstas no artigo 28.° do EMIR e consistem em assessorar
o Conselho de Administragdo em assuntos relacionados com os diferentes tipos de riscos aos quais a con-
traparte central se encontra exposta, bem como a sua estrutura de gestao de risco, respetiva organizacao
e procedimentos. O Comité de Risco reuniu por trés vezes durante o ano de 2019, tendo-se pronunciado
relativamente a um vasto conjunto de temas, como o sistema de margens, a metodologia utilizada para
testar os riscos de mercado, novos produtos, a politica de risco de crédito e o plano de liquidez.

Com excec¢do do mandato dos dois membros independentes, que termina em dezembro de 2020, o man-
dato dos membros do Comité de Risco termina em junho de 2020.

Pessoal

Em termos de estrutura organizativa, a OMIClear possui uma area operacional especifica, dedicada a ges-
tdo nuclear da contraparte central, compreendendo todas as funcdes inerentes e, em especial, a gestdo de
risco.

A OMiIClear beneficia de um conjunto de servicos em algumas areas de suporte, os quais, de acordo com
os limites e observando as condigdes previstas na legislagdo aplicavel, se encontram contratados a outras
empresas do grupo.



Figura 16 Organigrama
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A 31 de dezembro de 2019, a OMIClear contava, para além dos cinco membros do Conselho de Admi-
nistracdo, com nove colaboradores, 4 do sexo masculino e 5 do sexo feminino, sendo que quatro deles se
encontram exclusivamente afetos a funcdo de compensacdo e liquidagdo.




Perspetivas para 2020




O desenvolvimento do negbécio, para o ano de 2020, apresenta varios desafios. Num contexto altamente
competitivo, a OMIClear prosseguira o esforco que ja iniciado no sentido da diversificacdo das atividades,
em particular no que respeita ao mercado de gas natural. O lancamento dos servigcos de compensacdo para
instrumentos derivados de géas natural, quer em coordenagdo com OMIP que com o MIBGAS e MIBGAS Deri-
vatives constitui um marco relevante para a diversificagdo dos servicos prestados. Para além do seu proprio
efeito no aumento do volume de compensacéo, devera contribuir também para o aumento do nimero de
participantes e do volume compensado nos instrumentos derivados de eletricidade.

No mercado elétrico a OMIClear devera manter-se atenta, no sentido de assegurar o elevado nivel de servi-
cos que tém sido prestados aos participantes no mercado, incluindo no desenvolvimento de novas solugdes
e funcionalidades especificamente solicitadas por estes, em particular para os servicos de compensacéo
de produtos de energia produzida em regime especial. Neste sentido a evolugdo no mercado elétrico dos
investimentos em renovaveis, as iniciativas dos governos quer em Espanha quer em Portugal no contexto
da possibilidade de lancar leildes ou a prépria evolugdo dos contratos de longo prazo, os chamados “Power
Purchase Agreements” (PPA), sédo elementos relevantes sobre os que a OMIClear de forma coordenada com
OMIP e com o resto das empresas do Operador do Mercado Ibérico (OMI) deve estar atenta. A OMIClear
continuara a apoiar o OMIP na compensacdo de produtos negociados em leildo, tais como os leildes de
producdo de energia em regime especial (PRE) para a zona portuguesa do MIBEL e os leildes de aprovisio-
namento do Comercializador de Ultimo Recurso (CUR).

Uma estratégia de ampliacdo de portfolio, muito virada a satisfacdo das necessidades dos agentes de
mercado, conjuntamente com o elevado nivel de servico proporcionado pela OMIClear, confere a nossa
empresa a confianca e o &nimo necessarios para fazer face aos desafios com que se defronta, em particular
o aumento da concorréncia. Consequentemente, a acdo imediata passa por continuar com a diversificagdo
de forma a mitigar os riscos, que, na sua grande maioria, se encontram fora do nosso controlo, assim como
por manter uma estrutura de custos muito ajustada, mas com a flexibilidade necessaria para responder de
maneira eficiente a qualquer oportunidade. Paralelamente, a OMIClear continuara a atuar com elevados pa-
droes de eficiéncia e de inovagdo, procurando satisfazer as crescentes necessidades dos seus participantes,
acompanhando as exigéncias do setor de negécio onde a empresa esta inserida e cumprindo com o nivel
de exigéncia imposto pela regulamentacio EMIR e subsequentes regulamentos de implementacao.

Quanto a cooperacdo internacional, a OMIClear continuara a participar ativamente nas atividades desenvol-
vidas pelas associa¢des internacionais, nomeadamente a European Association of Clearing Houses (EACH)
da qual é parte.



Proposta de aplicacao
de resultados




O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do artigo 25.° dos Estatutos da Sociedade,
deliberou propor que o resultado liquido do exercicio de 2019, no valor de €55 498,81 (Cinquenta e cinco
mil quatrocentos e noventa e oito euros e oitenta e um céntimos), tenha a seguinte aplicacdo:

Para Reservas Legais ... s €5 549,88

Para Resultados transitados.........ccocviieriiriniiniinieiceeeecceeeeeee et ereenae €49 948,93

Lisboa, 31 de marco de 2020

O Conselho de Administracao

Carmen Becerril Martinez

Artur Alvaro Laureano Homem da Trindade
Antoénio Erias Rey

José Manuel Amado da Silva

Gonzalo Solana Gonzalez



Demonstracoes
financeiras




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

Unidade: Euros

Nota 31-12-2019 31-12-2018
Ativo
Nao corrente
Ativos fixos tangiveis 7 16 256 20 255
Ativos intangiveis 8 138 215 403179
Outros Investimentos Financeiros 9 8 864 6741
Ativos por impostos diferidos 10 123 875 130 200
287 210 560 375
Corrente
Clientes 11 222183 100 064
Estado e outros entes publicos 12 1958 970 689
Outros créditos a receber 13 268 577 260 589
Diferimentos 14 42 582 43 747
Outros ativos financeiros 15 205439 657 190 896 385
Caixa e depositos bancarios 5 11201512 9594 419
217 176 469 201 865 893
Total do ativo 217 463 679 202 426 268
Capital préprio
Capital subscrito 16 7 500 000 7 500 000
Prestacdes Suplementares 17 525 835 525 835
Reservas legais 18 231858 231858
Reserva SIG.B 18 1875000 1875000
Outras reservas 18 66 895 66 895
Resultados transitados 412 537 656 632
10 612 125 10 856 220
Resultado liquido do periodo 55498 (244 095)
Total do capital préprio 10 667 623 10612125
Passivo
Corrente
Fornecedores 19 28 355 30557
Estado e outros entes publicos 12 117 166 34 825
QOutras Dividas a pagar 20 1211074 853 484
Outros passivos financeiros 15 205439 460 190 895 277
206 796 056 191 814 143
Total do passivo 206 796 056 191 814 143
Total do capital proprio e do passivo 217 463 679 202 426 268




OMICLEAR, C.C., S.A. RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2019

Demonstracao dos Resultados por natureza do periodo
2019 e 2018

findo em 31 de dezembro de

Vendas e servigos prestados
Fornecimentos e servicos externos
Gastos com o pessoal

Outros rendimentos

Outros gastos

Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos
(Gastos) / reversdes de depreciagao e de amortizagéo

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e gastos similares suportados

Resultados antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

Resultado por agao basico:

Demonstracao das Alteragcées no Capital Proprio

periodo de 2019 e 2018

Unidade: Euros

Nota 31-12-2019 31-12-2018
21 2011589 1113 400
22 (573 782) (586 174)
23 (1060 258) (1076 079)
24 582 768 738708
25 (590 985) (319 278)
369 332 (129 423)
7e8 (271873) (159 227)
97 459 (288 650)
26 (21 246) (12 925)
76213 (301 575)
27 (20 715) 57 480
55498 (244 095)
0,07 (0,33)

no

" ~ Resultado
Nota CafltaJI - Pr.estagoes Reseryas Resrva SIGB Outras Resu!tados liquido do Total
r p es legais reservas transitados N
periodo
Posig&o no inicio de 2018 7500000 - 525 835 231858 1875000 66 895 898 531 (241 899) 10 856 220
Alteragdes no periodo
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio - (241 899) 241899 -
- - - (241 899) 241899
Resultado liquido do periodo - (244 095) (244 095)
Resultado integral - - - (244 095) (244 095)
Operagdes com detentores de capital no periodo
Distribuicdes -
Outras variagoes -
Posigao no fim de 2018 7500 000 - 525 835 231858 1875 000 66 895 656 632 (244 095) 10 612 125
Alteragdes no periodo
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio 18 (244 095) 244 095
- - (244 095) 244 095
Resultado liquido do periodo 55498 55498
Resultado integral - - - 55498 55 498
Operagdes com detentores de capital no periodo
Outras variagoes -
Posigao no fim de 2019 7 500 000 525 835 231858 1875 000 66 895 412 537 55 498 10 667 623




Demonstracao de Fluxos de Caixa do periodo findo em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Unidade: Euros

Nota 31-12-2019 31-12-2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 133382177 (63786 918)
Pagamentos a fornecedores (130613 630) 62 963 137
Pagamentos ao pessoal (1005749) (960 554)
Caixa gerada pelas operagoes 1762799 (1784 335)
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento (6 609) 1969
Outros (pagamentos) / recebimentos (617 465) 218739
Fluxos de caixa das atividades operacionais 1138725 (1563 626)
Fluxos de caixa das atividadades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (2628) -
Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimentos similares 472 434 630 259
Fluxos de caixa das atividades de investimento 469 807 630 259
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos e similares (1438) (8 656)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (1439) (8 656)
Variagao de caixa e seus equivalentes 1607 093 (797 351)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5 9594 419 10391770
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 11201 512 9594 419

Nas rubricas “Recebimentos de clientes” e “Pagamentos a fornecedores”, em 31 de Dezembro de 2019
e 2018, estdo incluidas as transacbes de “Depésitos de Garantias a Pagar” e “Depositos de Garantias a
Receber” num total de €14 544 182,72 (2018: -€73 207 374,63).




OMICLEAR, C.C., S.A.

Identificacdo da empresa e periodo de relato

A OMlClear — C.C,, S.A,, cuja denominacdo anterior era OMIClear — Sociedade de Compensacdo de Mercados
de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A com sede na Avenida Casal Ribeiro, n.° 14 — 8.° piso, Lisboa, foi constituida
ao abrigo do artigo 488.°, n.° 1 do Cédigo das Sociedades Comerciais, tendo a respetiva escritura publica
sido assinada em 6 de abril de 2004.

A sociedade iniciou a sua atividade em 7 de abril de 2004, tendo por objeto social a gestdo de uma
camara de compensacao e de um sistema de liquidagdo, assim como a assungao da posicdo de contra-
parte central de operac¢des a contado e a prazo, nomeadamente, futuros, forwards, swaps e op¢des, que
tenham por ativo subjacente eletricidade ou outros produtos de base energética relacionados ou outros
equivalentes, de natureza real ou nocional, indices de eletricidade, de produtos de base energética ou
de outros ativos equivalentes, quer tenham uma liquidagdo por entrega, quer tenham uma liquidacao
meramente financeira.

A sociedade pode ainda exercer quaisquer atividades que sejam subsidiarias ou acessoérias daquelas que
constituem o seu objeto principal, desde que as mesmas nao constituam uma atividade de intermediacado
financeira, nomeadamente:

(i) Gerir sistemas de anota¢des em conta e apuramento de posic¢oes liquidas;

(ii) Prestacdo aos membros dos sistemas por si geridos dos servicos que se revelem necessarios a
intervencdo desses membros em mercados ou sistemas geridos por entidade congénere de outro
Estado;

(iij) Prestacdo de servicos de consultadoria relacionados com os sistemas por si geridos;

(iv) Participacdo em estudos, elaboracgdo, distribuicdo e comercializacdo de informacdes relativas a
mercados;

(v) Desenvolvimento, gestdo e comercializagdo de equipamento e programas informéaticos, bem como de
redes telematicas destinadas a contratacdo e a transmissao de ordens ou de dados.

A sociedade pode também participar noutras sociedades, de objeto igual ou complementar do seu, mesmo
que regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos complementares de Empresas.

O capital social da OMIClear é de €7 500 00O, representado por 750 000 a¢bes com o valor nominal de
€10 cada, o qual, em 31 de dezembro de 2019, era detido em 50% pelo OMIP — Pélo Portugués, S.G.M.R.,
S.A., e em 50% pela sociedade de direito espanhol OMI — Polo Espafiol, S.A. (OMIE).

A entrada do OMIE na estrutura acionista, em Setembro de 2013 concretizou-se mediante a realizacdo de
um aumento de capital, subscrito na integra por esta sociedade, no montante de €6 200 000 Euros, dos
quais €3 000 000 Euros se destinaram a capital social e o remanescente, no montante de €3 200 000, a
prémios de emissdo de acdes.

Os prémios de emissdes de acdes foram posteriormente aplicados: €1 500 000 em aumento de capital
e os restantes €1 700 000 na constituicdo da reserva (SIG B) prevista no artigo 35.° do Regulamento
Delegado n.° 153/2013, da Comissdo de 19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regula-
mentacdo relativas aos requisitos aplicaveis as contrapartes centrais.

A OMiIClear constituiu uma sucursal em Espanha, no dia 22 de novembro de 2010, que se encontra re-
gistada com o NIF WO106378C. A sucursal em Espanha tem a denominacdo “OMIClear — Sociedade de
Compensacdo de Mercados de Energia, Sociedade Gestora de Camara de Compensacdo com assuncdo de



Contraparte Central (SGCCCC), S.A., Sucursal en Espaia” e tem a sua sede na Calle Ribera de Loira, 46,
28046 Madrid, Espanha.

As atividades descritas adiante constituem o objeto da Sucursal, que sdo parcialmente coincidentes com o
objeto social da sociedade mae:

(i) Gestdo de uma camara de compensacao e de um sistema de liquidagdo, assim como a assungao da
posicdo de contraparte central de operagdes a contado e a prazo, nomeadamente, futuros, forwards,
swaps e opgoes, que tenham por ativo subjacente eletricidade ou outros produtos de base energética
relacionados ou outros equivalentes, de natureza real ou nocional, indices de eletricidade, de produtos
de base energética ou de outros ativos equivalentes, quer tenham uma liquidagdo por entrega, quer
tenham uma liquidagdo meramente financeira;

(i) A Sucursal pode, ainda, exercer atividades que sejam subsidiarias ou acessoérias daquelas que
constituem o seu objeto principal, desde que as mesmas ndo constituam uma atividade de interme-
diacdo financeira, nomeadamente: a) gerir sistemas de anotagcdes em conta e apuramento de posi-
¢oes liquidas, b) prestacdo aos membros dos sistemas por si geridos dos servicos que se revelem
necessarios a intervencdo desses membros em mercados ou sistemas geridos por entidade congé-
nere de outro Estado, c) prestacdo de servicos de consultadoria relacionados com os sistemas por
si geridos, d) participagdo em estudos, elaboracdo, distribuicdo e comercializacdo de informacgdes
relativas a mercados, e e) desenvolvimento, gestdo e comercializagdo de equipamento e programas
informaticos, bem como de redes telematicas destinadas a contratacdo e a transmissédo de ordens
ou de dados;

(iii) A Sucursal pode participar noutras sociedades, de objeto igual ou complementar do seu, mesmo que
regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos complementares de empresas;

(iv) A Sucursal pode conceder suprimentos e outras formas de empréstimo e pode conceder prestacdoes
acessorias as sociedades por si participadas.

A Sucursal foi dotada inicialmente com um patriménio em dinheiro no valor de €5 000, montante que foi
transferido pela OMIClear para uma conta bancaria aberta em nome da Sucursal junto de uma instituicdo
de crédito domiciliada em Espanha. A Sucursal durard por tempo indeterminado, ndo podendo exceder a
duracdo da OMIClear.

A partir de 16 de outubro de 2019, a OMIClear oferece um servico integrado de reporte REMIT que cobre
as diferentes obrigacdes de reporting. Nomeadamente, oferece os trés servicos de reporte REMIT que se
seguem:

(i) O servico de comunicacao de ordens cassadas e ndo cassadas no mercado diario e intradiario do mer-
cado ibérico gerido pelo OMIE.

(i) O servigo de comunicacdo de ordens cassadas e ndo cassadas no mercado de futuros do mercado ibé-
rico gerido pelo OMIR, SGMR.

(iii) O servico de comunicacdo de contratos ndo standard de eletricidade e gas natural e de dados funda-
mentais.

Para oferecer este servico de reporte REMIT de forma integrada, a OMIClear constituiu um Registered Re-
porting Mechanism (RRM) de ACER denominado OMI RRM.

Este novo RRM (OMI RRM) apoia-se tanto na experiéncia prévia dos dois RRM pertencentes ao grupo pre-
viamente constituidos (RRM OMIE e RRM OMIP) como na vasta experiéncia e recursos do OMIE e do OMIP
como mercados organizados regulados.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo, em 31 de marco de
2020, estando ainda sujeitas a aprovagéo pelos acionistas. E da opinido do Conselho de Administracio que
estas demonstrac¢des financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as operagdes da OMIClear, bem
como a sua posi¢do e performance financeira e fluxos de caixa.



OMICLEAR, C.C., S.A.

Referencial contabilistico de preparacao
das demonstracoes financeiras

Base de preparacao

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas contabilisticas e de
relato financeiro (NCRF), emitidas e em vigor ou emitidas e adotadas & data de 31 de dezembro de
2019.

A preparacdo das demonstragdes financeiras em conformidade com o SNC requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinagédo das politicas contabilisticas a adotar pela
OMiIClear, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimen-
tos e gastos do periodo de reporte.

Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia da Administracdo e nas suas melhores
expectativas em relagdo aos eventos e a¢es correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem dife-
rir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou areas em
que pressupostos e estimativas sejam significativos para as demonstragdes financeiras sdo apresentadas
na Nota 4.17.

Derrogacao das disposicoes do SNC
Néo existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas demonstracdes financeiras, quaisquer casos
excecionais que implicassem diretamente a derrogacdo de qualquer disposicao prevista no SNC.

Comparabilidade das demonstra¢ées financeiras
Os elementos constantes das presentes demonstragoes financeiras sdo, na sua totalidade, comparaveis com
os do periodo anterior.

Principais Politicas Contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras sdo as que
abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados,
salvo indicacdo contraria.

Conversao cambial

i) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO
As demonstragdes financeiras da OMIClear e respetivas notas deste anexo sdo apresentadas em Euros,
salvo indicacdo explicita em contrario.

ii) TRANSACOES E SALDOS

As transacées em moedas diferentes do Euro sdo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de
cambio a data das transacdes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento / recebimento
das transa¢des bem como da conversao pela taxa de cambio a data do Balanco, dos ativos e dos passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na Demonstracdo dos resultados, nas
rubricas de Juros e rendimentos similares obtidos e Juros e gastos similares suportados, se relacionadas
com empréstimos ou em Outros rendimentos e ganhos ou Outros gastos e perdas, para todos os outros
saldos / transacdes.



iii) COTAGOES UTILIZADAS
As cotacdes de moeda estrangeira utilizadas para conversao de saldos expressos em moeda estrangeira,
foram como segue:

Moeda 2019 2018
USD 1,1234 1,1450
GBP 0,8508 0,8945

Ativos Fixos Tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido de depreciacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Este custo inclui o custo estimado a data de transicdo para as NCRF, e os custos de aquisicdo
para ativos obtidos apds essa data.

O custo de aquisi¢do inclui o preco de compra do ativo, as despesas directamente imputaveis a sua aquisi-
cdo e os encargos suportados com a preparagdo do ativo para a sua entrada em funcionamento.

Os custos subsequentes incorridos com renovagdes e grandes reparagdes, que facam aumentar a vida atil
dos ativos sdo reconhecidos no custo do ativo.

Os encargos com reparacdo e manutencdo de natureza corrente sdo reconhecidos como um gasto do pe-
riodo em que sdo incorridos.

Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados de forma sistematica com base no método das quotas constantes,
pelo periodo da vida util estimada.

Anos
Equipamento de transporte Entre 4 e 6 anos
Equipamento administrativo Entre 3 e 10 anos
Outros ativos tangiveis Entre 3 e 10 anos

As vidas uteis dos ativos sdo revistas no final do ano para cada ativo, para que as depreciagdes praticadas
estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos ativos. Altera¢des as vidas Uteis sdo tratadas
como uma alteracdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos ativos sdo determinados pela diferenca entre o valor de realizacdo
e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstragdo dos resultados.

Ativos Fixos Intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se reconhecidos e mensurados ao preco de compra, incluindo as despesas
diretamente imputaveis a sua aquisicdo e os encargos suportados com a preparagao do ativo para a sua
entrada em funcionamento.

A empresa reconhece como ativos intangiveis os montantes despendidos com software adquirido a tercei-
ros. Esses ativos sdo valorizados, ap6s o reconhecimento inicial, pelo modelo do custo, conforme previsto
pela NCRF 6 — Ativos intangiveis, que define que um ativo intangivel deve ser escriturado pelo seu custo
deduzido da amortizagcdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados numa base sistematica a partir da data em que
se encontram disponiveis para uso, durante a vida util estimada. O software encontra-se a ser amortizado
pelo periodo de 4,5 anos.
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Imparidade de ativos

Os ativos com vida util finita sdo testados para imparidade sempre que eventos ou alteragdes nas condi¢des
envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas demonstracdes financeiras nao
seja recuperavel.

Sempre que o valor recuperavel determinado ¢é inferior ao valor contabilistico dos ativos, a Empresa avalia
se a situacdo de perda assume um carater permanente e definitivo, e se sim regista a respetiva perda por
imparidade. Nos casos em que a perda nédo é considerada permanente e definitiva, é feita a divulgacdo das
razoes que fundamentam essa conclusao.

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de
uso. Para a determinacdo da existéncia de imparidade, os ativos sdo alocados ao nivel mais baixo para o
qual existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Os ativos ndo financeiros, que nao o goodwill, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por impari-
dade sdo avaliados, a cada data de relato, sobre a possivel reversao das perdas por imparidade.

Quando ha lugar ao registo ou reversao de imparidade, a amortizacdo e depreciacdo dos ativos sdo recal-
culadas prospectivamente de acordo com o valor recuperavel.

Ativos financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos ativos financeiros, na data do reconhecimento
inicial de acordo com o objetivo da sua compra, reavaliando esta classificacdo a cada data de relato.

Os ativos financeiros podem ser classificados como:

a) Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados - incluem os ativos financeiros ndo derivados
detidos para negociacdo respeitando a investimentos de curto prazo e ativos ao justo valor por via de
resultados a data do reconhecimento inicial;

b) Empréstimos concedidos e contas a receber — inclui os ativos financeiros ndo derivados com pagamen-
tos fixos ou determinaveis nao cotados num mercado ativo;

¢) Investimentos detidos até a maturidade — incluem os ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidades fixas, que a entidade tem intencdo e capacidade de manter até a maturidade;

d) Ativos financeiros disponiveis para venda — incluem os ativos financeiros ndo derivados que sdo desig-
nados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou ndo se enquadram
nas categorias acima referidas. Sao reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se houver intencdo
de alienar nos 12 meses seguintes a data do balanco.

Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados sdo reconhecidos inicialmente pelo justo valor, sendo
os custos da transacao reconhecidos em resultados. Estes ativos sdo mensurados subsequentemente ao
justo valor, sendo os ganhos e perdas resultantes da alteracdo do justo valor, reconhecidos nos resultados
do periodo em que ocorrem na rubrica de custos financeiros liquidos, onde se incluem também os montan-
tes de rendimentos de juros e dividendos obtidos.

Ativos financeiros disponiveis para venda sédo reconhecidos inicialmente ao justo valor acrescido dos cus-
tos de transacdo. Nos periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valor sendo a variagdo do justo
valor reconhecida na reserva de justo valor no capital. Os dividendos e juros obtidos dos ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos em resultados do periodo em que ocorrem, na rubrica de outros
ganhos operacionais, quando o direito ao recebimento é estabelecido.

As contas a receber sdo classificadas no balanco como Outros créditos a receber. O ajustamento pela imparidade
de créditos a receber é efetuado quando existe evidéncia objetiva de que a Empresa nao tera a capacidade de
receber os montantes em divida de acordo com as condi¢des iniciais das transacdes que lhe deram origem.



Clientes e Outros créditos a receber

As rubricas de Clientes e outros créditos a receber constituem direitos a receber pela venda de bens ou servicos
no decurso normal do negécio da OMIClear, sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor, sendo subsequente-
mente mensuradas ao custo amortizado, deduzido de ajustamentos por imparidade (quando aplicavel). Sempre
que exista um acordo formal para o diferimento dos montantes a receber, o justo valor da retribuicdo é deter-
minado de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados pelo prazo de reembolso previsto.

As perdas por imparidade de clientes e outros créditos a receber sdo registadas, sempre que exista evidéncia
objetiva de que os mesmos nado sdo recuperaveis conforme os termos iniciais da transacdo. As perdas por impa-
ridade identificadas sdo registadas na Demonstracdo dos resultados, em Imparidade de dividas a receber, sendo
subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de imparidade deixem de se verificar.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depoésitos bancarios, outros investimentos de curto prazo, de
liquidez elevada e com maturidades iniciais até trés meses, garantias bancarias e descobertos bancarios.
Estes sdo apresentados no Balanco, no passivo corrente ou ndo corrente conforme sdo de curto ou médio
longo prazo, na rubrica “Financiamentos obtidos”, e sdo considerados na elaboracdo da demonstracdo dos
fluxos de caixa, como caixa e equivalentes de caixa.

Capital Subscrito
As acdes ordinarias sdo classificadas no capital proprio.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas a¢des ou opgdes sdo apresentados no capital préprio
como uma deducdo, liquida de impostos, ao montante emitido.

Fornecedores e Outras dividas a pagar

As rubricas de Fornecedores e Outras dividas a pagar constituem obrigacdes de pagar pela aquisicdo de
bens ou servigcos sendo reconhecidas inicialmente ao justo valor, e subsequentemente mensuradas ao custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Passivos financeiros

O Conselho de Administracdao determina a classificagdo dos passivos financeiros, na data do reconhecimen-
to inicial de acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados / mensurados como:
a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade;

b) Ao justo valor com as altera¢des de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de resultados.

A OMiIClear classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros: (i) que em ter-
mos de prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; (ii) cuja remuneracédo seja de montante fixo, de
taxa de juro fixa ou de taxa variavel correspondente a um indexante de mercado; e (iij) que ndo possuam
nenhuma clausula contratual da qual possa resultar uma altera¢do a responsabilidade pelo reembolso do
valor nominal e do juro acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo sdo deter-
minados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente
os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.
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Sao registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem financiamentos ob-
tidos, dividas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de capital proprio bem como
quaisquer contratos derivados associados, que ndo sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor
ndo possa ser determinado de forma fiavel.

Uma entidade deve desreconhecer um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro) apenas quan-
do este se extinguir, isto &, quando a obrigacdo estabelecida no contrato seja paga, cancelada ou expire.

Imposto sobre o Rendimento

A empresa esta sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) & taxa de 17% sobre
a matéria coletavel até €15 000 Euros, aplicando-se a taxa de 21% para a restante matéria coletavel. Ao
valor de colecta de IRC assim apurado, acresce ainda Derrama estadual, incidente sobre o lucro tributavel
registado e cuja taxa podera variar até ao maximo de 1,5% bem como a tributacdo auténoma sobre os
encargos e as taxas previstas no artigo 88° do Cédigo do IRC. No apuramento da matéria coletavel, a qual
é aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico os mon-
tantes ndo aceites fiscalmente. Esta diferenga, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza
temporaria ou permanente.

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo dos resultados, exceto quando estéo relacio-
nados com itens que sejam reconhecidos directamente nos capitais préprios. O valor de imposto corrente a
pagar é determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

O pagamento por conta e o pagamento especial por conta foram registados nas contas da empresa e serdo
deduzidos ao imposto a pagar.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balanco, considerando
as diferencas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores
nas demonstragoes financeiras.

Os impostos diferidos sé@o calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada,
a data do balanco e que se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos
ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que existam lucros tributaveis
futuros disponiveis para utilizacdo da diferenca temporaria. Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos
sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, exceto as relacionadas com: (i) o reconhecimento inicial do
goodwill; ou (ii) o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo resultem de uma concentracdo de ati-
vidades, e que a data da transacdo ndo afetem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere
as diferencas temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devem ser reconhe-
cidas na medida em que: (i) a empresa mae tem capacidade para controlar o periodo da reversao da diferenca
temporaria; e (i) é provavel que a diferenca temporaria ndo reverta num futuro préximo.

Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

As provisdes sdo reconhecidas quando a OMiClear tem: (i) uma obrigacdo presente, legal ou construtiva re-
sultante de eventos passados; (ii) para a qual é mais provavel de que ndo que seja necessario um dispéndio
de recursos internos no pagamento dessa obrigacdo; e (iiij) o montante possa ser estimado com razoabili-
dade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacdo esteja condicionada a
ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, a OMIClear divulga tal facto como um passivo
contingente, salvo se a avaliacdo da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmo seja
considerada remota.



As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacéo utili-
zando uma taxa antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para
o risco da provisdao em causa.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstrac¢des financeiras, sendo divulgados sempre
que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nédo seja remota.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

Locacoes

Locagdes de ativos fixos tangiveis, relativamente as quais a OMIClear detém substancialmente todos os
riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo sdo classificados como locagdes financeiras. Sao igual-
mente classificadas como loca¢des financeiras os acordos em que a anédlise de uma ou mais situagdes par-
ticulares do contrato aponte para tal natureza. Todas as outras loca¢des sdo classificadas como locagdes
operacionais.

As locagbes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagdo pelo valor presente dos pagamentos mini-
mos da locacdo, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida resultante de um contrato
de locacdo financeira é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de Empréstimos. Os encargos
financeiros incluidos na renda e a depreciagdo dos ativos locados, sdo reconhecidos na Demonstragdo dos
resultados, no periodo a que dizem respeito.

Os ativos tangiveis adquiridos através de locag¢Ses financeiras sdo depreciados pelo menor entre o perio-
do de vida util do ativo e o periodo da locagdo quando a empresa ndo tem opcdo de compra no final do
contrato, ou pelo periodo de vida util estimado quando a empresa tem a intencdo de adquirir os ativos no
final do contrato.

Nas locacdes consideradas operacionais, as rendas devidas sao reconhecidas como custo na demonstragao
dos resultados numa base linear, durante o periodo da locagdo.

Gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu paga-
mento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos periodos. As dife-
rencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos sao reconhecidas
como ativos ou passivos, se qualificarem como tal.

Rédito

O rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo a venda de bens e/ou servicos
no decurso normal da atividade da OMiIClear. Os réditos sdao apresentados liquidos de quaisquer montantes
reais, estimados ou ambos relativos a devolu¢des de vendas, descontos comerciais, descontos de quanti-
dade e descontos de pré ou pronto pagamento. Estes montantes sdo estimados com base em informacdes
histéricas, termos contratuais especificos ou das expectativas futuras relativamente a evolugdo dos réditos,
os quais sao deduzidos no momento em que o rédito é reconhecido, mediante a contabilizacido de passivos
apropriados. Sempre que exista um acordo formal para o diferimento dos montantes a receber, o justo valor
da retribuicdo é determinado de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados pelo prazo de reembolso previsto.

O rédito da venda de produtos é reconhecido quando: (i) o valor do rédito pode ser estimado com fiabili-
dade; (ii) € provavel que beneficios econémicos fluam para a OMiIClear; e (iii) parte significativa dos riscos e
beneficios tenham sido transferidos para o comprador.
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O rédito da prestacdo de servicos é reconhecido de acordo com a percentagem de acabamento ou com
base no periodo do contrato quando a prestagdo de servicos ndo esteja associada a execugao de atividades
especificas, mas a prestagdo continua do servico.

Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos aos acionistas da OMIClear é reconhecida como uma responsabilidade nas
demonstragdes financeiras no periodo em que os dividendos sé@o aprovados pelos seus socios.

Compensacao de saldos e transacoes

Os ativos, passivos, rendimentos e gastos ndo sdo compensados, salvo se exigido ou permitido pelas NCRF

Principais estimativas e julgamentos apresentados

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstracdes financeiras da OMIClear sdo continuamente
avaliados, representando a data de cada relato a melhor estimativa da Administracdo, tendo em conta o
desempenho historico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circuns-
tancias em causa, se acreditam serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagcdes que haviam sido alvo de
estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e
os julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor conta-
bilistico de ativos e passivos no decurso do periodo seguinte sdo as que seguem:

ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS RELEVANTES
4.18.1. PROVISOES

A OMIClear analisa de forma perioddica eventuais obrigacdes que resultem de eventos passados e que de-
vam ser objeto de reconhecimento ou divulgacao.

A subjetividade inerente a determinacdo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios
para o pagamento das obrigagdes poderd conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacdo dos
pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como
passivos contingentes.

4.18.2. ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

A determinacao das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciagdo / amortizacdo a aplicar é
essencial para determinar o montante das depreciagdes / amortiza¢des a reconhecer na Demonstragdo dos
resultados de cada periodo.

Estes dois parametros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento da Administragcdo para os ativos
e neg6cios em questdo, considerando, sempre que possivel, as praticas adotadas por empresas do setor
ao nivel internacional.

4.18.3. IMPARIDADE

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos even-
tos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia da OMiIClear, tais como: (i) a disponibilidade futura de financia-
mento; e (ii) o custo de capital ou quaisquer outras alteracdes, quer internas quer externas, a OMIClear.

A identificacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinacédo do
justo valor de ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administragdo no que respeita
a identificacdo e avaliacdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de
desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.



4.18.4. IMPOSTOS DIFERIDOS ATIVOS

A OMIClear tem reconhecido nas suas contas impostos diferidos ativos sobre o prejuizo do exercicio e sdo
reconhecidos unicamente porque existem expectativas razoaveis de lucros tributaveis futuros suficientes
para a sua utilizacdo. Este é calculado utilizando as taxas de tributagdo em vigor.

No final de cada periodo é efectuada uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos
sempre que deixe de ser provavel a sua utilizacdo futura.

Acontecimentos apo6s o Balanco

Os eventos ap6s a data das demonstracoes financeiras que proporcionem informac&o adicional sobre con-
dicbes que existiam a data das demonstracdes financeiras sdo refletidos nas demonstragdes financeiras da
Empresa. Os eventos apos a data das demonstragdes financeiras que proporcionem informacao sobre con-
dicGes que ocorram apoés a data das demonstragdes financeiras sdo divulgados no anexo as demonstra¢es
financeiras, se considerados materiais.

Fluxos de caixa

Caixa e seus equivalentes que nao estao disponiveis para uso

A OMiIClear ndo possui qualquer saldo de Caixa ou equivalente de caixa com restricdes de utilizagdo, para
os periodos apresentados.

Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa
apresenta os seguintes valores:

31-12-2019 31-12-2018
Caixa 1702 2013
Depositos bancarios 11 199 810 9 592 406
11 201 512 9 594 419

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de Caixa e equivalentes de caixa para efei-
tos da elaboracdo da demonstracdo dos fluxos de caixa para o periodo findo em 31 de dezembro de 2019
e 31 de dezembro de 2018 é como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Numerario

- Caixa 1702 2013
1702 2013

Depésitos bancarios
- Depositos a ordem 11 041 956 2 338 189
- Depésitos a prazo 157 854 7 254 216
11 199 810 9 592 406

11 201 512 9 594 419
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Politicas Contabilisticas, alterac6es nas estimativas
contabilisticas e erros

Alteracbées nas normas

Né&o foram publicadas no presente periodo novas normas, alteragdes ou interpretacées efetuadas a normas
existentes que devessem ser consideradas pela OMIClear.

Alteracoes nas politicas contabilisticas

Nao se verificou no periodo qualquer alteracdo nas politicas contabilisticas consideradas na preparacao das
presentes demonstracdes financeiras.

Alteracoes nas estimativas contabilisticas

No periodo findo a 31 de dezembro de 2019, houve alteracdo na estimativa de vida util do projeto

Sungard de 6 para 4,5 anos. Esta alteracdo afetou o gasto de depreciagdo do periodo corrente e do periodo
de vida uatil remanescente do ativo.

Erros de periodos anteriores

Nao se verificou no periodo qualquer correcdo de erros identificados relativamente a periodos an-
teriores.

Ativos Fixos Tangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2018 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo
tangivel foram como se segue:

Movimentos hos ativos fixos tangiveis — 2018

Equipamento Equipamento Outros ativos
transporte administrativo fixos tangiveis Total

1 de janeiro de 2018

Custo de aquisicao 40192 1805 494 5675 1851 360
Depreciagdes acumuladas (36 843) (1784 243) (2187) (1823 274)
Valor liquido 3349 21 251 3488 28 086
Adigcoes - 2808 - 2808
Depreciacao - periodo (3 349) (6 706) (584) (10 639)
Valor liquido - 17 353 2904 20 256
31 de dezembro de 2018

Custo de aquisigéo 40192 1808 303 5675 1854 168
Depreciagdes acumuladas (40 192) (1790 949) (2771) (1833913)

Valor liquido - 17 353 2904 20 255




Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2019 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo

tangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis — 2019

Equipamento Equipamento

Outros ativos

transporte administrativo fixos tangiveis Total

1 de janeiro de 2019

Custo de aquisicao 40192 1808 303 5675 1854 168
Depreciagbes acumuladas (40 192) (1790 949) (2771) (1833913)
Valor liquido - 17 353 2904 20 255
Adigcoes - 2909 - 2909
Depreciacéo - periodo - (6 633) (276) (6 909)
Valor liquido - 13 630 2628 16 255
31 de dezembro de 2019

Custo de aquisicao 40192 1811212 5675 1857 077
Depreciagcbes acumuladas (40 192) (1797 582) (3047) (1840 821)
Valor liquido - 13 630 2626 16 256

As deprecia¢bes dos ativos fixos tangiveis estdo reconhecidas na rubrica Gastos / reversées de depreciacdo

e de amortizacdo da Demonstragdo dos resultados pela sua totalidade.

As adi¢Ges em ativos fixos tangiveis realizadas no periodo findo em 31 de dezembro de 2019 respeitam,

essencialmente, a equipamentos administrativos.

Ativos Intangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2018 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo

intangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos intangiveis — 2018

Projetos de Programas de

Outros ativos

desenvolvimento Computador intangiveis Total

1 de janeiro de 2018

Custo de aquisicdo 23210 22149 776 647 822 006
Depreciagdes acumuladas (7 678) (3542) (270 447) (281 667)
Valor liquido 15532 - 18 607 - 506 200 540 339
Adicdes - 1628 9800 11428
Depreciacéo - alienagdes (5803) (7 608) (135177) (148 588)
Valor liquido 9729 12 627 380 823 403 179
31 de dezembro de 2018

Custo de aquisicdo 23210 23777 786 447 833 434
Depreciagdes acumuladas (13 481) (11 150) (405 624) (430 255)
Valor liquido 9729 12 627 380 823 403 179
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Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2019 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo
intangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos intangiveis — 2019

Projetos de Programas de Outros ativos
desenvolvimento Computador intangiveis Total

1 de janeiro de 2019

Custo de aquisicéo 23210 23777 786 447 833434
Depreciacdes acumuladas (13 481) (11 150) (405 624) (430 255)
Valor liquido 9729 12 627 380 823 403 179
Adicdes - - - 0
Depreciagéo - periodo (5 803) (6 883) (252 278) (264 964)
Valor liquido 3926 5744 128 545 138 215
31 de dezembro de 2019

Custo de aquisicao 23210 23777 786 447 833 434
Depreciagdes acumuladas (19 284) (18 033) (657 902) (695 219)
Valor liquido 3926 5744 128 545 138 215

O bem que esta em ativo intangivel esta relacionado com o projecto Sungard.

Como ja referido na nota 6.3, houve alteracdo da estimativa de vida util deste ativo. Esta alteracdo, levou
a diminuicdo da vida util de 6 para 4,5 anos.

De acordo com o previsto na NCRF 4, o efeito desta alteracdo originou um gasto acrescido de depreciagao
no periodo corrente.

Outros Investimentos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 o montante de outros investimentos correspon-
de as contribuicdes mensais efetuadas pela Empresa para o Fundo de Compensacéo do Trabalho (FCT), nos
termos da Lei n® 70/2013.

Impostos Diferidos

A Empresa procede a contabilizacdo de impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os
montantes dos ativos e dos passivos para efeitos contabilisticos e de tributacéo.

A 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018 foram reconhecidos ativos por impostos diferidos
associados ao prejuizo fiscal gerado no ano, no montante de €64 302 e €65 898, respetivamente. Estes
impostos sdo passiveis de deducdo ao imposto a pagar nos préximos 5 anos. A 31 de dezembro de 2019
foi utilizada a quantia de €6 324,64.
Prejuizos fiscais
A1 de janeiro de 2018 130 200

Periodo findo em 31 de dezembro
Utilizagao por resultados (6 325)
Constituigéo por resultados -

Movimento do periodo (6 325)
A 31 de dezembro de 2019 123 875



No periodo findo a 31 de dezembro de 2018, o movimento de impostos diferidos ativos era como se segue:

Prejuizos fiscais
A1 de janeiro de 2017 64 302

Periodo findo em 31 de dezembro
Reverséo por resultados -

Constituigao por resultados 65 898
Movimento do periodo 65 898
A 31 de dezembro de 2018 130 200

A 31 de dezembro de 2019 e 2018 ndo existem situacdes geradoras de passivos por impostos diferidos.

Clientes

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a decomposicdo da rubrica
de Clientes é como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Corrente Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
Clientes - Partes Relacionadas ( Nota 32) 20 600 - 20 600 61 800 - 61 800
Clientes - Terceiros 4 059 - 4 059 240 - 240
Clientes - Sucursal - Partes relacionadas (Nota 32) 50 699 50 699 38 024 - 38 024
Clientes Terceiros - Sucursal 146 825 - 146 825 - - -
222 183 222 183 100 064 100 064
Imparidade - - - - - -
222 183 - 222 183 100 064 - 100 064

A divida de clientes terceiros da sucursal deve-se ao inicio do servico do REMIT em outubro de 2019. A
maior parte deste valor é liquidado através de membro compensador, pelo que no més seguinte o montan-
te é transferido para a OMIClear, sucursal.

Para os periodos apresentados ndo existem diferencas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

A 31 de dezembro de 2019 o mapa de antiguidade de saldos das partes relacionadas é o seguinte:

Nome do cliente Valor balancete Da_ta de Meses de Até 6 meses 6a12meses 12a18meses 18 a24 meses >24 meses
a31-12-2018 vencimento Mora
Omi, Pdlo Espanhol, S.A. 20600  31/12/2019 0,00 20 600 - - - -
20 600

A 31 de dezembro de 2019 o mapa de antiguidade de saldos da sucursal é o seguinte:

Nome do cliente Valor balancete Da?a de Meses de Até 6 meses 6 a12 meses 12a18 meses 18 a 24 meses >24 meses
a31-12-2018 vencimento Mora
Omi, Pdlo Espanhol, S.A. 12675  30/09/2019 3,00 12 675 - - - -
Omi, Pdlo Espanhol, S.A. 12675  30/10/2019 2,00 12 675
Omi, Pdlo Espanhol, S.A. 12675  30/11/2019 1,00 12 675 - - - -
Omi, Pdlo Espanhol, S.A. 12675  31/12/2019 0,00 12 674 - - - -

50 699
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Estado e Outros Entes Publicos

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 os saldos referentes as rubricas
de Estado sao como se segue:

31-12-2019 31-12-2018
Devedor Credor Devedor Credor

Imposto sobre o rendimento - IRC - 876 - 1533
Imposto sobre o rendimento - IRC- Sucursal - 8518 - 771
Imposto sobre o rendimento - IRS - 11 360 - 10 770
Imposto sobre o rendimento - IRS - Sucursal - 1135 - 1113
Imposto sobre o valor acrescentado - IVA - 10 611 970 689 -
Imposto sobre o valor acrescentado - IVA - Sucursal - 71676 - 6 303
Imposto sobre o valor acrescentado - Outros Mercados 1958 - - -
Contribuigdes para a seguranga social - 12 110 - 13 458
Contribuigdes para a seguranga social - Sucursal - 880 - 877

1958 117 166 970 689 34 825

Para os periodos apresentados o saldo do Imposto sobre o rendimento - IRC tem a seguinte decomposicao:

31-12-2019 31-12-2018

Pagamento Especial por conta 3875 3875
Pagamento por conta Sucursal 533 -
Retengdes na fonte 589 1003
Estimativa de IRC (5 340) (6411)
Estimativa de IRC - Sucursal (9051) (771)

(9 394) (2304)

Outros Créditos a Receber

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a decomposicdo da rubrica
de Outras contas a receber é como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Corrente Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
Adiantamentos 97 - 97 13 000 - 13 000
Outros Devedores
OMIP SGMR (Nota 32) 39 527 - 39 527 - - -
OMIP SGPS (Nota 32) 6 319 - 6 319 - - -
Enagas (garantia) 150 000 - 150 000 150 000 - 150 000
MIBGAS (Garantia) 20 000 20 000 20 000 - 20 000
Outros 560 - 560 5 - 5
Acréscimos de rendimentos
Juros a receber 82 - 82 42 945 - 42 945
Outros 51992 - 51992 34 639 - 34 639
268 577 - 268 577 260 589 - 260 589

Imparidade - - - - - -
268 577 - 268 577 260 589 - 260 589




Em Outubro de 2019, as garantias dos membros deixaram de ser aplicadas junto dos bancos, pelo que a
OMiIClear deixou de usufruir desses Juros. A 31 de Dezembro de 2018, os juros das garantias correspondiam

a €42 945.

A rubrica Outros tem a seguinte decomposicéo:

31-12-2019 31-12-2018

ECC-Q4 51 992 34 341
Outros - 298
51 992 34 639

Os valores referentes a ECC, dizem respeito ao acordo de cooperacéo existente entre a ECC e a OMIClear em
que a primeira paga uma comissdo por cada negécio efectuado com produtos da bolsa portuguesa.

Para os periodos apresentados nao existem diferencas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a OMIClear tem registado na rubrica de Diferi-

mentos os seguintes saldos:

Diferimentos ativos

31-12-2019 31-12-2018

Seguros 4110 4 055
Rendas 3318 3 281
Outros 35 154 36 411

42 582 43 747

Outros ativos e passivos financeiros

As garantias em numeréario encontram-se registadas em rubricas do ativo e passivo.

A 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os valores reconhecidos no balango séo os se-

guintes:
31-12-2019 31-12-2018
Depdsitos de garantia dos participantes 205 439 657 190 896 385
Valores a entregar aos participantes (205 439 460) (190 895 277)
197 1108

A diferenca entre as garantias a pagar aos membros e o depoésito de garantias em 2019 e 2018 deve-se a
juros de uma instituicdo bancaria que apenas sao recebidos trimestralmente.
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Capital Subscrito

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 o capital social da OMIClear, no montante de
€7 500 000, encontrava-se totalmente realizado e era composto por 750.000 ac¢des, de valor nominal de
€10 cada.

O detalhe do capital social a 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é como segue:

% participagao Capital
OMIP SGMR, SA 50,00% 3.750.000
OMIE 50,00% 3.750.000
100,00% 7.500.000

Prestacoes Suplementares

Os acionistas deliberaram em Dezembro de 2017 um reforco dos capitais proprios através de prestacoes
suplementares.

Estas derivaram da conversao da totalidade do remanescente de créditos de suprimentos (excluindo juros), de
igual montante, aportados pelas acionistas a Sociedade no ambito de contratos de suprimentos celebrados
em dezembro de 2015, no montante global de €525 835 (quinhentos e vinte e cinco mil oitocentos e trinta
e cinco euros).

Reservas legais e outras reservas

As rubricas de Reservas legais e Outras reservas registaram os seguintes movimentos durante os periodos
findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018:

Outras
Reserva legal Reserva SIG.B reservas Total
1 de janeiro de 2018 231858 1875000 66 895 2173753
Aplicacado do resultado do periodo - - - -
Outras operagdes - - - -
31 de dezembro de 2018 231 858 1875000 66 895 2173753
Aplicacédo do resultado do periodo - - - -
Outras operagdes - - - -
31 de dezembro de 2019 231 858 1875000 66 895 2173753

De acordo com a legislagdo em vigor, pelo menos 10% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao
reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva néo ¢ distribuivel a ndo ser em
caso de liquidacdo da empresa e s6 pode ser utilizada para cobertura de prejuizos depois de esgotadas as
outras reservas ou incorporada no capital.

Em 2019 o resultado liquido negativo de 2018 foi transferido para resultados transitados.

A reserva SIG.B, no valor de €1 875 000 Euros nos termos da legislagéo aplicavel, constitui os recursos pro-
prios da OMIClear a utilizar em caso de cascata devida a um incumprimento.



Fornecedores

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a decomposicdo da rubrica
de Fornecedores, integralmente correntes, é como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Fornecedores 28 355 30 557
28 355 30 557

Outras dividas a Pagar

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 o detalhe da rubrica de Outras dividas a pagar
€ como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Corrente Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
Fornecedores investimentos
Fornecedores - - - 895 - 895
895 - 895
Outros credores
OMIP SGPS (Nota 32) 18 068 - 18 068 37 078 - 37078
OMIP SGMR (Nota 32) 573 957 - 573 957 384 952 - 384 952
Outros 27 997 - 27 997 29086 - 29 086
620 022 - 620 022 451116 - 451116
Credores por acréscimos de gastos
Férias e subsidio de férias 30616 - 30616 30468 - 30468
Outros gastos com o pessoal 54 095 - 54 095 45699 - 45699
Prémios de produtividade 222625 - 222625 186 963 - 186 963
Remuneragdes aos orgéos sociais 21000 - 21000 84 603 - 84 603
Outros - Sucursal 180718 180718 - -
Outros 81998 - 81998 53 740 - 53 740
591 052 - 591 052 401 473 - 401 473
1211 074 - 1211074 853 484 - 853 484

O valor de Outros refere-se a:

31-12-2019 31-12-2018

- Prestacao servigos dos market makers 27 113 20094 ,64
- Prestacao servigos dos IOB’S 21246 8291,53
- CMVM 1500 1500
- Acréscimo Haircuts - 10 000
- Descontel - 2000
-EY - 3000
- ONI 2946 2946
- Continuidade Plano Negécios - 3000
- Premium Minds 26 160 -
- Condominio 640 -
- Integrity 875 -
- Outros 1518 2907

81998 53740
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O valor de Outros — Sucursal, refere-se a:

31-12-2019 31-12-2018

- Servigos REMIT - OMIE 137 499 -
- Servigos REMIT - OMIP 64 710 -
- Pagamento servicos REMIT (Fase I)- OMiclear- Sede -21 491 -

180 718 -

Servicos Prestados

O montante de Servicos prestados reconhecido na Demonstracdo dos resultados é detalhado como se segue:

31-12-2019 31-12-2018

Comissbdes de mercado 1181 595 635 411
RRM (Remitt) 366 990 -
Senigos prestados no ambito do Gas Natural 249 300 249 300
Acordo ECC 150 854 106 460
Senigos prestados no ambito da Eletricidade - 62 500
EMIR Reporting 35600 41 200
Formagao 27 250 18 529

2 011 589 1113 400

Como ja foi dito anteriorrmente, a partir de 16 de Outubro de 2019, a OMiIClear iniciou o servico integrado
de reporte REMIT o qual abrange diferentes obrigacdes de reporting.

Aqui realcamos também o aumento das comissdes de mercado, para o qual muito contribuiram as comis-
sdes do mercado de gas a prazo.

Fornecimentos e Servicos Externos

O detalhe dos custos com fornecimentos e servicos externos é como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Trabalhos especializados 379 884 398 866
Deslocacgdes e estadas 63 856 67 579
Rendas e alugueres 47 855 47 116
Seguros 15678 15 545
Despesas de representagao 16 691 14 836
Honorarios 14 392 10 570
Contabilidade e resursos humanos - Sucursal 8123 5553
Comissoes e senigos bancarios 9135 9483
Limpeza higiene e conforto 5355 4 746
Eletricidade 4 246 3232
Outros (individualmente inferiores a 5 000 Euros) 8 567 8 648

573 782 586 174




A rubrica mais relevante dos Fornecimentos é a dos trabalhos especializados que incluem essencialmente:
(i) trabalhos de manutencdo de sistemas e acessos a plataformas informaticas, e (ii) fees de gestdo que
compensam dentro do grupo o esforco dedicado pelos restantes colaboradores do grupo a OMiIClear.

Gastos com Pessoal

Os gastos com pessoal incorridos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foram como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Remuneragdes

Orgaos sociais 318 338 334 959
Pessoal 536 668 533 922
Pessoal - Sucursal 29 750 29 750
884 756 898 631

Encargos sobre remuneragdes 165 525 167 296
Outros 9977 10 152
175 502 177 448

1 060 258 1 076 079

O numero médio de colaboradores da OMIClear em 2019 foi de 11 (2018: 11).

Outros Rendimentos

A rubrica de Outros rendimentos apresenta a seguinte composicéo:

31-12-2019 31-12-2018
Garantias 476 506 631 841
Fees de gestdo (Nota 32) 105 892 105 892
Correcdes de periodos anteriores - 938
Outros 370 37
582 768 738 708

O valor das garantias, corresponde a um rendimento operacional e encontra-se relacionado com os rendi-
mentos de capital recebidos pela gestdo das garantias depositadas na OMIClear. A partir de outubro de
2019, os juros foram substituidos por comissGes de custddia.

Na rubrica Fees de gestdo estdo incluidos os débitos referentes a participacdo de funcionarios da OMIClear
em tarefas de gestdo do OMIP.
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Outros gastos

A rubrica de Outros gastos apresenta a seguinte composicao:

Senigos prestados por empresas do Grupo (Nota 32)
RRM (Remitt)

Custos com operagdes de mercado

Quotizagdes

Impostos

Corregdes de periodos anteriores

Outros

31-12-2019 31-12-2018
212 304 212 304
202 209 -
152 610 80 961

19 852 18 316
1934 4 431
150 1352
1926 1914
590 985 319 278

Os gastos reconhecidos com opera¢des do mercado a dezembro de 2019 e 2018 resultaram das comissGes

fixas cobradas pelos criadores de mercado (Market Makers) e IOB’s e também pelo Regulador CMVM.

Os custos relativamente ao REMIT, sdo comissdes pagas ao OMIP e ao OMIE, visto serem utilizados recursos

destas duas empresas neste servico.

Gastos Financeiros

O detalhe dos gastos financeiros nos periodos de 2019 e 2018 é como segue:

Juros e gastos similares
Juros suportados

Imposto sobre o rendimento

31-12-2019 31-12-2018
21 246 12 925
21 246 12 925
21 246 12 925

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a rubrica de Imposto sobre o rendimento do

periodo apresenta o seguinte detalhe:

Imposto sobre o rendimento corrente
Imposto sobre o rendimento diferido
(Excesso) / insuficiéncia de estimativa de imposto

Impostos diferidos

31-12-2019 31-12-2018
14 391 7 680

6 325 (65 898)

- 738

20 715 (57 480)

Em 31 de dezembro de 2019 néao foi reconhecido qualquer ativo por imposto diferido, no entanto o total

de imposto diferido dos anos anteriores ascende a €130 200. Ainda neste periodo foram utilizados preju-

izos com efeito em resultados de €6 325.

Relativamente a passivos por impostos diferidos, em 31 de dezembro de 2019 ndo existe qualquer situ-

acao geradora.



Reconciliacao da taxa de imposto

A reconciliacdo da taxa efetiva de imposto nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é

evidenciada como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Resultado antes de imposto 15 000 61213 (15 000) (286 575)
Taxa de imposto 17,0% 21,0% 17,0% 21,0%
2 550 12 855 (2 550) (60 181)
15 405 (62 731)
136 962

Gastos nao aceites

Rendimentos néo tributados (241) (4 130)
Tributagdo auténoma 2690 6411
Insuficiéncia de estimativa para imposto - 738
Impacto Imposto Sucursal 9 051 1269
Deducgéo Imposto do Prejuizo Fiscal (6 325) -

20 715 (57 480)
Imposto sobre o rendimento corrente 5 340 6411
Impacto Imposto Sucursal 9 051 1269
Insuficiéncia de estimativa para imposto - 738
Ativo por imposto diferido 6 325 (65 898)
Imposto sobre o rendimento 20 715 (57 480)
Taxa efetiva de imposto 27,18% 19,06%

A taxa de imposto adoptada na determinacdo do montante de imposto nas demonstracdes financeiras é

conforme se segue:

31-12-2019 31-12-2018
Até 15.000 Euros 17,00% 17,00%
Restante valor 21,00% 21,00%
Derrama 1,50% 1,50%
20,50% 20,50%
Dividendos

Tal como em 31 de dezembro de 2018, a OMIClear nédo pagou dividendos durante o periodo findo em 31
de dezembro de 2019.

Compromissos

A 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 ndo existiam outros compromissos assumidos

pela Empresa e nao refletidos nas demonstracées financeiras.
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Contingéncias
PASSIVOS CONTINGENTES

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a OMiIClear ndo apresenta qualquer passivo
contingente.

ATIVOS CONTINGENTES

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a OMIClear ndo apresenta qualquer ativo con-
tingente.

Informacoes exigidas por diplomas legais

Nos termos do n.° 1 do art.° 21° do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de Outubro, a OMIClear confirma nao
ser devedora de quaisquer contribui¢des vencidas a Seguranga Social; mais informa ndo ser devedora de
qualquer divida perante a Fazenda Nacional.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a OMiIClear era detida em 50% pelo OMIP — Polo Portugués,
S.G.MR, S.A. e em 50% pelo OMI — Polo Espafiol, S.A. (OMIE).

NATUREZA DO RELACIONAMENTO COM AS PARTES RELACIONADAS

ACIONISTAS:
- OMIP - Polo Portugués, S.G.M.R,, S.A.
- OMI - Polo Espaiiol, S.A. (OMIE)

OUTRAS PARTES RELACIONADAS:

- OMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), S.G.PS., S.A.

- OMEL — Operador del Mercado Ibérico de Energia, Polo Espandl, S.A.
- REN — Redes Energéticas Nacionais, S.A.

- REN - Servicos, S.A.

- Caixa Geral de Depésitos, S.A.

- Banco Comercial Portugués, S.A

Transag¢ées com acionistas

Durante os periodos apresentados a OMIClear efetuou as seguintes transacdes com os acionistas:

31-12-2019 31-12-2018

Servigos prestados

OMIE 249 300 249 300
OMIP SGMR (nota 24) 85 344 85 344
334 644 334 644

Compras de servigos
OMIP SGMR (nota 25) 212 304 212 304
212 304 212 304




Saldos devedores e credores com acionistas

No final dos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 os saldos resultan-
tes de transacdes efetuadas com os acionistas sdo as seguintes:

31-12-2019 31-12-2018

Clientes

OMIE (nota 13) 71 299 99 824
71 299 99 824

Outros créditos a receber

OMIP SGMR (nota 13) 39 527 -
39 527 -

Outras dividas a pagar

OMIP SGMR (nota 20) 573 957 384 952

573 957 384 952

Transagoées com outras partes relacionadas:

Durante os periodos apresentados a OMIClear efetuou as seguintes transacdes com as seguintes entidades:
31-12-2019 31-12-2018

Servigos prestados
OMIP SGPS (nota 24) 20 548 20 548

20 548 20 548

Saldos devedores e credores com outras partes relacionadas:

No final dos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 os saldos resultan-
tes de transacdes efetuadas com outras partes relacionadas sdo as seguintes:

31-12-2019 31-12-2018

Outros créditos a receber
OMIP SGPS (nota 13) 6 319 -

6 319 -

31-12-2019 31-12-2018

Outras dividas a pagar
OMIP SGPS (nota 20) 18 068 37 078

Remunerag¢ées da Administracao

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2017 as remuneragdes auferidas pelos érgaos
executivos do Conselho de Administracdo da OMIClear foram as seguintes:
31-12-2019  31-12-2018

Remuneracgdes 121 748 119 915
Prémios e gratificagbes 48 517 41 584

170 265 161 499




OMICLEAR, C.C., S.A.

Eventos subsequentes

No ambito dos impactos da pandemia COVID-19, a empresa estd a acompanhar a evolucdo da situacao
e ndo existe qualquer previsdo de que a sua atividade operacional seja posta em risco. Foram ja imple-
mentadas, de forma gradual, um conjunto de medidas técnicas, organizativas de seguranca e higiene e de
teletrabalho, as quais nao tiveram qualquer impacto nos servigos prestados.

Os resultados da empresa tém evoluido em linha com o or¢gamentado.

Proposta de aplicacao de Resultados

O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do artigo 25.° dos Estatutos da Sociedade,
deliberou propor que o resultado liquido do exercicio de 2019, no valor de €55 498.81 (Cinquenta e cinco
mil quatrocentos e noventa e oito euros e oitenta e um céntimos), tenha a seguinte aplicacdo:

Para Reservas LEGais ... €5 549,88

Para Resultados transitados..........cccocveveieieieicecececeeeee ettt € 49 948,93

Lisboa, 31 de marco de 2020

O Conselho de Administracao

Carmen Becerril Martinez

Artur Alvaro Laureano Homem da Trindade
Antoénio Erias Rey

José Manuel Amado da Silva

Gonzalo Solana Gonzalez

O Técnico de Contas

Manuela Lopes dos Santos
Técnico de contas, n.° 85946
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Certificacdo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstracgdes financeiras anexas de OMIClear - C.C., S.A. (a Entidade), que compreendem o
Balanco em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 217.463.679 euros e um total de capital préprio
de 10.667.623 euros, incluindo um resultado liquido de 55.498 euros), a Demonstracdo dos Resultados por
Natureza, a Demonstracdo das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstracdo de Fluxos de Caixa relativas ao
ano findo naquela data, e o Anexo que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posicdo financeira de OMIClear - C.C., S.A. em 31 de dezembro de 2019, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normaliza¢do Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Enfase sobre a COVID-19

Os recentes desenvolvimentos resultantes da pandemia Covid-19 (Coronavirus) tém um impacto significativo na
salde das pessoas e na sociedade como um todo, aumentando a incerteza sobre o desempenho operacional e
financeiro das Organizacdes. Na nota 33 sdo divulgados os impactos e incertezas resultantes da pandemia Covid-
19 (Coronavirus), estimados pelo Conselho de Administracdo para a OMIClear - C.C., S.A., com base na
informacdo disponivel a data. A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao pelas demonstracoes financeiras
0 6rgdo de gestdo é responsdvel pela:

preparacdo de demonstracgdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢cdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacdo
Contabilistica;

elaboracdo do Relatério de Gestdo nos termos legais e regulamentares;

criagdo e manutenc¢ao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro;

adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter sequranga razoavel sobre se as demonstracées financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condicBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
ateng¢do no nosso relatério para as divulgagcdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calenddrio
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacdo constante do Relatério de
Gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. ) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatério de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a
informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorre¢des materiais.

Lisboa, 03 de abril de 2020

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Assinado por: RUI ABEL SERRA MARTINS

Num. de Identificacdo: BI091334357
Data: 2020.04.03 17:26:06+01'00'
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto no artigo 420 al. g) do Cédigo das Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o
relatério anual sobre a nossa agdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério de Gestdo, as Demonstracdes
Financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados apresentados pelo Conselho de Administracdo de OMIClear -
C.C., S.A. (a Entidade), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Desde a data da nossa nomeagdo, acompanhamos a atividade da Entidade tendo efetuado os sequintes
procedimentos:

Verificdmos, com a extensdo considerada necessaria, os registos contabilisticos e documentos que Ihes
servem de suporte;

Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo considerada
apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a Entidade ou por ela recebidos em garantia,
depésito ou outro titulo;

Verificdmos a adequacidade dos documentos de prestagdo de contas;

Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas conduzem a
uma adequada apresentacdo do patriménio e dos resultados da Entidade;

Fiscalizdmos a eficdcia do sistema de gestdo de riscos, dos sistemas de controlo interno e do sistema de
auditoria interna;

Confirmdmos que o Relatério de Gestdo, o Balanco, a Demonstragdo dos Resultados por Natureza, a
Demonstragdo das Alteracdes no Capital Préprio, a Demonstracdo de Fluxos de Caixa e o Anexo,
satisfazem os requisitos legais aplicdveis e refletem a posi¢do dos registos contabilisticos no final do
exercicio;

Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade; e

Cumprimos as demais atribui¢cdes constantes da lei.

No decurso dos nossos atos de verificagdo e validagdo que efetudmos com vista ao cumprimento das nossas
obrigacdes de fiscalizagdo, obtivemos do Conselho de Administragdo e dos Servicos as provas e 0s
esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revisdo legal de contas que efetuamos, foi emitida, nesta data, a correspondente
Certificacdo Legal das Contas sem reservas e com uma énfase.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Procedemos a acdo de fiscalizacdo de OMIClear - C.C., S.A. (a Entidade) nos termos do artigo 420 do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(@) A proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2019 cumpre com
os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribuicdo de lucros aos sécios
previstos no Cadigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatério de Gestdo do exercicio de 2019 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais; e

(c) O Balanco, a Demonstracgdo dos Resultados por Natureza, a Demonstracdo das Alteragdes no Capital
Préprio, a Demonstragdo de Fluxos de Caixa e o Anexo do exercicio de 2018, satisfazem os requisitos legais
e contabilisticos aplicaveis.

Lisboa, 03 de abril de 2020

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Assinado por: RUI ABEL SERRA MARTINS
Num. de Identificagao: BI091334357
Data: 2020.04.03 17:26:57+01'00"

E CARTAODE CIDADAD
RN N
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