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MENSAGEM DA PRESIDENCIA

ano de 2021 foi marca-
do por uma recuperagdo
econémica, consequéncia
da rdpida evolugéo das
campanhas de imunizagéo,
tendo sido possivel a sus-
pensdo de medidas mais
rigorosas de deslocacdo
aplicadas no inicio da pandemia de COVID-109.
Néo obstante, durante este ano ainda foram im-
postos novos periodos de confinamento e refor-
co das medidas de protecdo individual e higie-
nizagéo para reduzir disseminagdo da doenca,
especialmente em episédios de surgimento de
novas variantes do virus.

Este cendrio de incerteza conduziu a uma
alta volatilidade dos precos nos mercados de
energia internacional, sendo a Europa direta-
mente afetada devido a sua alta dependén-
cia energética da importagdo de combustiveis
fésseis. O aumento da procura de energia ndo
foi acompanhado pela oferta. Esta sofreu res-
tricoes de fornecimento de gds natural pela
Russia, Noruega e Norte da Africa, o que ele-
vou a concorréncia por cargas de GNL entre
Europa e Asia, fazendo aumentar os pregos
deste combustivel no segundo semestre para
mdximos histéricos. O aumento do preco do
gds natural foi refletido diretamente sobre os
mercados de eletricidade europeus, que ainda
foram impactados pela reducgéo da producdo
hidrica e edlica, assim como a extensdo de
interrupcbées de algumas centrais nucleares.
Outro fator que contribuiu para a subida dos
precos de eletricidade foi a forte valorizagéo
das licencas de emissbes de COZ2, tendo o
contrato de referéncia europeu quase triplica-
do de valor durante o ano.

Neste cendrio de incerteza, a UniGo Europeia
(UE) prosseguiu a trajetéria no sentido do de-
senvolvimento dos mercados internos de ele-
tricidade e gds natural, e da descarbonizagéo
da economia. A Comisséo Europeia, liderada
pela presidente Ursula von der Leyen, aprovou
o novo pacote "Fit for 55” com uma série de
propostas legislativas e politicas para permitir
que a UE cumpra sua nova meta de reduzir em
55% as emissbes de gases de efeito estufa até
2030.

No cendrio ibérico, a resolucdo de 6 de maio
de 2021, da Comissdo Nacional dos Mercados
e a Concorréncia (CNMC), aprovou as regras de
funcionamento dos Mercados Didrio e Intradi-
drio de Energia Elétrica para adaptacéo aos
limites de oferta aos limites de cassacdo euro-
peu (ndo percebo a frase). Esta harmonizacdo
prevista pela Associagdo Europeia para Coope-
ragdo dos Reguladores de Energia (ACER), alte-
rou a faixa de precos minimo e mdximo de O e
+180,30 €/MWh para -500 €/MWh e
+3.000 €/MWh para mercado didrio, e
-9.999 €/MWh e +9.999 €/MWh para o mer-
cado intradidrio. Entretanto, os governos de Es-
panha e Portugal tiveram de aplicar medidas
de cardcter de urgéncia para reduzir os impac-
tos do aumento dos precos da eletricidade no
mercado grossista aos consumidores finais, no-
meadamente reducdo do IVA, suspenséo do im-
posto sobre a geragdo, leildes extraordindrios,
entre outras.

O Grupo OMI| é um ator de referéncia na tran-
sicdo ecoldgica sustentdvel e as entidades que
o integram estéo na vanguarda das iniciativas
da industria no espaco europeu. Os operadores
de mercado, OMIP e OMIE, e a cGmara de com-
pensacéo OMiIClear estdo envolvidos em vdrias
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iniciativas com forte componente de inovagéo
na estruturacéo dos mercados de eletricidade e
gds natural na peninsula ibérica, com particular
énfase na criacdo de condicbes para a partici-
pacéo da produgéo renovdvel no mercado em
formatos que ajudem ao seu desenvolvimento,
em particular ao seu financiamento.

No que diz respeito aos volumes negociados
nos mercados de energia de Espanha e Portu-
gal, estes tiveram um aumento em relagéo ao
ano anterior, ndo obstante a tendéncia obser-
vada em outros paises da Europa tenha sido
de reducéo de negédcios. Os volumes totais de
derivados de eletricidade e gds natural no mer-
cado ibérico em 2021 cresceram 1% e 91%,
respetivamente, face a 2020. O crescimento
assinaldvel no segmente de gds natural reflete
a importéncia crescente da capacidade de rece-
¢do de GNL no terminais ibéricos e consequente
entrada de novos agentes internacionais. Estes
numeros confirmam a evolugcdo observada no
passado recente de uma dindmica do merca-
do, que se traduz na procura de solugbes de
contratacéo de mais longo prazo no segmento
de eletricidade, e refletem também a transfor-
macgdo nos padrées de consumo associados a
transicdo energética, na qual o gds natural as-
sume um papel cada vez mais importante, na
substituicdo da geracdo de eletricidade a partir
do carvdo e na garantia de sequranca de abas-
tecimento em complemento a geracdo renovd-
vel intermitente.

Em 2021, houve uma escalada de preco das
commodities energéticas apds a descida de
precos em 2020 numa primeira fase da pande-
mia. O pre¢o médio da eletricidade no mercado
spot do MIBEL foi 111,93 €/MWh para zona
espanhola e 112,01 €/MWh para zona portu-

guesa, valores muito superiores as médias de
2020, 33,96 €/MWh e 33,99 €/MWh respeti-
vamente. O mesmo ocorreu para os contratos
de gds natural de dia seguinte com entrega no
PVB-ES, cuja média em 2021 foi de 47,66 €/
MWh, face a 10,24 €/MWh em 2020. Durante
o final do ano, foram alcancados precos md-
ximos histéricos tanto para eletricidade e gds
natural no mercado ibérico, 339,84 €/MWh e
173,07 €/MWh respetivamente. Este cendrio re-
forca a importéncia do desenvolvimento de es-
tratégias sélidas de longo prazo por parte dos
agentes envolvidos nos mercados de energia.

Assim, em 2021 a OMiIClear prosseguiu o esfor-
¢o no sentido de estender os servicos de com-
pensacéo e liquidacdo de contratos de futuros
de eletricidade, abrangendo as maturidades até
10 anos, e de atrair novos participantes, nome-
adamente novas entidades para a atividade de
Membro Compensador Geral. Sinal desse esfor-
¢o ter sido a cdmara com maior volume nego-
ciado de contratos espanhéis a 10 anos (Ano
2031), e ter concluido o processo formal de ad-
misséo de uma nova entidade financeira com o
papel de Membro Compensador Geral.

Em relacéo as perspetivas para 2022 a OMI-
Clear, tal como as restantes empresas do Grupo
OMI, manter-se-d ativa e acompanhard o de-
senvolvimento dos mercados internos de eletri-
cidade e gds natural, no contexto da transicéo
energética e da descarbonizacgéo da economia.
A OMiIClear, em coordenagéo com o OMIP ird
continuar a trabalhar no sentido de ampliar o
seu portefélio de produtos e servicos de gds
natural, desenvolvendo ferramentas que facili-
tem a gestdo de riscos associados a diferenca
de precos entre eletricidade e gds natural, como
por exemplo os Futuros de Gds Natural PVB-ES



Financeiros, Spark Spread Financeiro, e Spread
de Gds Natural PVB-TTF. No dmbito dos ser-
vicos de clearing de gas natural também deve
salientar-se o processo de cooperagéio com o
MIBGAS e o MIBGAS Derivatives. Neste sentido,
durante o ano 2022 estd previsto o langamento
apds obter a aprovacgdo regulatéria do Futuro
de Gds Natural com liquidagéo fisica no PVB e
com preco indexado ao TTF, e dos contratos de
Futuros de Gds Natural com entrega fisica no
Tanque Virtual de GNL espanhol (TVB) e no Vir-
tual Trading Point (VTP) portugués. A OMIClear
estd também a analisar novas dreas de produ-
tos e servicos que permitam uma maior cober-
tura de riscos, nomeadamente riscos meteorolo6-
gicos, alargando o seu portefélio num contexto
de aumento do investimento em tecnologias de
producdo de eletricidade a partir de fontes re-
novdveis. A OMIClear pretende ainda continu-
ar a cooperacdo interna dentro do grupo OMI,
estendendo-a daquelas dreas e atividades onde
a sua experiéncia em gestdo de riscos e gestéo
de garantias seja relevante. Por fim, a OMIClear
continuard a oferecer o servico integrado de re-
porte REMIT, que cobre as diferentes obriga¢bes
dos participantes nos mercados grossistas de
energia, nomeadamente obrigacbes decorren-
tes da participagdo no mercado didrio e intra-
didrio do OMIE, no mercado a prazo do OMIP
e o servico de comunicacdo de contratos néo
standard de eletricidade e gds natural e de da-
dos fundamentais.

A estratégia de ampliacdo de portfolio de pro-
dutos e servicos, muito virada a satisfacdo das
necessidades dos agentes de mercado, conjun-
tamente com o elevado nivel de servico sempre
proporcionado pela OMIClear, confere a nossa
empresa a confiang¢a e o Gnimo necessdrios para
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fazer face aos desafios com que se defronta, em
particular o significativo aumento de concorrén-
cia. Consequentemente, a acéo imediata passa
por continuar com a diversificacéo de forma a
mitigar os riscos, que, na sua grande maioria,
se encontram fora do nosso controlo, assim
como por manter uma estrutura de custos mui-
to ajustada, mas com a flexibilidade necessdria
para responder de maneira eficiente a qualquer
oportunidade.

Para terminar, queremos deixar o nosso reco-
nhecimento a toda a equipa da OMiIClear, in-
cluindo os Administradores ndo executivos, pelo
excelente trabalho desenvolvido em momentos
de especial dificuldade, assim como reiterar o
nosso agradecimento a todos os acionistas pelo
apoio e confian¢a constantes.

Lisboa, 17 de marco de 2022

Martim Vasconcelos Sa
Presidente do Conselho de Administragao
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COVID—19

O segundo ano da pandemia de COVID-19
continuou a afetar o funcionamento da econo-
mia em geral, sendo que os mercados finan-
ceiros ndo ficaram isolados desses impactos.
Apesar dos avancos relacionados as medidas
de imunizacdo e reducdo das taxas de morta-
lidade provocadas pela doenga, durante o ano
de 2021 ainda foram impostos novos periodos
de confinamento para reduzir sua disseminacao,
acarretando adiamento de eventos presenciais,
diminuicdo de deslocagdes, e elevado nivel ins-
tabilidade e incerteza.

Um evento desta magnitude trouxe inevitavel-
mente novos riscos e fatores de perturbacao
para o sector da energia, e para a atividade do
OMIClear em particular. Alguns desses fatores
de instabilidade eram dificeis de identificar e
de antever, pelo menos numa fase inicial, e ou-
tros estavam fora do controlo do OMIClear, por
se relacionarem essencialmente com os impac-
tos da pandemia na atividade dos agentes de
mercado, clientes e fornecedores de servigcos
externos.

Desde o inicio da pandemia que uma das prio-
ridades do OMlIClear foi fazer uma avaliagao
dos principais riscos e potenciais impactos, e
implementar todas as medidas de mitigacao
possiveis, relacionadas com a sua atividade e
a sua relacdo com os clientes. Assim, foi reava-
liado em 2021 o levantamento dos principais
eventos:

— Disrupgdo ou interrupcdo da operagdo do
mercado a prazo;

— Diminuicdo dos volumes negociados e dos
niveis de atividade em geral no mercado;

— Diminuicdo da procura pelos produtos e
servicos oferecidos pelo OMIiClear, com
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base na diminuicdo da atividade econémi-
ca, consequente reducdo dos consumos de
eletricidade e diminuicdo da necessidade
de fazer coberturas nos mercados a prazo;

Possibilidade de colaboradores chave fica-
rem impedidos de trabalhar em resultado
da infecdo por COVID-19 ou doencas rela-
cionadas;

Reducdo da eficiéncia operacional do OMI-
Clear em resultado dos colaboradores se
encontrarem em teletrabalho;

Reducdo da eficiéncia operacional dos
agentes de mercado do OMIClear em virtu-
de dos seus colaboradores se encontrarem
em teletrabalho;

Impacto sobre fornecedores de servicos ex-
ternos e na sua capacidade em manter os
niveis de servico contratados;

Atrasos no langcamento de novos produtos e
desenvolvimento de iniciativas estratégicas;

Impactos na capacidade de expandir a
base de agentes e de aumentar o volume
e nivel de atividade no mercado do OMI-
Clear, em funcdo da impossibilidade de re-
alizar reunides presenciais e encontros de
membros, bem como de outros constran-
gimentos decorrentes do distanciamento
social;

Aumento do stress operacional e financei-
ro sentido pelos Membros Compensadores
devido aos elevados niveis de volatilidade,
incluindo perdas potenciais significativas
resultantes da reducdo da negociagdo ou
de eventos de incumprimento (default);

Aumento dos riscos relacionados com pla-
taformas tecnolégicas e seguranca infor-
matica.

[de)
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Gracas as medidas implementadas durante todo
o periodo da pandemia, que incluiram a ado¢ao
de um regime misto entre o trabalho presencial
e remoto, a higienizacdo regular dos espacos
comuns no edificio e das instalagdes individuais
de trabalho, a obrigatoriedade de uso de mas-
cara na proximidade com outros colaboradores,
o desfasamento da permanéncia nas instala-
¢Oes da empresa e a impossibilidade de realizar
reunides presenciais com pessoas exteriores ao
OMiIClear, ndo se registaram episédios de trans-
missdo dentro da empresa. Deste modo, a efici-
éncia operacional ndo foi afetada.

Os modelos de teletrabalho adotados seguiram
as regras definidas pela Direcdo Geral de Saude
de Portugal, alternando entre modelo de regi-
me misto e regime de teletrabalho em exclusi-
vo. E importante realcar que a sua implemen-
tacdo nao teve qualquer impacto operacional
na atividade de gestao do mercado a prazo, na
qualidade dos servicos prestados, no plano de
lancamento de novos produtos e servicos ou
no desenvolvimento de novas iniciativas. Man-
tiveram-se os habituais niveis elevados de qua-
lidade de servico que caracterizam o OMIClear,
ndo se tendo registado qualquer perturbacao
ou evento disruptivo nas varias atividades da

empresa. Tal resulta, por um lado, do esforco e
trabalho realizados pela equipa de Sistemas de
Informacdo, que cumprindo rigorosos protoco-
los de seguranca informéatica conseguiu garan-
tir o acesso remoto de todos os colaboradores
as plataformas e sistemas informéaticos, mas
também da capacidade de adaptacao de todos
os trabalhadores em geral, que no contexto de
teletrabalho, com todos os constrangimentos
associados, conseguiram ultrapassar os desa-
fios colocados.

Dada a natureza uUnica e imprevisivel da pan-
demia os seus impactos definitivos sdao, em
grande medida, ainda desconhecidos e podem
prolongar-se no tempo, por varios anos. A dis-
seminacdo do virus fez os governos de Portu-
gal e Espanha implementar medidas restritivas
a circulagdo de pessoas e ao contacto social, o
que implicou a impossibilidade de realizar via-
gens e reunides presenciais como era de costu-
me, inclusive a ndo realizagdo dos comités de
membros, atividade que possibilitava manter
contato mais direto com as entidades do mer-
cado. Nao obstante, conversas bilaterais foram
mantidas com os agentes, especialmente por
videochamadas, para se manter proximidade e
atender as necessidades do mercado.
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3.1. Enquadramento

Em 2021, devido ao inicio de uma recuperacao
econbmica e consequente aumento da procu-
ra energética nao foi acompanhada pela ofer-
ta, assistiu-se um elevado aumento de precos
das commodities de energia, especialmente na
Europa. Os precos de médios anuais spot de
eletricidade nas zonas espanhola e portuguesa
do MIBEL alcancaram valores maximo histéri-
cos, 111,39 €/MWh e 111,46 €/MWh, respe-
tivamente.

Essa diferenca foi mais acentuada, devido que
em 2020 os precos spot do MIBEL tinham sido
os minimos histéricos devido aos impactos
causados pelo inicio da pandemia de COVID-
19. A variagdo das médias anuais foram de
77,43 €/MWh para zona espanhola e
77,48 €/MWh para zona portuguesa.

PRECOS ELETRICIDADE SPOT (E/MWH) 2007 A 2021. MEDIA ANUAL. ZONAS ESPANHOLA
E PORTUGUESA.
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Em 2021, a semelhanca dos anos anteriores,
o preco médio da zona portuguesa foi ligeira-
mente superior ao da zona espanhola, uma di-

ferenca de 0,07 €/MWh. O ultimo ano em que
o preco na zona portuguesa foi inferior foi em
2016.

No Caso dos Futuros sobre a zona espanhola, e
considerando os contratos com maior liquidez
(Més Seguinte, Trimestre Seguinte e Ano Se-
guinte) observou-se uma tendéncia de aumento
de precos, sendo mais acentuada nos ultimos
meses do ano.

Em termos de média anual, nos contratos
mensais passou-se de 36,90 €/MWh em
2020 para 121,54 €/MWh em 2021, nos tri-
mestrais de 39,84 €/MWh em 2020 para
119,80 €/MWh em 2021, e no contrato anual
de 43,99 €/MWh em 2020 para 89,07 €/MWh
em 2021.

PRECOS FUTUROS DE ELETRICIDADE DOS PRIMEIROS CONTRATOS (€/MWH). ZONA
ESPANHOLA.
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Em termos de precos, pode se observar nafigura
3 a evolucdo relativamente aos primeiros con-
tratos trimestrais nas zonas do MIBEL, francesa



e alemd ao longo do ano de 2021. Destaque
para o segundo trimestre, quando os precos
ibéricos estiveram cerca de 10 €/MWh acima
dos precos dos outros dois paises de centro
da Europa; enquanto no quarto trimestre, com
forte aumento de precos, a zona francesa foi a
mais afetada, com spreads que chegaram a su-
perar em 367 €/MWh a zona ibérica. Isto ocor-
reu devido ao aumento das preocupagdes de
fornecimento de gas natural na Europa durante
o periodo de inverno, quando existe maior pro-
cura, aliada a intervengdes ndo programadas a
algumas centrais nucleares na Franca.

VARIAGAO DOS PREGOS DE ELETRICIDADE DO FUTURO TRIMESTRE SEGUINTE (0+1), NAS
ZONAS ESPANHOLA E PORTUGUESA DO MIBEL,
ZONA FRANCESA E ZONA ALEMA.

800 €/MWh

600

r,\
i

=

pE—

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
2021 2021

Q+1 (PT) © Q+1 (ES) ® Q+1 (FR) ® Q+1 (DE) n

No contrato anual (Ano+1), indicado na figura
4, observa-se uma tendéncia semelhante, com
aumento significativo dos precos ao longo do
amo, especialmente na zona francesa. No més
de dezembro, o contrato anual francés alcancou
méximo de 407 €/MWh, cerca de 100 €/MWh
acima do contrato correspondente na zona do
MIBEL.
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VARIAGAO DOS PREGOS DE ELETRICIDADE DO FUTURO ANO SEGUINTE (Y+1), NAS ZONAS
ESPANHOLA E PORTUGUESA
DO MIBEL, ZONA FRANCESA E ZONA ALEMA.
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O crescente aumento de precos da eletricida-
de em 2021 teve relacdo direta com a evolu-
¢do dos mercados de commodities de energia
europeu, existindo uma forte correlagdo com
o mercado de gas natural. Para a zona espa-
nhola (PVB-ES), a média de precos para dos
primeiros contratos para as maturidades men-
sal, trimestral e anual seguinte foram 48,62 €/
MWh, 47,64 €/MWh e 34,88 €/MWAh, respeti-
vamente; face a 10,65 €/MWh, 11,55 €/MWh e
14,30 €/MWh.

Em 2021, foram alcangados precos maximos
histéricos para o gas natural com entrega no
PVB-ES, contrato més seguinte atingiu o pico
180,57 €/MWh, como indicado na figura 5.

PRECOS FUTUROS DE GAS NATURAL DOS PRIMEIROS CONTRATOS (€/MWH). ZONA
ESPANHOLA.
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3.2. Atividade de Compensacéao e Liquidacao

O volume registado e compensado pela
OMIClear, considerando derivados de eletricida-
de e gas natural provenientes do OMIP, MIBGAS
e MIBGAS Derivatives, apresentou um aumento
de 26% face ao ano anterior, passando de 47,8
TWh para 60,1 TWh. O volume de contratos de
gas natural representou cerca de 40% do to-
tal compensado pela OMiIClear, face a 30% em
2020. O valor nocional representou 4.081 mi-
Ihdes de euros.

INDICADORES DE ATIVIDADE DA OMICLEAR

2021 2020

Volume registado (TWh) 60,1 47,8
Eletricidade 36,0 33,6
Gas Natural 24,1 14,2

Valor nocional registado (M€) 4 081 1585

VOLUME ANUAL COMPENSADO PELA OMICLEAR (TWH)
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Em 2021, dos 36,0 TWh compensados de
eletricidade, 15,8 TWh foram por intermédio
de negociagdo continua ou leildes no OMIP e
20,2 TWh através de registo OTC. Em relacdo
ao gas natural, foram compensados no total
24,1 TWh, provenientes de leildes e negocia-
¢do em continuo no MIBGAS (16,4 TWh), e de
leildes, negociagdo em continuo e registo OTC
no MIBGAS Derivatives (7,7 TWh).

Analisando os meses de forma individual, no
segmento eletricidade, os volumes compensa-
dos apresentam, como ¢€ tipico, alguma vola-
tilidade ao longo do ano. Os meses de abril
e maio foram os meses com maior volume, e
janeiro e agosto foram aqueles com menor vo-
lume registado na CCP.

VOLUME MENSAL DE ELETRICIDADE REGISTADO NA OMICLEAR, EM 2020 E 2021 (TWH)

8 TWh
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Com o objetivo de continuar a fomentar a liqui-
dez do mercado, a OMIClear, em colaboracdo
com o OMIP, continuou a apoiar o programa
de criadores de mercado (Market Makers). Sa-
lienta-se, dentro de este ambito, os seguintes
aspetos:

— O estabelecimento de um contrato anual
com todos os Market Makers;

— Mantiveram-se em 2021 as mesmas em-
presas como Market Makers: Endesa e
AXPO Ibéria.

— Em 2021 os contratos mensais, trimestrais
e anuais nos Futuros sobre a zona Espa-
nhola tiveram Market Makers.

Na figura 8 observa-se que 72% do volume to-
tal de eletricidade compensado em 2021 foi
negociado por entidades domiciliadas na pe-
ninsula ibérica, percentagem superior a verifi-
cada em 2020 (65%). Este resultado eviden-
cia o peso cresceste das entidades ibéricas no
ambito da negociacdo a prazo no mercado do
MIBEL.



REPARTIGAO DO VOLUME COMPENSADO DE ELETRICIDADE PELA OMICLEAR ENTRE
ENTIDADES IBERICAS E NAO IBERICAS.
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Relativamente aos contratos listados para ne-
gociacdo, e em termos de energia equivalente,
os contratos anuais foram os mais transaciona-
dos com cerca de 61,9% do total do portfélio
disponivel no OMIP, como demonstra a figura 8,
seguido pelos trimestrais e pelos mensais. Os
instrumentos de curta maturidade continuam a
ser claramente os contratos com menor quota
de mercado. Os contratos semanais represen-
tam 0,3% do volume negociado, enquanto os
contratos de fim de semana e diarios represen-
tam menos de 0,1%.

REPARTICAQ DO VOLUME COMPENSADO POR MATURIDADES NO OMIP

D - Dia WE — Fim de Semana WK — Semana
0,02% 0,05% 0,3%
|

Y — Ano M — Més Q — Trimestre
61,9% 8,8% 29,0%

Relativamente ao Open Interest (posicdes aber-
tas) no segmento de eletricidade, observa-se
uma forte tendéncia ligeira de crescimento no
segundo trimestre de 2021, seguida de uma
ligeira diminuicdo durante o segundo semes-
tre, quando houve menor volume negociado na
bolsa.
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VALOR MEDIO MENSAL DAS POSIGOES ABERTAS DE CONTRATOS DE ELETRICIDADE REGIS-
TADAS NA OMICLEAR (MWH)

TWh TWh 25

I | | |

| | 10

o lsfol= s [ 2 s

| I
I L[]} L | n | 5
| 1 | 111 [ | It 1) i
¥ Ll W
LR U 0

Il e 10
| | | WY SN
r | | I I I ! I 1
FEV FEV FEV FEV FEV FEV FEV FEV NOV
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2021

O volume anual de OTC na zona espanho-
la reduziu 2% em 2021, com um total de
214,3 TWh, face a 218,8 TWh em 2020. En-
tretanto, o volume negociado em mercado
OTC e registado no OMIP aumentou 10% face
ao ano anterior, devido ao registo de contra-
tos de mais longo prazo, também conhecidos
como PPAs.

VALOR ANUAL DO OTC TOTAL (COMPENSADO EM CAMARA E FORA DE MERCADO)
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3.3. Participantes

A OMiIClear tem trés tipos de participantes: (i)
os membros compensadores, que sdo contra-
parte nas operacdes registadas; (ij) os agen-
tes de liquidacdo, que desempenham, apenas,
a funcdo complementar de facilitar ou provi-
denciar servicos de liquidacdo aos membros
compensadores, junto do sistema TARGET2 do
Sistema Europeu de Bancos Centrais no caso
da liquidagdo financeira e junto do OMIE e
ENAGAS GTS, no caso da liquidacao fisica, ndo
sendo, por isso, contraparte nos negécios e (iii)
os agentes de registo, que sdo os clientes dos
membros compensadores, com quem se rela-
cionam, tendo capacidade para proceder ao re-
gisto de opera¢des compensadas ou liquidadas
pela OMIClear, mediante acesso as plataformas
de negociacao, de registo ou de compensacao.

LISTA DE PARTICIPANTES (31 DEZEMBRO 2021)

Em 2021, foi admitido um novo membro com-
pensador geral € um novo membro compensa-
dor direto. Por outro lado, houve a cessacdao da
atividade de dois membros compensadores ge-
rais. Em relacdo aos agentes de registo, foram
admitidas 9 novas entidades, enquanto houve a
cessacao de apenas um agente de registo.

O ndmero total de membros compensadores ao
final do ano foi de 9 e o de agentes de registo
é de 95. Em relacdo aos agentes de liquidagao,
existem 63 entidades, sendo 56 de liquidacgao
fisica e 7 de liquidacdo financeira.

No quadro seguinte representa-se a lista de
participantes, a 31 de dezembro de 2021, com
discriminacdo do respetivo estatuto.

Membro Membro Agente Agente de | Agente de
Compensador(Compensador de Liquidacdo | Liquidacédo
Direto Geral Registo Financeira Fisica
Acciona GED
Adelfas Energia, S.L.
Alpiq AG

Antuko Energia

AOT Energy Switzerland AG

Audax Renovables, S.A.

AXPO Iberia

Banco L.J. Carregosa

Banco Santander

BP Gas Europe S.A.U.

BP Gas Marketing Limited

Caixa Geral de Depositos

Catgas Energia

Céltica Energia

Cepsa Gas Comerc.

Cepsa Gas y Electricidad

CIMD - Sociedad de Valores, S.A.

Citadel Energy Invest.

Comerc. Regulada G&P

Danske Commodities, A/S

Deutsche Bank — Suc. Port

DISA Energy

Dreue Electric S.L.

DXT Commodities

Ecochoice, S.A

EDF Trading Limited

EDP Clientes

EDP Energias de Portugal

EDP Espaiia, S.A.U.

EGL, AG.

Electricidad Eleia, S.L.

Endesa Energia S.A.

Endesa Energia XXI, S.L.

Endesa Generacion, S.A.




Membro
Compensador
Direto

Membro
Compensador
Geral

Agente
de
Registo

Agente de
Liquidagao
Financeira

Agente de
Liquidagao
Fisica

Energia DLR Comercializadora

Enérgya VM

ENET Energy, S.A.

Enforcesco S.A.

Engie Espaia

Engie Global Markets SASU

Eni Espafia Comercializadora de Gas, S.A.U.

Eni Global Energy Markets SpA

Evergreen Electrica S.L

Factor Energia, S.A.

Fenie Energia

Foener Energia, S.L.

Fortia Energia Servicios

Fortia Energia, S.L.

Freepoint Commodities B.V.

Freepoint Commodities Europe LLP

Futura Energia y Gas

Galp Gas Natural, S.A.

Gas Natural Comercializadora

GeoAtlanter S.L.

Gesternova, S.A.

Gnera Energia y Tecnologia

Goldman Sachs Bank Europe

Goldman Sachs Paris

HEN - Servigcos Energéticos

Holaluz-Clidom

Iberdrola Clientes Espafia, S.A.U.

Iberdrola CUR

ICAP Energy, AS

Ignis Energia

Incogas

J. Aron & Company

Jafplus Energia Lda

Kyonynsys Century S.L.U.

Ledesma Comerc. Elec.

Macquarie Bank Limited

Mercuria Energy Trading, S.A.

MET International

Molgas Energia

Morgan Stanley Bank, AG

Naturgy Commodities Trading

Nexus Energia, S.A.

Pavilion Energy Spain

PetroChina (London)

Petrogal, S.A.

PH Energia, Lda

Régsiti Comerc. Reg.

Renta4 Banco, S.A.

Repsol Generacion Eléctrica

Repsol LNG Holding

Repsol Trading, S.A.

Rock Trading World

RWE Supply & Trading

SEEIT GAS, S.L.

Shell Energy Europe Ltd.

Sonatrach Gas Comercializadora S.A.

SU Eletricidade, S.A.

SWAP Energia, S.A.

Switch Energy, S.L.

TotalEnergies Gas and Power

TP ICAP (Europe)

Trafigura PTE Ltd

TrailStone GmbH

Tullett Prebon (Securities) Ltd.

Uniper Global Commodities SE

Vertsel Energia S.L.U.

Viesgo Renovables

Villar Mir Energia
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Espanha e Portugal concentram a maioria
das entidades registadas na OMiIClear, em
todas as categorias, sendo que o peso des-
sa representagcdo nao é igual para todas as
funcdes.

A semelhanca do que vem acontecendo ha va-
rios anos, efetuou-se uma ronda especifica pe-
los membros compensadores, visando a analise

ORIGEM DOS PARTICIPANTES NA OMICLEAR (DEZ.2021)

dos niveis de risco assumidos pela OMiIClear.
As conclusdes fundamentais sdo de que tan-
to os sistemas, como o modelo de gestao tém
respondido muito adequadamente as necessi-
dades do mercado e o nivel de risco de cada
um dos membros se encontra dentro de pa-
rametros muito confortaveis face as garantias
depositadas.

MCD MCG AR ALFin. ALFis.
Espanha 3 2 58 2 37
Portugal 1 10 3 3
Reino Unido 9 4
Suica 1 8 8
Alemanha 4 2 2
Franca 1 1
Bélgica 1 1
Italia 1 1
Irlanda 1
Dinamarca 1
Noruega 1
EUA 1
TOTAL 95 7 56
Ibérico 3 68 40
Nao-lbérico 1 27 2 16
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SISTEMA DE GESTAO DOS RISCOS
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O Conselho de Administracdo é responsavel
pela implementacdo da estratégia e pelo siste-
ma de gestdo dos riscos da OMIClear.

A OMiIClear distingue os riscos nas seguintes
categorias, os quais sdo controlados de acor-
do com principios especificos para cada uma
delas:

— Risco de Crédito;

— Risco Operacional e Juridico;
— Risco de Liquidez;

— Risco de Mercado; e

— Risco Comercial.

Sendo o risco de incumprimento o risco mais
relevante a que a OMlIClear estad sujeita, este
encontra-se integralmente coberto pelo siste-
ma de margens. Durante o ano de 2021 os ris-
cos medidos de acordo com as regras definidas
no Regulamento Delegado (EU) n°® 152/2013
da Comissdo estiveram sempre cobertos pelos
fundos disponiveis.

Em termos operacionais, o risco comercial é di-
retamente avaliado pelo Conselho de Adminis-
tracdo. Em consonancia com os principios de
gestdo dos riscos em vigor, o acompanhamen-
to, monitorizagdo e controlo dos riscos de cré-
dito, de liquidez e de mercado e o reporte para
o Conselho de Administracdo e para o Comité
de Risco foi efetuado pelo Chief Risk Officer
com o apoio do departamento de compensa-
¢do. A monitorizacdo do risco operacional con-
tinuou a ser efetuada pelo Chief Internal Audit,
com o reporte ao Conselho de Administracdo a
ser efetuado pelo Chief Risk Officer numa base
mensal (indicadores de risco) e pelo Chief In-
ternal Audit numa base anual (relatério de ex-
posicdo ao risco operacional).

Mensalmente é elaborado um relatério sobre
risco, o qual constitui a ferramenta base para
informar o 6rgao de administracdo sobre a si-
tuacdo de risco da Sociedade. Este reporte é
complementado com reportes ad-hoc relati-
vos a temas especificos sempre que ocorrem
situacbes materialmente relevantes. Com uma
frequéncia minima de trés vezes ao ano ¢ fei-
ta uma apresentacdo da situacdo ao Comité de
Risco.

A Auditoria Interna faz andlises sobre a ade-
quabilidade e operacionalidade do sistema de
gestdo dos riscos.

4.1 Risco de Crédito

Um dos elementos principais da estratégia de
risco é a cobertura integral do risco de contra-
parte através da construgdo de varias linhas de
defesa. Estas linhas sdo compostas pelas se-
guintes componentes principais:

Condicoes de admissao

Apenas instituicdes com suficiente capacidade
financeira e que disponham de condig¢bes hu-
manas, técnicas e operacionais adequadas para
proceder a liquidagdo das operacdes registadas
sdao admitidas como membros compensadores.

Ajustes diarios de ganhos
e perdas
Os ajustes diarios de ganhos e perdas (mark-

to-market) durante o periodo de negociagdo
de todos os contratos de Futuros registados



e compensados na OMIClear sao creditados ou
debitados via sistema de pagamentos Target
aos respetivos membros compensadores numa
base diaria. Quando os Futuros entram no seu
periodo de entrega, o risco de crédito é coberto
através da margem de variagcdo. Relativamente
aos contratos Swaps e Forwards elegiveis, tais
ajustes sdo calculados diariamente, mas, em
lugar de serem liquidados, sdo colateralizados
(i.e. cobertos com garantias) por via margem
de variacdo durante todo o ciclo de vida do
contrato (periodo de negociagdo e periodo de
entrega).

Sistema de margens do membro
compensador

Os membros compensadores devem ter, a todo
o momento, garantias constituidas junto da
OMIClear para cobrir tanto as responsabilida-
des proprias como as responsabilidades dos
seus clientes.

As responsabilidades de cada membro com-
pensador incluem uma margem (margem inicial)
que visa cobrir o risco de incorrer em perdas
no fecho das posi¢des num curto espaco de
tempo, decorrentes da pior estimativa de va-
riacdo de precos. Os parametros utilizados no
célculo desta margem respeitam os principios
definidos no capitulo VI (Margens) do Regula-
mento Delegado (EU) n° 153/2013 da Comis-
sdo, nomeadamente em termos de: (i) intervalo
de confianca (OMIClear: 99%); (ii) um horizonte
temporal que abrange uma gama completa das
condi¢cbes de mercado, incluindo os periodos
de stress (OMIClear: desde a primeira obser-
vacdo — com excecdo dos Futuros SPEL Base,
para os quais se considera desde Janeiro de
2008 —, até a data mais recente do célculo da
margem); (iii) periodo de liquidacdo de posi-
¢oes num cenario de incumprimento (dois dias);
(iv) créditos de margem baseados em evidéncia
de correlacdo de precos e respeitando o limite
imposto no artigo 27.° do mencionado Regu-
lamento; e (v) limitagdo do efeito de prociclici-
dade (OMilClear: aplicacdo de uma ponderacgédo
de 25% a situages de esforco observadas no
periodo analisado). Adicionalmente no calculo
da margem inicial a OMIClear aplica fatores de
agravamento sobre posicoes que ultrapassam
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um determinado volume e para o qual se consi-
dera um periodo de liquidacdo de trés dias.

Para além da margem inicial, a qual é apurada
ao nivel de cada conta de compensacao, as res-
ponsabilidades dos membros compensadores
também incluem uma margem extraordinaria
caso as posi¢oes liquidas agregadas de todas
as contas de compensacdo sejam consideradas
posicdes concentradas (margem extraordina-
ria para risco de concentragdo). Esta margem
é apurada por produto e aplica-se sempre que
as posicdes abertas num determinado produ-
to ultrapassam o valor equivalente a 3 vezes
o volume médio diario negociado nos ultimos
12 meses.

Reserva auténoma

A reserva autébnoma é constituida pelo valor re-
sultante da aplicacdo de penalidades e san¢oes
pecuniarias por parte da OMIClear aos partici-
pantes, deduzido de custos e de encargos que
a OMlClear tenha incorrido no ambito dos res-
petivos procedimentos sancionatérios.

A reserva autbnoma constitui um patrimoénio
especifico da OMIClear destinado a suprir in-
cumprimentos, sendo identificado como tal no
seu balanco.

Outros fundos da OMiIClear
(Skin in the game — SIG)

A OMiIClear tem também constituida uma reser-
va em numerario no valor de 1 875 000 EUR,
totalmente disponivel e destinada a suprir in-
cumprimentos.

Fundo de compensacao

O fundo de compensacdo corresponde a uma
forma de seguranca adicional que é partilha-
da por todos os membros compensadores.
Este fundo destina-se a responder pelo incum-
primento de um membro compensador cujos
custos de resolucdo superem as garantias do
membro incumpridor destinadas a essa finali-
dade, designadamente as constituidas a titulo
de margens e garantia adicional.
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O montante do fundo de compensacdo é esta-
belecido com base nos resultados dos testes
de esforco que sdo efetuados diariamente, em
cenarios extremos mas plausiveis. O fundo de
compensacao é definido com base nas seguintes
premissas: (i) deve permitir a OMIClear suportar
o incumprimento do membro compensador em
relacdo ao qual tenha a maior exposicao ou dos
segundo e terceiro membros com-pensadores
em relagdo aos quais tenha as maiores expo-
sicbes, se o total destas exposicdes for mais
elevado, e (ii) deve, juntamente com os outros
recursos financeiros préprios da OMIClear (SIG
e reserva autbnoma), suportar uma situagdo de
incumprimento de pelo menos os dois membros
compensadores em relagdo aos quais tenha as
maiores exposi¢cdes em condi¢des de mercado
extremas mas realistas.

Adicionalmente, uma contribuicdo minima in-
dividual de 150 OO0 EUR ¢ estabelecida para
cada membro compensador.

Responsabilidade Adicional
perante o fundo de compensacao

Cada membro compensador assume uma res-
ponsabilidade adicional em valor igual ao seu
valor de referéncia para efeitos de constituicdo
do fundo de compensacdo, pelo que o valor da
sua responsabilidade total é igual ao dobro do
valor de referéncia. Esta responsabilidade é ape-
nas exigida numa situacdo de incumprimento
em que o valor da contribuicdo para o fundo de
compensacao (pré constituido em garantia) ndo
seja suficiente.

Constituicao de garantias e
desconto (haircut) aplicado as
garantias

A OMiIClear apenas aceita garantias sob a forma
de numerario e instrumentos financeiros repre-
sentativos de divida publica. De modo a evitar o
risco cambial, apenas sdo aceites valores em eu-
ros. As flutuacbes de preco dos instrumentos fi-
nanceiros sao cobertas aplicando um fator de
desconto adequadamente avaliado. As garantias
sdo reavaliadas com uma periodicidade diaria e é
tomado em consideracdo o risco de concentracdo.

Adicionalmente, existe um risco de crédito de
contraparte resultante da aplicagdo em numera-
rio das garantias recebidas dos membros com-
pensadores. Por esse motivo estes fundos sdo
aplicados (i) em opera¢des de reporte em con-
trapartida de titulos com reduzido risco e ele-
vada liquidez, (ii) em depésitos de curto prazo
colateralizados com titulos com reduzido risco e
elevada liquidez, (iii) em depdsitos a ordem jun-
to do Banco de Portugal, ou (iv) em depositos
a um dia ndo colateralizados, em qualquer dos
casos com instituicdes de crédito qualificadas
pela OMIiClear (sujeitas a avaliagdo de risco de
crédito, efetuada pela OMIClear, de acordo com
a sua politica interna).

O risco de contraparte no ano de 2021 — me-
dido pelas margens iniciais exigidas aos mem-
bros compensadores — atingiu o valor maximo
de 872,8 milhoes de euros, no dia 31 de de-
zembro, e um valor médio de 219,8 milhdes de
euros que compara com um valor médio de 79,7
milhdes de euros no ano de 2020.

Ao longo de 2021, o valor total de colateral de-
positado junto da OMIClear para fazer face as
responsabilidades assumidas pelos membros
compensadores a titulo de margem inicial repre-
sentou, em média, 1,6 vezes. E de referir que
a média apurada deste indicador para todos os
membros compensadores e clientes de mem-
bros compensadores com contas de compen-
sacdo com regime de segregacao de garantias
situou-se em 3,8.

Em 2021, a evolugdo da margem inicial total e
do colateral depositado para fazer face as res-
ponsabilidades assumidas pelos membros com-
pensadores a titulo de margem inicial apresen-
tou a seguinte evolugdo’:

1. A situagdo em que o colateral afeto a margem inicial é inferior
a respetiva margem (21 de dezembro) resulta do facto do mark-
to-market positivo dos clientes dos Membros Compensadores
Gerais com valores a receber ndo ser considerado na margem de
faturacdo no final do dia e de se afetar o colateral depositado,
em primeira instancia, as restantes margens (margem de variagéo,
margem de prémio, margem de liquidacdo, margem de faturacdo
e margem de entrega fisica).
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Durante este exercicio a evolugcdo do Fundo de
Compensacdo e do colateral constituido pelos
membros junto da OMIClear para cobrir essa
responsabilidade foi a seguinte:
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No que diz respeito ao Limite Operativo Dia-
rio (LOD) que indica, grosso modo, o valor de
colateral disponivel de um dado membro com-
pensador para ser consumido em margens adi-
cionais, verificaram-se 472 situacGes (num total
de 2.319) em que este ficou negativo no final
da sessdo de compensacao.

Para efeitos de controlo de risco, a OMIClear con-
trola diariamente para cada membro compensa-
dor a percentagem (%) que o LOD representa

2. Para efeitos de calculo do LOD, se o mark-to-market positivo
dos clientes dos Membros Compensadores Gerais com valores a
receber fosse considerado, o nimero de situacdes seria 37.
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face ao respetivo colateral depositado e sempre
que tal % atinge um valor inferior a 10%, a OMI-
Clear contata a entidade em causa, solicitando
um reforco das garantias depositadas.

Na Figura 14 apresentam-se os valores do LOD
para todos os membros compensadores da
OMiIClear no periodo analisado, excluindo um
membro compensador que apenas teve garan-
tias para cobrir a responsabilidade relativa ao
fundo de compensacgéo.

A partir de 14 de julho de 2014, fruto da alte-
racdo as regras da OMIClear, os membros com-
pensadores gerais (MCG) passaram a distinguir
as garantias proprias das garantias dos seus
clientes através de duas contas de colateral
distintas — conta de colateral prépria e conta
de colateral de clientes. Também ao nivel das
responsabilidades utilizadas para o calculo do
LOD passou a haver uma segregacgdo entre as
responsabilidades préprias do MCG das respon-
sabilidades dos seus clientes. Tendo em consi-
deracdo que (i) as responsabilidades préprias
destes MCG apenas correspondem a sua con-
tribuicdo para o fundo de compensacao, que é
estavel ao longo do més, e (ii) que a OMIClear
recomenda um racio do LOD sobre colateral
depositado superior a 10% apenas para os
membros que apresentem responsabilidades
resultantes de posicGes abertas, os resultados
apresentados abaixo tém apenas em considera-
cdo: os valores referentes as contas de clientes
destes MCG e as contas préprias dos demais
membros compensadores diretos.

A evolucgdo do indicador LOD/colateral deposi-
tado (%) durante o ano de 2021, por membro
compensador, apresentou a seguinte evolucao:

EVOLUCAO DO INDICADOR LOD/COLATERAL DEPOSITADO (%) NO ANO DE 2021.
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Ao longo do ano de 2021, oito membros com-
pensadores apresentaram por 1253 vezes um
racio LOD/colateral depositado inferior ao limi-
te minimo de 10% recomendado pela OMICle-
ar. Em 29 dessas situacdes o racio ficou nega-
tivo, estando essas situagdes maioritariamente
relacionadas com perdas de mark-to-market
registadas pelos membros durante a sesséo e,
nas restantes, com o incremento dos requisi-
tos de margem inicial associado ao aumento
da volatilidade verificado ao longo do ano ou
com o acréscimo da margem inicial resultante
da abertura de novas posi¢cdes. Na maioria das
situacdes, o referido racio voltou a ser superior
a 10% apos a liquidagédo financeira diaria do
dia de compensacdo seguinte, tendo as restan-
tes sido regularizadas através de um reforco de
colateral.

Para além das situagdes acima indicadas, o
membro compensador que apenas teve garan-
tias para cobrir a responsabilidade relativa ao
fundo de compensacao (CM11) apresentou um
LOD inferior a 0% no final de 18 sessGes de
compensacdo. Estas situagbes resultaram de
perdas registadas durante a sessdo por alguns
dos seus clientes com conta de compensacéo
com regime de segregacdo de garantias, fican-
do a situacdo regularizada apés a liquidagédo
financeira diaria do dia de compensacdo se-
guinte.

No que respeita aos ativos entregues como ga-
rantia para cobrir as posicoes abertas junto da
OMiClear (sobre contratos de derivados de ele-
tricidade e de gas natural), a sua reparticao no
final do ano era a seguinte:

ATIVOS ENTREGUES EM GARANTIA (31.DEZEMBRO.2021)

Montante (€)
1271 725 450

Tipo de Ativo

Numerario

Valores Mobiliarios —
TOTAL 1271 725 450

3. Os CM4 e CM6 foram responsaveis por 70% destas situ-
acdes. Contudo, se para efeitos de calculo do LOD, o mark-
to-market positivo dos clientes dos Membros Compensadores
Gerais com valores a receber fosse considerado, o numero de
situagdes seria 71.

4.2 Risco Operacional
e Juridico

O Risco operacional é definido pelas perdas
potenciais resultantes das seguintes situa-
coes:

— Falhas na protecdo e no tratamento da in-
formacgdo produzida;

— Nao conformidade com os regulamentos e
as leis aplicaveis;

— Inadequacdo, em termos quantitativos e
qualitativos, dos recursos humanos;

— Erros ou incumprimentos de fornecedores
de servigos externos;

— Falhas nos procedimentos, na analise das
operagdes, no seu processamento ou li-
quidacao;

— Inoperacionalidade das infra-estruturas fi-
sicas;

— Fraudes.

A estratégia de risco visa minimizar os riscos
operacionais através do aumento da automa-
tizacdo das operagdes conjugado com proce-
dimentos de testes rigorosos e exaustivos. O
risco decorrente da utilizacdo de fornecedores
de servicos externos é minimizado pela avalia-
cdo da qualidade do servico que é feita previa-
mente a contratacgdo.

A OMiClear implementou procedimentos de
copias de seguranca (back-up) para os proces-
sos de negécio criticos, os quais sdo testados
com regularidade.

Os procedimentos internos relativos aos pro-
cessos relevantes encontram-se devidamente
documentados. Para alguns destes procedi-
mentos existem folhas de controlo que visam
reduzir os erros ou omissoes.

Os riscos juridicos e de ndo cumprimento
sdao minimizados através da observagao e
seguimento estrito da legislagdao e regula-
mentacao aplicaveis em conjugacdo com a
utilizacdo de formularios e modelos contra-
tuais pré-definidos.



4.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode surgir do processo de
liquidagdo diario ou do incumprimento por par-
te de um membro compensador.

A estratégia de gestdo do negécio tem em con-
sideracdo o facto de as liquidagdes decorrentes
da operacdo diaria ndo gerarem diferencas tem-
porais materialmente relevantes. Nesse sentido
a estratégia de gestdo de risco da OMIClear
visa evitar diferencas temporais entre ativos e
passivos através de uma adequada politica de
aplicagdo dos excessos de liquidez. As necessi-
dades de financiamento para liquidar as despe-
sas correntes (incluindo eventuais distribuicoes
de resultados) sdo planeadas e cobertas no
quadro de planeamento de liquidez de médio
prazo.

O risco de incumprimento de um membro com-
pensador e os eventuais impactos que esta si-
tuacdo possa ter na liquidez sdo controlados
por via dos elevados requisitos de convertibi-
lidade dos colaterais em numerario, pelos des-
contos (haircuts) aplicados sobre as garantias
recebidas e na limitacdo do risco de concentra-
¢do com respeito as garantias recebidas. Face
a situacdo da economia na zona euro, com ta-
xas de juro negativas, a OMIClear optou, des-
de outubro de 2019, por depositar uma parte
significativa do colateral em numerario numa
conta a ordem no Banco de Portugal, estando
assim este valor permanente disponivel para
suprir as necessidades de liquidez decorrentes
do incumprimento simultdaneo dos dois mem-
bros compensadores com perdas potenciais
mais significativas. Enquanto esta situacdo per-
manecer, as linhas de crédito negociadas com
bancos comerciais, que visam suprir eventuais
necessidades de liquidez, ndo sdo necessarias.

4.4 Risco de Mercado

As posicoes dos membros compensadores em
contratos de derivados de eletricidade e de gas
natural, por estarem permanentemente avalia-
das a valores de mercado (via mark-to-market
ou margem de variagdo), hdo apresentam este
tipo de risco.
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No que respeita aos titulos de divida publica
portuguesa adquiridos no ambito de operag¢des
de reporte efetuadas para colateralizar pelo
menos 95% do numerario detido pela OMI-
Clear, ha que referir que no periodo compre-
endido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro a
OMiIClear néo efetuou este tipo de operagdes,
tendo optado por depositar pelo menos 95%
do numerério, quer o correspondente aos seus
fundos proéprios quer proveniente de garantias
dos seus membros, nas respetivas contas junto
do Banco de Portugal.

4.5 Risco Comercial

A OMClear, cujo core business consiste na pres-
tacdo de servicos de compensacao e liquidacao
de instrumentos financeiros derivados sobre
eletricidade na Peninsula Ibérica, em Franca e
na Alemanha e sobre gas natural em Espanha
tem o seu risco comercial associado aos volu-
mes compensados nestes contratos.

Enquanto contraparte central enfrenta ainda,
no ambito da sua atividade, uma forte exposi-
¢cdo a concorréncia direta por parte de outras
contrapartes centrais.

Os proveitos com comissdes encontram-se inti-
mamente relacionados com o volume de opera-
¢Oes registadas na OMIClear. Consequentemen-
te, o risco comercial decorre da dependéncia
dos proveitos face a um numero limitado de
produtos, associado a potencial redugdo dos
volumes ao mesmo tempo que os custos fixos
permanecem inalterados. Estando o risco de
negécio centrado essencialmente na reducdo
dos proveitos por via de eventuais variacdes no
volume de operagdes registadas, num ambiente
de diminuicdo desses volumes, sera mais dificil
compensar esta situacao através de um ajusta-
mento dos custos fixos dentro de um periodo
razoavel de tempo.

Tendo isso presente, a estratégia da OMIClear
passa por controlar este risco através de um
acompanhamento permanente da evolugdo
dos proveitos e controlando a evolucdo dos
custos em linha com o orcamentado. Nesse
sentido, a OMIClear durante o ano de 2019 e
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primeiro semestre de 2020 acrescentou a sua
carteira um conjunto de novos produtos tan-
to no mercado elétrico como no mercado de
gas natural. A introducdo destes novos pro-
dutos permitiu a OMIClear aumentar os volu-
mes compensados durante o ano de 2021 em
26% (7% no mercado de eletricidade e 69%
no de gas natural).

A OMilClear visa permanentemente reduzir a
sua exposicao aos riscos inerentes a sua ati-
vidade econdmica através da adogcao de medi-
das de gestdo que visam fortalecer a base de
clientes, quer em quantidade quer em termos
da sua dispersao geogréfica, e aumentar o nu-
mero de servicos prestados aos participantes
no mercado.

4.6 Resumo da situacao
de risco da OMiIClear

A autorizagdo atribuida a OMIClear para ope-
rar como contraparte central estd condicio-
nada a manutencdo de um montante minimo
de capital. O capital, incluindo os lucros nao
distribuidos e as reservas, devera ser, a todo o
momento, proporcional ao risco decorrente das

suas atividades, a fim de assegurar que a socie-
dade se encontra adequadamente capitalizada
contra os riscos de crédito, de contraparte, de
mercado, operacionais, juridicos e comercial
que ndo estejam ja cobertos por recursos fi-
nanceiros especificos e tenha capacidade para,
se necessario, liquidar ou reestruturar de forma
ordenada as suas atividades.

As perdas potenciais decorrentes do incumpri-
mento dos membros compensadores sdao co-
bertas pelo sistema de margens da OMIClear.

Os capitais proprios da OMiIClear, deduzidos
do valor das reservas destinadas a suprir si-
tuagdes de incumprimento, que a data de 31
de dezembro de 2021 ascendiam a 9.370.846
EUR, superam em aproximadamente 2,4 vezes
o capital necesséario para fazer face aos riscos
assumidos, apurados de acordo com as regras
de célculo previstas no Regulamento Delegado
(EU) n°® 152/2013 da Comissao.

A avaliacdo global referente ao exercicio de
2021 ndo revela nenhuma ameaga a continui-
dade do negécio quer em resultado de riscos
individuais quer em resultado da agregacao de
todos os riscos. O Conselho de Administracdo
ndo espera alteracdes significativas no perfil de
risco da Sociedade no decurso de 2022.
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Dando uma visdo geral a atividade dos Siste-
mas de Informacdo desenrolou-se nas areas
funcionais seguintes:

1. Suporte e manutencao de
aplicagbes e servicos internos e
externos:

— Especificagdo e teste de novas funcionali-
dades técnicas ou alteracdo de funcionali-
dades existentes;

— Desenvolvimento de aplicagdes ou meca-
nismos para auxiliar as tarefas de operagédo
diaria do departamento de Clearing.

— Coordenacao na aplicacdo de alteragbes
em ambiente produtivo ou em ambientes
nado-produtivos;

— Suporte e comunicagdo com agentes para
notificacdo de alteracées ou resolugdo de
problemas;

— Primeira linha de apoio na resolucdo de
problemas técnicos (servico helpdesk);

— Andlise e adaptacdo a altera¢des regula-
torias.

2. Gestao da relagdo com
fornecedores externos:

— Suporte a comunicagéo entre fornecedores
e departamentos operacionais.

— Manutencdo de infra-estrutura de suporte
aos servicos técnicos;

— Gestdo de niveis de servico.

3. Manutencéo dos sistemas de
continuidade de negocio e gestao
da seguranca de informacéao:

— Verificagdo e actualizacdo de documenta-
cao;

— Participacdo em reunides do comité de se-
guranca e continuidade de negécio;

— Realizagdo de testes periddicos a sistemas
e infra-estrutura;

— Iniciativas anuais de avaliagdo de conformi-
dade:

7 Auditoria externa aos Sistemas de Infor-
macao de acordo com o estipulado no
artigo 9° do EMIR;

7 SWIFT: Auditoria independente sobre o
Customer Security Programme;

7 Banco de Portugal: TARGETZ2 Self-Certi-
fication;

4. Ciberseguranca

— Participacdo nas reunides do Comité de
Ciberseguranca do grupo OMI com vista
a definir e acompanhar o desenvolvimento
de iniciativas de ciberseguranca bem como
discutir ideias e solugdes comuns ao gru-
po;

— Anélise e mitigagdo de vulnerabilidades
identificadas pelo Centro Nacional de Ci-
berseguranca e pelo prestador de servigcos
de SIEM/SOC;

Entrando agora em atividades concretas que
decorreram durante 2021, identificam-se abai-
xo as de maior relevo onde esteve envolvido o
departamento de Sistemas de Informacdo:



Migracdo das aplicagbes e componentes
SWIFT alojados localmente para o servi-
co SWIFT Alliance Cloud, que se traduziu
numa reducdo significativa no esforco e
risco operacional, assegurando ainda a co-
nectividade ao novo interface ESMIG para
acesso aos servicos de liquidacdo e paga-
mentos do Eurosistema.

Relacionado com o ponto anterior, foi im-
plementada uma zona segura para aloja-
mento local do componente SIL que permi-
te integrar aplicagdes com o Alliance Cloud,
assim como alojamento dos tokens fisicos
para acesso aos servigos SWIFT. Foi ainda
desenvolvida uma aplicagdo com autentica-
cdo multi-factor para integragdo com o SIL
e envio do ficheiro de liquidagao financeira
diaria para o Target2.

Integracdo do Sistema Nacional de Gas
Natural no Gestor Integrado de Garantias
que requereu o desenvolvimento de versao
mais eficiente e resiliente do servico de re-
porte de informagdo, com vista a dar uma
melhor resposta a um incremento significa-
tivo no volume de operadores e agentes de
mercado a agregar na plataforma;

Especificacdo e protétipo de servico de in-
tegracdo no ambito do projecto Weather
com vista a definir e acordar os interfaces
técnicos de comunicagao;

Apoio técnico e adaptacdo de servico de
extraccdo de relatérios para melhor inte-
gragdo com o novo membro compensador
Renta4;

Continuidade do desenvolvimento de pro-
cesso em plataforma interna para automa-
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tizacdo do célculo dos parametros de risco
aplicados pela OMIClear, em cumprimento
com as recomendacgdes da CMVM de redu-
cao do risco operacional.

No ambito de iniciativas definidas ao nivel da
continuidade de negdcio e seguranga de infor-
macao importa realcar as seguintes atividades
do departamento no ano transacto:

Entrada em funcionamento do servico Cy-
ber Threat Intelligence da Deloitte que vi-
gia o perimetro externo das empresas do
grupo, em particular a Internet, com vista
a identificar riscos e ameacas directas ou
indirectas;

Aquisicdo e implementacdo de plataforma
PAM para gestdo, controlo e auditoria de
acessos de gestao e administracdo de ser-
vidores.

Contratacdo e execugdo de auditoria inde-
pendente de vulnerabilidades sobre aplica-
cOes e infraestrutura, com 22 interacdo a
ocorrer no 3° trimestre de 2022.

Deslocacdo de servidores redundantes
para o datacentre secundario, com o ob-
jectivo de assegurar uma recuperacao mais
célere e independente das actividades da
OMiIClear num cenario de recuperacdo de
desastre.
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6.1 Acionistas
OMIP — Pélo Portugués, S.G.M.R,, S.A. (50%)
OMI - Polo Espafiol, S.A. (50%)

6.2 Orgaos Sociais (tienio 2021 - 2023)

Mesa da Assembleia Geral*
Manuela LOPES dOS SANTOS..........covrrririreeeeicieieieieieteteieie ettt be bbbt sa e eese e sesesene Presidente

Conselho de Administracao

Carmen Becerril Martinez .........c.covvviiiiiiicci ettt Presidente
Martim Bleck de Vasconcelos € S&% ..o nseeesseseesessesesseseenes Vice Presidente
ANTONIO EXIAS REY....ouviiiiiiitttct e Vogal
José Manuel Amado da SilVau...........ciii e Vogal
GONZAIO SOIANA GONZAIEZ ..ottt ettt nene Vogal
Monica Guardado ROAIHGUEZ ... Vogal

Comité de Auditoria e Cumprimento
GONZAIO SOIANA GONZAIEZ ... sb e bbbt b e b b e b esbe b e s essensensensenseneens Presidente
José Manuel AMAO da SilVa.......c.oviviiiiiiiiecccccce ettt ebess et esbe b ennens Vice Presidente

Comité de Nomeacoes. Retribuicoes e Sustentabilidade

ANLONIO EFas REY......ccoiiiiiiiiiiiiiiiii ettt be s s sttt Presidente
GONZAIO SOIANA GONZAICZ ..ottt e ettt bene Vogal
José Manuel AMado da SilVa..........iii e Vogal

Orgao de Fiscalizagao/Fiscal Unico
Ernest & Young Audit & Associados — SROC, S.A. (SROC) .......covvrvrrririneeeereenererererereresseseseseseseseeseans Efetivo
Pedro Miguel Borges Marques (ROC).........ccvieiriieiiiniiciniiciniceiieeeiesesissiesessssessssssessssesssessesssenes Suplente

4. Os membros eleitos para o mandato 2018-2020 continuaram em exercicio de fungdes no decurso do exercicio de 2021.

5. Eleito em 22 de dezembro de 2021
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6.3 Comité de Risco

Em conformidade com o Artigo 28° do Regulamento (EU) N.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 4 de julho de 2012 (EMIR), a OMIClear criou um Comité de Risco constituido pelos dois membros
independentes do Conselho de Administracdo, por trés representantes dos seus membros compensadores
e por dois representantes dos seus clientes.

Durante o exercicio de 2021 o Comité de Risco teve a seguinte composicao:

José Manuel Amado da Silva (INdependente) .............cocccvrcreinnierninicreiniietcieeeseeeeeseesenseasaes Presidente
Gonzalo Solana Gonzalez (Independente) ... Vice Presidente
Juan JesuUs Moya Iglesias® (Endesa Generacion, S.A.) ......ccovrrrnnenencciieeeeereeesesesess e senens Vogal
Julian Calvo Moya (Iberdrola Generacion Espaiia, S.A.U.).....c.covvcciiiiiccceen e Vogal
Luis Sanchez Pintado (Banco Santander, S.A.) ..ottt sssssssessesssessesesesees Vogal
Joaquin Ubero Almunia (AXpo Iberia, S.L.U.) ..o sesssesessissaes Vogal
Juan Carlos Duran Iglesias®™ (Union Fenosa Gas, S.A.) ...c.ccoorrrrrnncncniiieeeerereneieieeesesesseseseseseeesesesesens Vogal

Todos os membros tém soélidas competéncias e conhecimentos nas areas de atividade da OMIClear. As
funcdes do Comité de Risco encontram-se previstas no artigo 28.° do EMIR e consistem em assessorar o
Conselho de Administracdo em assuntos relacionados com os diferentes tipos de riscos aos quais a con-
traparte central se encontra exposta, bem como a sua estrutura de gestao de risco, respetiva organizacao
e procedimentos. O Comité de Risco reuniu por trés vezes durante o ano de 2021, tendo-se pronunciado
relativamente a um vasto conjunto de temas, como o sistema de margens, a metodologia utilizada para
testar os riscos de mercado, novos produtos, a politica de risco de crédito e o plano de liquidez. Com ex-
cecdo do mandato dos dois membros independentes, que acompanha o mandato dos membros do 6rgao
de administragdo, o mandato dos membros do Comité de Risco termina em junho de 2022.

6.4. Pessoal

Em termos de estrutura organizativa, a OMIClear possui uma area operacional especifica, dedicada a ges-
tdo nuclear da contraparte central, compreendendo todas as func¢des inerentes e, em especial, a gestdo de
risco.

A OMIClear beneficia de um conjunto de servicos em algumas areas de suporte, os quais, de acordo com
os limites e observando as condicdes previstas na legislacdo aplicavel, se encontram contratados a outras
empresas do grupo.

* Iniciou fungdes em 17 de margo de 2021 em substituicdo de Cristébal Lovera (Endesa Generacion, S.A.).

** Eleito por indicacdo da Unién Fenosa Gas, S.A., mas terminou o vinculo laboral com esta entidade em maio de 2021.
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RECURSOS HUMANOS

A 31 de dezembro de 2021, a OMIClear contava, para além dos seis membros do Conselho de Administra-
¢do, com 9 colaboradores, cinco do sexo masculino e quatro do sexo feminino, sendo que quatro deles se

encontram exclusivamente afetos a funcdo de compensacéao e liquidagao.
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PERSPETIVAS PARA 2022



As perspetivas para o ano de 2022 necessa-
riamente se vem afetadas pela situacdo atual (a
data do presente relatério), caracterizada por
uma situagdo geopolitica muito complicada que
vem se agravando nos ultimos meses, e com os
mercados de energia com niveis de precos e
volatilidade muito elevados desde pelo menos
o ultimo trimestre de 2021.

A situacdo atual pode ter efeitos relevantes tan-
to desde a perspetiva das medidas regulatérias
que se podem tomar a nivel da Comissao Euro-
peia como a nivel dos governos e reguladores
energéticos ibéricos, tanto no marco do mercado
de gas natural como de eletricidade. Além do
mais, e especialmente no setor de gas natural,
nos préximos meses poderemos ver uma reorga-
nizacdo desde a perspetiva dos paises produto-
res de gas natural e da estrutura da carteira de
fornecimento de gas natural na Peninsula Ibérica
e Europa. A relevancia ainda maior do Gas Natu-
ral Liquefeito (GNL) supde que se mantenha uma
forte relagdo entre os precos de importacdo de
gas entre os paises da bacia Atlantica e da ba-
cia do Pacifico. Tanto a situagdo atual enquanto
a niveis de armazenamento de gas natural na
Europa e na Asia, como a necessidade de obter
os niveis elevados de armazenamento no inicio
do inverno 2022-2023 apontam para a manu-
tencdo de precos elevados e provaveis niveis de
volatilidade, especialmente se a situacdo geopo-
litica continua com tensdes. Desde a perspetiva
do mercado de eletricidade, é clara a necessida-
de de continuar com o processo de penetracdo
de renovaveis no quadro do pacore “Fit for 55"
da Uniao Europeia.

Neste contexto, as ferramentas de gestdo de
risco de preco de eletricidade e gas natural
continuam sendo relevantes para os diferentes
atores. Por isso, durante o ano de 2022 OMI-
Clear em cooperagdo com as demais empresas
do grupo OMI, e muito especialmente OMIP
SGMR, assim como com MIBGAS, vai continuar
trabalhando para manter um nivel de servico e
cooperacgdo com os diferentes agentes de mer-
cado no atual ambiente volatil e incerto.
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Mais concretamente, durante o ano de 2022,
esperamos em cooperagdo com OMIP alargar
o leque de servicos de coberturas existente,
por exemplo, através dos Futuros de Gas Na-
tural PVB-ES Financeiros, que permitem gerir
o diferencial de precos da eletricidade e do
gas natural através do Financial Spark Spread.
Da mesma forma, estd previsto o desenvol-
vimento do Spread de Gas Natural PVB-TTF
com liquidagdo financeira. Além do mais, em
coordenacdo com MIBGAS durante o ano de
2022, se prevé lancar o produto de gas na-
tural com entrega fisica no PVB e indexado
ao preco TTF. No ambito da cooperagdao com
MIBGAS, a expetativa e poder lancar em 2022
o servico de Clearing sobre os contratos de
gas natural com entrega no Tanque Virtual de
Balance (TVB) espanhol, assim como no Ponto
Virtual de Balance de Portugal (Virtual Trading
Point, VTP).

Desde a perspetiva do mercado elétrico, em co-
operacdao com OMIP, serdo acompanhados em
detalhe os desenvolvimentos que ocorram no
ambito das coberturas de longo prazo, onde
OMIP e OMlClear ja oferecem servicos de co-
bertura para contratos até 10 anos, no quadro
dos denominados PPAs.

A OMiIClear ainda esta a analisar a possibilidade
de ampliar seus servicos de Clearing no ambito
dos riscos meteorolégicos de forma a facilitar
ferramentas de cobertura de risco de volume e
nao apenas de preco.

Por todas estas razdes, e mesmo ciente do atu-
al cenério incerto e complexo, OMIClear, em
cooperacdo com as empresas do grupo OMI,
MIBGAS e os diferentes agentes (Membros
Compensadores e Agentes de Registo), consi-
dera que o ano de 2022 poderd ser um ano
em que se concretizem algumas iniciativas que
desde muito tempo estdo sendo trabalhadas e
que se consigo ampliar de maneira satisfatéria
o portfolio de servicos de registo, compensa-
cdo e liquidacdo que OMiIClear oferece nos mer-
cados de energia.
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O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do artigo 25.° dos Estatutos da Sociedade,
deliberou propor que o resultado liquido do exercicio de 2021, no valor de €540 545 Euros (Quinhentos
e quarenta mil e quinhentos e quarenta e cinco euros), tenha a seguinte aplicagao:

Para RESErvas LEGAIS .........couccuruiiuiiriiieininicieinieie ettt ssessesseseseseasesesessesssesessassenses €54 054,50
Para Resultados tranSitados..........cvevieiinieniiiiineciiccecte et eeesre s eeesseenns €386 490,50
Para distribuicio de dividendos...........ccccceeeeeeieeiiinnnrrrreeeciceeee s €100 000,00

Lisboa, 17 de marco de 2022

O Conselho de Administracédo

Carmen Becerril Martinez
Antonio Erias Rey

Gonzalo Solana Gonzalez
José Manuel Amado da Silva

Moénica Guardado Rodriguez



MV \CiEAR CC. SA.

\ 4




RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2021

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
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OMICLEAR, C.C., S.A.

Ativo
Nao corrente
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Qutros Investimentos Financeiros
Ativos por impostos diferidos
Outros créditos a receber

Corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outros créditos a receber
Diferimentos

Outros ativos financeiros

Caixa e dep0dsitos bancarios

Total do ativo
Capital proprio
Capital subscrito
Prestacdes Suplementares
Reservas legais
Reserva SIG.B

Outras reservas
Resultados transitados

Resultado liquido do periodo
Total do capital proprio
Passivo

Nao corrente
Provisbes
Diferimentos

Corrente

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Outras Dividas a pagar
Diferimentos

Outros passivos financeiros

Total do passivo

Total do capital proprio e do passivo

Unidade: Euros

Nota 31-12-2021 31-12-2020
7 7142 13793
8 196 077 144 894
9 12 614 11118
10 41970 115153
11 122170 218 744

379973 503 702

12 169 724 168 490
13 847 548 581863
11 347 623 341368
14 46 710 20467
15 1271725 450 209 336 113
5 10 851 955 11035 211
1283 989 010 221483 512

1284 368 983 221987 215

16 7 500 000 7 500 000
17 525 835 525 835
18 257 864 237 407
18 1875000 1875000
18 66 895 66 895
546 601 462 485

10772195 10 667 622

540 545 204 573

11312 740 10872 195

19 70 000 35000
14 122170 218 744
192 170 253 744

20 72728 69 239
13 157 322 110 658
21 816 771 1257 029
14 92 039 87 504
15 1271725214 209 336 845
1272 864 074 210 861 275

1273 056 244 211115019

1284 368 983 221987 215

As notas das paginas 40 a 68 constituem parte integrante das demonstracGes financeiras existentes supra.
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Unidade: Euros

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Vendas e servigos prestados 22 3401544 3173737
Fornecimentos e servicos externos 23 (843 177) (664 811)
Gastos com o pessoal 24 (1201 151) (1178 839)
Perdas porimparidade 12 (17 992) (24 638)
Provisbes 19 (35000) (35000)
Outros rendimentos 25 619011 350 233
Outros gastos 26 (1105016) (1131935)
Resultados antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos 818 219 488 747
(Gastos) /reversdes de depreciagédo e de amortizagao 7e8 (60 394) (164 475)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 757 825 324 272
Juros e rendimentos similados 27 - 2268
Juros e gastos similares suportados 27 (36 065) (56 058)
Resultados antes de impostos 721760 270 482
Imposto sobre o rendimento do periodo 28 (181 215) (65909)
Resultado liquido do periodo 540 545 204 573
Resultado por agéo basico: 0,72 0,27

As notas das paginas 43 a 69 constituem parte integrante das demonstracdes financeiras existentes supra.

. ~ Resultado
Nota Ca.pltal Prestagoes Reseryas Resrva SIGB Outras Resu!tados liquido do Total
realizado Suplementares legais reservas transitados o
periodo

Posigéo no inicio de 2020 7500000 - 525 835 231858 1875000 66 895 412 537 55498 10 667 623
Alteragées no periodo
Qutras alteragbes reconhecidas no capital préprio - 5 550 - - 49 948 (55 498) -

- - - 5550 - - 49 948 (55 498) -
Resultado liquido do periodo - - - - - - 204 573 204 573
Resultado integral - - - - - - 204 573 204 573
Operagdes com detentores de capital no periodo
Distribuicbes - - - - - - - -
Qutras variagbes - - - - - - -
Posigéo no fim de 2020 7500 000 - 525 835 237 407 1875000 66 895 462 485 204 573 10 872 195
Alteragées no periodo
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio 18 - 20 457 - - 184 116 (204 573) -

- - 20 457 - - 184116 (204 573) -
Resultado liquido do periodo - - - - - - 540 545 540 545
Resultado integral - - - - - - 540 545 540 545
Operagoes com detentores de capital no periodo
Distribuigdes 29 - - - - - (100 000) - (100 000)
Outras variagoes - - - - -
Posigéo no fim de 2021 7 500 000 525 835 257 864 1875000 66 895 546 601 540 545 11312740

As notas das paginas 40 a 68 constituem parte integrante das demonstracdes financeiras existentes supra.
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Unidade: Euros

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 1619 846 362 70780622
Pagamentos a fornecedores (1620 275677) (68610 418)
Pagamentos ao pessoal (1311 820) (1166 502)
Caixa gerada pelas operagoes (1741 136) 1003703
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento (64 741) (23 419)
Outros (pagamentos) / recebimentos 1305838 (1152 367)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (500 038) (172 085)
Fluxos de caixa das atividadades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis - (4 120)
Ativos fixos intangiveis - (193 596)
Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimentos similares 416 910 203 644
Fluxos de caixa das atividades de investimento 416 910 5928
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos e similares (128) (144)
Dividendos (100 000) -
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (100 128) (144)
Variagao de caixa e seus equivalentes (183 256) (166 301)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5 11035 211 11201512
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 10 851 955 11035 211

Na Demonstracdo dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2021 e 2020, nas rubricas Recebimentos de
clientes e Pagamentos a fornecedores, estdo incluidas as transacdes de Depésitos de Garantias a Pagar e
Depositos de Garantias a Receber.

O valor de refor¢o de garantias foi de 1 491 915 021,97 Euros, enquanto que houve liberacdes das mes-
mas no valor de 423 379 922,39 Euros. Como houve mais reforcos do que garantias, o saldo é positivo em
1 068 535 099,58 Euros.

As notas das paginas 40 a 68 constituem parte integrante das demonstracdes financeiras existentes supra.
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Identificacdo da empresa e periodo de relato
A OMIClear — C.C,, S.A,, cuja denominacdo anterior era OMIClear — Sociedade de Compensacédo de Merca-
dos de Energia, S.G.C.C.C.C,, S.A com sede na Avenida Casal Ribeiro, n.° 14 — 8.° piso, Lisboa, foi consti-
tuida ao abrigo do artigo 488.°, n.° 1 do Cédigo das Sociedades Comerciais, tendo a respetiva escritura
publica sido assinada em 6 de abril de 2004.

A sociedade iniciou a sua atividade em 7 de abril de 2004, tendo por objeto social a gestdo de uma
camara de compensacao e de um sistema de liquidagdo, assim como a assungao da posicdo de contra-
parte central de operacdes a contado e a prazo, nomeadamente, futuros, forwards, swaps e op¢oes, que
tenham por ativo subjacente eletricidade ou outros produtos de base energética relacionados ou outros
equivalentes, de natureza real ou nocional, indices de eletricidade, de produtos de base energética ou
de outros ativos equivalentes, quer tenham uma liquidagdo por entrega, quer tenham uma liquidacao
meramente financeira.

A sociedade pode ainda exercer quaisquer atividades que sejam subsidiarias ou acessérias daquelas que
constituem o seu objeto principal, desde que as mesmas nado constituam uma atividade de intermediacao
financeira, nomeadamente:

(i) Gerir sistemas de anotagGes em conta e apuramento de posi¢des liquidas;

(i) Prestacdo aos membros dos sistemas por si geridos dos servicos que se revelem necessarios a
intervencdo desses membros em mercados ou sistemas geridos por entidade congénere de outro
Estado;

(iij) Prestacdo de servicos de consultadoria relacionados com os sistemas por si geridos;

(iv) Participagdo em estudos, elaboracdo, distribuicdo e comercializagdo de informagdes relativas a mer-
cados;

(v) Desenvolvimento, gestdo e comercializacdo de equipamento e programas informaticos, bem como de
redes telematicas destinadas a contratacdo e a transmissao de ordens ou de dados.

A sociedade pode também participar noutras sociedades, de objeto igual ou complementar do seu, mes-
mo que regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos complementares de Empresas.

O capital social da OMIClear é de 7 500 00O Euros, representado por 750 000 ac¢des com o valor nomi-
nal de 10 Euros cada, o qual, em 31 de dezembro de 2021, era detido em 50% pelo OMIP — Pélo Por-
tugués, S.G.M.R,, S.A., e em 50% pela sociedade de direito espanhol OMI — Polo Espafiol, S.A. (OMIE).

A entrada do OMIE na estrutura acionista, em setembro de 2013 concretizou-se mediante a realizagdo
de um aumento de capital, subscrito na integra por esta sociedade, no montante de 6 200 00O Euros,
dos quais 3 000 000 Euros se destinaram a capital social e o remanescente, no montante de 3 200 000
Euros, a prémios de emissdo de agdes.

Os prémios de emissdes de acdes foram posteriormente aplicados: 1 500 000 Euros em aumento de
capital e os restantes 1.700.000 Euros na constituicdo da reserva (SIG B) prevista no artigo 35.° do Re-
gulamento Delegado n.° 153/2013, da Comissao de 19 de dezembro de 2012, que completa o Regula-
mento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas
de regulamentacdo relativas aos requisitos aplicaveis as contrapartes centrais.

A OMIClear constituiu uma sucursal em Espanha, no dia 22 de novembro de 2010, que se encontra re-
gistada com o NIF WO106378C. A sucursal em Espanha tem a denominagdo “OMIClear — Sociedade de
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Compensacdo de Mercados de Energia, Sociedade Gestora de Camara de Compensagdo com assungdo
de Contraparte Central (SGCCCC), S.A., Sucursal en Espafa” e tem a sua sede na Calle Ribera de Loira,
46, 28046 Madrid, Espanha.

As atividades descritas adiante constituem o objeto da Sucursal, que sdo parcialmente coincidentes com

o objeto social da sociedade mae:

(i) Gestdo de uma camara de compensacdo e de um sistema de liquidacdo, assim como a assuncdo da
posicdo de contraparte central de operagdes a contado e a prazo, nomeadamente, futuros, forwards,
swaps e opgoes, que tenham por ativo subjacente eletricidade ou outros produtos de base energética
relacionados ou outros equivalentes, de natureza real ou nocional, indices de eletricidade, de produ-
tos de base energética ou de outros ativos equivalentes, quer tenham uma liquidagdo por entrega,
quer tenham uma liquidagdo meramente financeira;

(i) A Sucursal pode, ainda, exercer atividades que sejam subsidiarias ou acessoérias daquelas que cons-
tituem o seu objeto principal, desde que as mesmas nao constituam uma atividade de intermediacao
financeira, nomeadamente: a) gerir sistemas de anotacdes em conta e apuramento de posic¢des liqui-
das, b) prestacdo aos membros dos sistemas por si geridos dos servicos que se revelem necessarios
a intervencdo desses membros em mercados ou sistemas geridos por entidade congénere de outro
Estado, c) prestacdo de servicos de consultadoria relacionados com os sistemas por si geridos, d)
participacdo em estudos, elaboracdo, distribuicdo e comercializagdo de informacdes relativas a mer-
cados, e e) desenvolvimento, gestdo e comercializagdo de equipamento e programas informaticos,
bem como de redes telematicas destinadas a contratacdo e a transmissdo de ordens ou de dados;

(iii) A Sucursal pode participar noutras sociedades, de objeto igual ou complementar do seu, mesmo que
regidas por leis especiais, bem como em agrupamentos complementares de empresas;

(iv) A Sucursal pode conceder suprimentos e outras formas de empréstimo e pode conceder presta¢des
acessoérias as sociedades por si participadas.

A Sucursal foi dotada inicialmente com um patriménio em dinheiro no valor de 5.000 Euros, montante
que foi transferido pela OMIClear para uma conta bancaria aberta em nome da Sucursal junto de uma
instituicdo de crédito domiciliada em Espanha. A Sucursal durara por tempo indeterminado, ndo podendo
exceder a duracdo da OMIClear.

A partir de 16 de outubro de 2019, a OMIClear oferece um servico integrado de reporte REMIT que

cobre as diferentes obrigacdes de reporting. Nomeadamente, oferece os trés servicos de reporte REMIT

que se seguem:

(i) O servico de comunicacdo de ordens cassadas e ndo cassadas no mercado diario e intradiario do
mercado ibérico gerido pelo OMIE.

(ii) O servico de comunicacdo de ordens cassadas e ndo cassadas no mercado de futuros do mercado
ibérico gerido pelo OMIP, SGMR.

(iii) O servico de comunicacdo de contratos ndo standard de eletricidade e gas natural e de dados fun-
damentais.

Para oferecer este servico de reporte REMIT de forma integrada, a OMIClear constituiu um Registered
Reporting Mechanism (RRM) de ACER denominado OMI RRM.

Este novo RRM (OMI RRM) apoia-se tanto na experiéncia prévia dos dois RRM pertencentes ao grupo
previamente constituidos (RRM OMIE e RRM OMIP) como na vasta experiéncia e recursos do OMIE e do
OMIP como mercados organizados regulados.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo, em 17 de marco de
2022, estando ainda sujeitas a aprovacdo pelos acionistas. E da opinido do Conselho de Administra-
cdo que estas demonstracdes financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as operacdes da
OMiIClear, bem como a sua posicdo e performance financeira e fluxos de caixa.
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Referencial contabilistico de preparacao
das demonstracoes financeiras

Base de preparacao
Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas contabilisticas e de relato
financeiro (NCRF), emitidas e em vigor ou emitidas e adotadas & data de 31 de dezembro de 2021.

A preparacdo das demonstra¢des financeiras em conformidade com o SNC requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinacédo das politicas contabilisticas a adotar pela
OMiIClear, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimen-
tos e gastos do periodo de reporte.

Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia da Administracdo e nas suas melhores
expectativas em relacdo aos eventos e a¢des correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem dife-
rir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou areas em
que pressupostos e estimativas sejam significativos para as demonstracdes financeiras sdo apresentadas
na Nota 4.20.

Derrogacao das disposicoes do SNC
Néo existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas demonstracdes financeiras, quaisquer casos
excecionais que implicassem diretamente a derrogacdo de qualquer disposicao prevista no SNC.

Comparabilidade das demonstrac¢ées financeiras
Os elementos constantes das presentes demonstragoes financeiras sdo, na sua totalidade, comparaveis com
os do periodo anterior.

Principais politicas contabilisticas
As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras sdo as que
abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados,
salvo indicagdo contraria.

Conversao cambial

(i) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO
As demonstracdes financeiras da OMIClear e respetivas notas deste anexo sdo apresentadas em Euros,
salvo indicacdo explicita em contréario.

(i) TRANSACOES E SALDOS

As transacdes em moedas diferentes do Euro sdo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas
de cambio a data das transagdes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento / recebi-
mento das transacdes bem como da conversdo pela taxa de cambio a data do Balanco, dos ativos e
dos passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na Demonstracdo dos
resultados, nas rubricas de Juros e rendimentos similares obtidos e Juros e gastos similares suporta-
dos, se relacionadas com empréstimos ou em Outros rendimentos e ganhos ou outros gastos e perdas,
para todos os outros saldos / transagdes.
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(i) COTACOES UTILIZADAS
As cotacdes de moeda estrangeira utilizadas para conversao de saldos expressos em moeda estrangeira,
divulgadas pelo Banco de Portugal, foram como segue:

Moeda 2021 2020
usD 1,1326 1,2271
GBP 0,8403 0,8990

Ativos fixos tangiveis
Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido de depreciacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Este custo inclui o custo estimado a data de transicdo para as NCRF, e os custos de aquisicdo
para ativos obtidos apés essa data.

O custo de aquisigdo inclui o preco de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua aquisicdo
e os encargos suportados com a preparacdo do ativo para a sua entrada em funcionamento.

Os custos subsequentes incorridos com renovagdes e grandes reparagdes, que fagam aumentar a vida util
dos ativos sdo reconhecidos no custo do ativo.

Os encargos com reparagdo e manutencdo de natureza corrente sdo reconhecidos como um gasto do pe-
riodo em que sdo incorridos.

Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados de forma sistematica com base no método das quotas constantes,
pelo periodo da vida util estimada.

Anos
Equipamento de transporte Entre 4 e 6 anos
Equipamento administrativo Entre 3 e 10 anos
Outros ativos tangiveis Entre 3 e 10 anos

As vidas Uteis dos ativos sdo revistas no final do ano para cada ativo, para que as deprecia¢es praticadas
estejam em conformidade com os padrées de consumo dos ativos. Alteracdes as vidas Uteis sdo tratadas
como uma alteracdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienacdo dos ativos sdo determinados pela diferenca entre o valor de realizagdo
e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstragdo dos resultados.

Ativos fixos intangiveis
Os ativos intangiveis encontram-se reconhecidos e mensurados ao preco de compra, incluindo as despesas
diretamente imputaveis a sua aquisicdo e os encargos suportados com a preparagao do ativo para a sua
entrada em funcionamento.

A empresa reconhece como ativos intangiveis os montantes despendidos com software adquirido a tercei-
ros. Esses ativos sdo valorizados, ap6s o reconhecimento inicial, pelo modelo do custo, conforme previsto
pela NCRF 6 — Ativos intangiveis, que define que um ativo intangivel deve ser escriturado pelo seu custo
deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

Os ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados numa base sistematica a partir da data em que
se encontram disponiveis para uso, durante a vida util estimada. O software encontra-se a ser amortizado
pelo periodo de 4,5 anos.
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Imparidade de ativos
Os ativos com vida util finita sdo testados para imparidade sempre que eventos ou alteragées nas condi¢des envolven-
tes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas demonstragdes financeiras ndo seja recuperavel.

Sempre que o valor recuperavel determinado é inferior ao valor contabilistico dos ativos, a Empresa avalia
se a situacdo de perda assume um caracter permanente e definitivo, e se sim regista a respetiva perda por
imparidade. Nos casos em que a perda ndo é considerada permanente e definitiva, é feita a divulgacdo das
razdes que fundamentam essa conclusdo.

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de
uso. Para a determinacdo da existéncia de imparidade, os ativos sdo alocados ao nivel mais baixo para o
qual existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Os ativos nao financeiros, que ndao o goodwill, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por impari-
dade sdo avaliados, a cada data de relato, sobre a possivel reversdao das perdas por imparidade.

Quando ha lugar ao registo ou reversao de imparidade, a amortizagdo e depreciacdo dos ativos sdo recal-
culadas prospectivamente de acordo com o valor recuperavel.

Ativos financeiros
O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos ativos financeiros, na data do reconhecimento
inicial de acordo com o objetivo da sua compra, reavaliando esta classificacdo a cada data de relato.

Os ativos financeiros podem ser classificados como:

a) Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados - incluem os ativos financeiros ndo derivados
detidos para negociagao respeitando a investimentos de curto prazo e ativos ao justo valor por via de
resultados a data do reconhecimento inicial;

b) Empréstimos concedidos e contas a receber — inclui os ativos financeiros ndo derivados com pagamen-
tos fixos ou determinaveis ndo cotados num mercado ativo;

¢) Investimentos detidos até a maturidade — incluem os ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixos ou determinaveis e maturidades fixas, que a entidade tem intencdo e capacidade de manter até a
maturidade;

d) Ativos financeiros disponiveis para venda — incluem os ativos financeiros ndo derivados que sdo desig-
nados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou ndo se enquadram
nas categorias acima referidas. Sdo reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se houver intengéo
de alienar nos 12 meses seguintes a data do balanco.

Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados sdo reconhecidos inicialmente pelo justo valor, sendo
os custos da transacdo reconhecidos em resultados. Estes ativos sdo mensurados subsequentemente ao
justo valor, sendo os ganhos e perdas resultantes da alteracdo do justo valor, reconhecidos nos resultados
do periodo em que ocorrem na rubrica de custos financeiros liquidos, onde se incluem também os montan-
tes de rendimentos de juros e dividendos obtidos.

Ativos financeiros disponiveis para venda s&do reconhecidos inicialmente ao justo valor acrescido dos cus-
tos de transacdo. Nos periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valor sendo a variagdo do justo
valor reconhecida na reserva de justo valor no capital. Os dividendos e juros obtidos dos ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos em resultados do periodo em que ocorrem, na rubrica de outros
ganhos operacionais, quando o direito ao recebimento é estabelecido.

As contas a receber sdo classificadas no balanco como outros créditos a receber. O ajustamento pela imparidade
de créditos a receber é efetuado quando existe evidéncia objetiva de que a Empresa ndo tera a capacidade de
receber os montantes em divida de acordo com as condigdes iniciais das transagdes que lhe deram origem.
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Clientes e outros créditos a receber

As rubricas de Clientes e outros créditos a receber constituem direitos a receber pela venda de bens ou
servicos no decurso normal do negécio da OMIClear, sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor, sendo
subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, deduzido de ajustamentos por imparidade (quan-
do aplicavel). Sempre que exista um acordo formal para o diferimento dos montantes a receber, o justo
valor da retribuicdo é determinado de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde
a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados pelo prazo de reembolso
previsto.

As perdas por imparidade de clientes e outros créditos a receber sdo registadas, sempre que exista evidén-
cia objetiva de que os mesmos ndo sado recuperaveis conforme os termos iniciais da transagdo. As perdas
por imparidade identificadas sdo registadas na Demonstragdo dos resultados, em Imparidade de dividas a
receber, sendo subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de imparidade deixem de
se verificar.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depésitos bancarios, outros investimentos de curto prazo, de
liquidez elevada e com maturidades iniciais até trés meses, garantias bancarias e descobertos bancérios.
Estes sdo apresentados no Balanco, no passivo corrente ou ndo corrente conforme sdo de curto ou médio
longo prazo, na rubrica “Financiamentos obtidos”, e sdo considerados na elaboracdo da demonstracéo dos
fluxos de caixa, como caixa e equivalentes de caixa.

Capital subscrito
As ac¢des ordinarias sdo classificadas no capital proprio.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas agdes ou op¢des sdo apresentados no capital préprio
como uma deducdo, liquida de impostos, ao montante emitido.

Fornecedores e Outras dividas a pagar
As rubricas de Fornecedores e Outras dividas a pagar constituem obrigacdes de pagar pela aquisicdo de
bens ou servigcos sendo reconhecidas inicialmente ao justo valor, e subsequentemente mensuradas ao custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Passivos financeiros
O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data do reconhecimen-
to inicial de acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados / mensurados como:
a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade;
(b) Ao justo valor com as altera¢des de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de resultados.

A OMiIClear classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros: i) que em termos
de prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; ij) cuja remuneracédo seja de montante fixo, de taxa
de juro fixa ou de taxa variavel correspondente a um indexante de mercado; e iii) que ndo possuam nenhu-
ma clausula contratual da qual possa resultar uma alteracdo a responsabilidade pelo reembolso do valor
nominal e do juro acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo sdo deter-
minados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente
os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2021

Séo registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem financiamentos ob-
tidos, dividas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de capital proprio bem como
quaisquer contractos derivados associados, que ndo sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo
valor ndo possa ser determinado de forma fiavel.

Uma entidade deve desreconhecer um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro) apenas quan-
do este se extinguir, isto &, quando a obrigacdo estabelecida no contrato seja paga, cancelada ou expire.

Imposto sobre o rendimento

A empresa esta sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) & taxa de 17% sobre
a matéria coletavel até 15 000 Euros, aplicando-se a taxa de 21% para a restante matéria coletavel. Ao
valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda Derrama estadual, incidente sobre o lucro tributavel
registado e cuja taxa podera variar até ao maximo de 1,5% bem como a tributacdo auténoma sobre os
encargos e as taxas previstas no artigo 88° do Cédigo do IRC. No apuramento da matéria coletavel, a qual
¢é aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico os mon-
tantes ndo aceites fiscalmente. Esta diferenca, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza
temporaria ou permanente.

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracéo dos resultados, exceto quando estao relacio-
nados com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais préprios. O valor de imposto corrente a
pagar é determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

O pagamento por conta e o pagamento especial por conta foram registados nas contas da empresa e serdao
deduzidos ao imposto a pagar.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balango, considerando
as diferencas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores
nas demonstracdes financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada,
a data do balanco e que se estima que seja aplicavel na data da realizacdo dos impostos diferidos ativos
ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que existam lucros tri-
butaveis futuros disponiveis para utilizagdo da diferenca temporaria. Os impostos diferidos passivos sao
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, exceto as relacionadas com: (i) o reco-
nhecimento inicial do goodwill; ou (ii) o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo resultem de
uma concentracdo de atividades, e que a data da transagdo nado afetem o resultado contabilistico ou fiscal.
Contudo, no que se refere as diferencas temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em filiais,
estas nao devem ser reconhecidas na medida em que: (i) a empresa mae tem capacidade para controlar o
periodo da reversao da diferenca temporaria; e (ii) € provavel que a diferenca temporaria ndo reverta num
futuro proximo.

Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

As provisdes sdo reconhecidas quando a OMIClear tem: i) uma obrigacdo presente, legal ou construtiva re-
sultante de eventos passados; ii) para a qual € mais provavel de que ndo que seja necessario um dispéndio
de recursos internos no pagamento dessa obrigacdo; e iii) 0 montante possa ser estimado com razoabili-
dade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacdo esteja condicionada a
ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, a OMIClear divulga tal facto como um passivo
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contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmo seja
considerada remota.

As provisdes sao mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigagdo utili-
zando uma taxa antes de impostos, que reflete a avaliacdo de mercado para o periodo do desconto e para
o risco da provisdo em causa.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados sempre
que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos ndo seja remota.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

Locacoes
Locagdes de ativos fixos tangiveis, relativamente as quais a OMIClear detém substancialmente todos os riscos
e beneficios inerentes a propriedade do ativo sdo classificados como locagées financeiras. Sdo igualmente
classificadas como locages financeiras os acordos em que a analise de uma ou mais situagdes particulares do
contrato aponte para tal natureza. Todas as outras loca¢es sdo classificadas como locagdes operacionais.

As locagBes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagédo pelo valor presente dos pagamentos mini-
mos da locagdo, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida resultante de um contrato
de locagdo financeira é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de Empréstimos. Os encargos
financeiros incluidos na renda e a depreciagdo dos ativos locados, sdo reconhecidos na Demonstracdo dos
resultados, no periodo a que dizem respeito.

Os ativos tangiveis adquiridos através de locagdes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o perio-
do de vida util do ativo e o periodo da locagdo quando a empresa ndo tem opc¢do de compra no final do
contrato, ou pelo periodo de vida util estimado quando a empresa tem a intencdo de adquirir os ativos no
final do contrato.

Nas locacbes consideradas operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como custo na demonstracao
dos resultados numa base linear, durante o periodo da locagdo.

A empresa OMiIClear tem loca¢des enquanto locador. De acordo com a IAS 17, reconhece-se o ativo detido
sob uma locagdo financeira no balanco, apresentando-o como uma conta a receber pela quantia igual ao
investimento liquido na locacao.

Todos os riscos e vantagens inerentes ao ativo sdo transferidos para o locatario pelo locador e por sua vez,
os pagamentos recebidos por este sdo tratados como reembolso de capital e rendimento financeiro por
forma a recompensar o locador pelo seu investimento e servigos.

Gastos e rendimentos
Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu paga-
mento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos periodos. As dife-
rengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos sao reconhecidas
como ativos ou passivos, se qualificarem como tal.

Rédito
O rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo a venda de bens e/ou
servicos no decurso normal da atividade da OMIClear. Os réditos sdo apresentados liquidos de quaisquer
montantes reais, estimados ou ambos relativos a devolu¢des de vendas, descontos comerciais, descon-
tos de quantidade e descontos de pré ou pronto pagamento. Estes montantes sdo estimados com base
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em informacdes histéricas, termos contratuais especificos ou das expectativas futuras relativamente a
evolucao dos réditos, os quais sdo deduzidos no momento em que o rédito é reconhecido, mediante
a contabilizacdo de passivos apropriados. Sempre que exista um acordo formal para o diferimento dos
montantes a receber, o justo valor da retribui¢do é determinado de acordo com o método da taxa de juro
efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
pelo prazo de reembolso previsto.

O rédito da venda de produtos é reconhecido quando: i) o valor do rédito pode ser estimado com fiabili-
dade; ii) é provavel que beneficios econémicos fluam para a OMIClear; e iij) parte significativa dos riscos e
beneficios tenham sido transferidos para o comprador.

O rédito da prestacdo de servicos é reconhecido de acordo com a percentagem de acabamento ou com
base no periodo do contrato quando a prestacdo de servicos ndo esteja associada a execugao de atividades
especificas, mas a prestagdo continua do servico.

Novacao de transacoes
A OMIClear atua como contraparte central de todas as operagdes realizadas no Mercado de Derivados do
MIBEL e negociadas OTC que lhe tenham sido levadas a registo. A OMIClear executa os procedimentos
necessarios para que as transa¢des sejam devidamente compensadas e liquidadas, nomeadamente:
(i) Admissdo de participantes no registo, compensacdo e liquidacdo das operagdes;
(i) Suporte no registo de operacdes e respetiva compensacéo e liquidagéo;
(iij) Tomada da posicdo de Contraparte Central nas operagdes registadas;
(iv) Definicdo da férmula de célculo e, consequentemente, o calculo e gestdo das garantias a prestar pelos
participantes para o registo das operagdes;
(v) Controlo do risco assumido pelos detentores de posi¢des registadas.

Ao assumir a posicdo de contraparte central, a OMIClear garante o cumprimento das obrigacdes de ambas
as partes. Verificando-se o registo de um negécio, a OMIClear administra as posi¢des dai resultantes, sendo
o comprador do vendedor e o vendedor do comprador.

Os derivados sdo determinados pelo seu justo valor a data da transacdo, que é zero. Alteracdes no justo
valor dos derivados apds a data da operacdo sdo ajustadas, diariamente através de depositos, tornando
o seu justo valor novamente nulo. Os depositos de garantia recebidos e as dividas aos participantes sdo
apresentados no balanco separadamente (ver detalhe na nota 15).

Depositos restritos
A OMiClear recebe depodsitos em numerario dos participantes para garantir o cumprimento dos negécios
nos quais atua como contraparte central, sendo estes depositados em contas bancarias distintas, ainda que
tituladas pela sociedade. Contudo, o uso destes depositos é restrito, podendo apenas ser utilizados quando
um participante entre em situacdo de incumprimento.

Depésitos restritos sdao contabilizados como ativos assim como a correspondente responsabilidade para
com o participante. Estes depoésitos sdo reembolsados quando o participante cessa a sua participagdo
como participante no mercado.

Distribuicao de dividendos
A distribuicdo de dividendos aos acionistas da OMIClear é reconhecida como uma responsabilidade nas
demonstragdes financeiras no periodo em que os dividendos sdo aprovados pelos seus sécios.

Compensacao de saldos e transagoes
Os ativos, passivos, rendimentos e gastos ndo sdo compensados, salvo se exigido ou permitido pelas NCRF.
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Principais estimativas e julgamentos apresentados
As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstragées financeiras da OMIClear sdo continuamente avalia-
dos, representando a data de cada relato a melhor estimativa da Administracdo, tendo em conta o desempenho
histérico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se
acreditam serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagdes que haviam sido alvo de estima-
tiva possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e os julgamen-
tos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor contabilistico de ativos e
passivos no decurso do periodo seguinte sdo as que seguem

ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

4.10.1. PROVISOES
A OMIClear analisa de forma periédica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e que devam ser
objeto de reconhecimento ou divulgacao.

A subjetividade inerente a determinacdo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para o
pagamento das obrigacdes poderd conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacdo dos pressupostos
utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4.20.2. ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

A determinacdo das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciacdo / amortizacdo a aplicar é essencial
para determinar o montante das depreciagdes / amortizacdes a reconhecer na Demonstracdo dos resultados de
cada periodo.

Estes dois parametros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento da Administracdo para os ativos e
negécios em questdo, considerando, sempre que possivel, as praticas adotadas por empresas do sector ao nivel
internacional.

4.20.3. IMPARIDADE

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos,
muitos dos quais fora da esfera de influéncia da OMiIClear, tais como: i) a disponibilidade futura de financiamento;
e ii) o custo de capital ou quaisquer outras alteragdes, quer internas quer externas, a OMIClear.

A identificagcdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagdo do justo
valor de ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administracdo no que respeita a identificacdo
e avaliacdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas
uteis e valores residuais.

4.20.4. IMPOSTOS DIFERIDOS ATIVOS

A OMiIClear tem reconhecido nas suas contas impostos diferidos ativos sobre o prejuizo do exercicio e sdo reco-
nhecidos unicamente porque existem expectativas razoaveis de lucros tributaveis futuros suficientes para a sua
utilizagdo. Este é calculado utilizando as taxas de tributagdo em vigor.

No final de cada periodo é efetuada uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre
que deixe de ser provavel a sua utilizagdo futura.

Acontecimentos apos a data do Balanco
Os eventos apo6s a data das demonstragdes financeiras que proporcionem informaggo adicional sobre condi¢des que
existiam a data das demonstragGes financeiras séo refletidos nas demonstracdes financeiras da Empresa. Os eventos
apos a data das demonstragdes financeiras que proporcionem informacéo sobre condi¢des que ocorram apds a data
das demonstragoes financeiras sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras, se considerados materiais
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Fluxos de caixa

Caixa e seus equivalentes que nao estao disponiveis para uso
A OMiIClear ndo possui qualquer saldo de Caixa ou equivalente de caixa com restricdes de utilizagdo, para
os periodos apresentados.

Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa
apresenta os seguintes valores:

31-12-2021 31-12-2020
Caixa 1279 1 266
Depésitos bancarios 10 850 676 11 033 945
10 851 955 11 035 211

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de Caixa e equivalentes de caixa para efei-
tos da elaboracdo da demonstracdo dos fluxos de caixa para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021
e 31 de dezembro de 2020 é como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Numerario

- Caixa 1279 1266
1279 1266

Depésitos bancarios
- Depositos a ordem 9 850 089 10 876 285
- Depésitos a prazo 1 000 587 157 660
10 850 676 11 033 945
10 851 955 11 035 211

Politicas contabilisticas, alteracoes
nas estimativas contabilisticas e erros

Alteragcoes nas normas
Nao foram publicadas no presente periodo novas normas, alteragdes ou interpretacdes efetuadas a normas
existentes que devessem ser consideradas pela OMIClear.

Alteracoes nas politicas contabilisticas
Néo se verificou no periodo qualquer alteracédo nas politicas contabilisticas consideradas na preparacgdo das
presentes demonstrac¢des financeiras. 53
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Alteracoes nas estimativas contabilisticas
Nao se verificou no periodo qualquer alteracdo nas politicas contabilisticas consideradas na preparacdo das
presentes demonstrac¢des financeiras.

Erros de periodos anteriores
Nao se verificou no periodo qualquer correcdo de erros identificados relativamente a periodos anteriores.

Ativos fixos tangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2020 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo
tangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis — 2020

Equipamento Equipamento Outros ativos
transporte administrativo fixos tangiveis Total

1 de janeiro de 2020

Custo de aquisi¢éo 40192 1811212 5675 1857 077
Depreciagdes acumuladas (40 192) (1797 582) (3 047) (1840 821)
Valor liquido - 13 630 2628 16 256
Adicbes - 4 589 - 4 589
Depreciagéo - periodo - (7 030) (22) (7 052)
Valor liquido - 11189 2 606 13793
31 de dezembro de 2020

Custo de aquisicao 40 192 1815 801 5675 1861 666
Depreciagdes acumuladas (40 192) (1804 612) (3 069) (1847 873)
Valor liquido - 11189 2606 13793

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 20210s movimentos registados em rubricas de ativo fixo
tangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis — 2021

Equipamento Equipamento Outros ativos
transporte administrativo fixos tangiveis Total

1 de janeiro de 2021

Custo de aquisicdo 40 192 1815801 5675 1861 666
Depreciagdes acumuladas (40 192) (1804 612) (3 069) (1847 873)
Valor liquido - 11189 2 606 13 793
Adicoes - - - -
Depreciagéo - periodo - (4 045) (2 606) (6 651)
Valor liquido - 7144 - 7142
31 de dezembro de 2021

Custo de aquisicdo 40 192 1815801 5675 1861666
Depreciacdes acumuladas (40 192) (1808 657) (5675) (1854 524)
Valor liquido - 7144 - 7142
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As deprecia¢es dos ativos fixos tangiveis estdo reconhecidas na rubrica Gastos / reversdes de depreciacdo
e de amortizacdo da Demonstragdo dos resultados pela sua totalidade.

A 31 de dezembro de 2021, as deprecia¢des de ativos fixos tangiveis ascenderam a 6 651 euros.

Nao houve qualquer adicao de ativos fixos tangiveis realizadas no periodo findo em 31 de dezembro de
2021.

Ativos Intangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2020 os movimentos registados em rubricas de ativo fixo
intangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos intangiveis — 2020

Projetos de Programas de Outros ativos

desenvolvimento Computador intangiveis Total

1 de janeiro de 2020

Custo de aquisicao 23210 23777 786 447 833434
Depreciacdes acumuladas (19 283) (18 033) (657 902) (695 218)
Valor liquido 3926 - 5744 - 128 545 138 215
Adigoes 164 099 - - 164 099
Depreciagéo - alienagdes (24 439) (5425) (127 557) (157 422)
Valor liquido 143 586 319 988 144 894
31 de dezembro de 2020

Custo de aquisicdo 187 309 23777 786 447 997 533
Depreciagdes acumuladas (43722) (23 458) (785 459) (852 640)
Valor liquido 143 587 319 988 144 894

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2021, os movimentos registados em rubricas de ativo fixo
tangivel foram como se segue:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis — 2021

Projetos de Programas de Outros ativos

desenvolvimento Com putador intangiveis Total

1 de janeiro de 2021

Custo de aquisicéo 187 309 23777 786 447 997 533
Depreciagdes acumuladas (43722) (23 458) (785 459) (852 640)
Valor liquido 143 587 319 988 144 894
Adicdes 104 926 - - 104 926
Depreciagéo - periodo (52 436) (319) (988) (53 743)
Valor liquido 196 077 - - 196 077
31 de dezembro de 2021

Custo de aquisigédo 292 235 23777 786 447 1102 459
Depreciagdes acumuladas (96 158) (23 777) (786 447) (906 382)
Valor liquido 196 077 - - 196 077

A adicdo de projetos de desenvolvimento esta relacionado com o desenvolvimento da plataforma do Gestor
Integrado de Garantias do gas.

A 31 de dezembro de 2021, as depreciacdes de ativos fixos intangiveis ascenderam a 53 743 euros.
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Outros investimentos financeiros
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o montante de outros investimentos correspon-
de as contribuicdes mensais efetuadas pela Empresa para o Fundo de Compensacéo do Trabalho (FCT), nos
termos da Lei n® 70/2013.

Impostos Diferidos

A Empresa procede a contabilizagdo de impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os
montantes dos ativos e dos passivos para efeitos contabilisticos e de tributacéo.

A 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018 foram reconhecidos ativos por impostos diferidos
associados ao prejuizo fiscal gerado no ano, no montante de 64 302 e 65 898 Euros, respetivamente.
Estes impostos sdo passiveis de deducdo ao imposto a pagar num periodo de 7 anos. A 31 de dezembro
de 2021 foi utilizada a quantia de 71 522 Euros (2020: 15 003,47 Euros).

Prejuizos fiscais

A1 de janeiro de 2021 115153
Periodo findo em 31 de dezembro

Utilizacado por resultados (71 522)
Impostos diferidos sucursal (1662)
Movimento do periodo (73 183)
A 31 de dezembro de 2021 41 970

A 31 de dezembro de 2021 e 2020 ndo existem situagdes geradoras de passivos por impostos diferidos.

Outros Créditos a receber

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a decomposicdo da rubrica
de Outras contas a receber é como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Corrente Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
Outros Devedores
OMIP SGPS (Nota 33) - - - 4212 - 4212
OMIP SA (Nota 33) 92 039 122 170 214 209 87 504 218 744 306 248
Enagés (garantia) - 175 000 175 000 175 000 - 175 000
MIBGAS (Garantia) - 21 000 21000 21000 21 000
Outros 188 - 188 84 - 84
Acréscimos de rendimentos
Juros a receber 12 934 - 12 934 - - -
Outros 46 462 - 46 462 53 568 - 53 568
151 623 318 170 469 793 341 368 218 744 560 112
Imparidade - - - - - -
151 623 318 170 469 793 341 368 218 744 560 112
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A divida do OMIP, SA, esta relacionada com um contrato existente entre esta empresa e a OMIClear relativa
a venda da plataforma do gestor integrado de garantias numa duracdo de 4 anos.

A rubrica Outros tem a seguinte decomposicdo:
31-12-2021  31-12-2020

ECC - Q4-2021 36 712 50 862
EMIR Galp 3 000 2268
Acer 6 750 438

46 462 53 568

Os valores referentes a ECC, dizem respeito ao acordo de cooperacgdo existente entre a ECC e a OMIClear
em que a primeira paga uma comissao por cada negécio efetuado com produtos da bolsa portuguesa.

Para os periodos apresentados ndo existem diferencas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

Clientes

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a decomposicdo da rubrica
de Clientes é como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Corrente Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
Clientes - Partes Relacionadas ( Nota 33) - - - 20 600 - 20 600
Clientes - Terceiros 14 - 14 28 - 28
Clientes - Sucursal - Partes relacionadas (Nota 33) 4 500 4 500 - - -
Clientes Terceiros - Sucursal 183 202 - 183 202 172 500 - 172 500
187 716 187 716 193 128 193 128
Imparidade (17 992) - (17 992) (24 638) - (24 638)
169 724 - 169 724 168 490 - 168 490

A divida de clientes terceiros da sucursal deve-se ao inicio do servico do REMIT referente a dezembro de
2021. A maior parte deste valor é liquidado através de membro compensador, pelo que no més seguinte
o montante é transferido para a OMIClear sucursal.

Para os periodos apresentados ndo existem diferencas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

A 31 de dezembro de 2021 o mapa de antiguidade de saldos das partes relacionadas é o seguinte:

MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS DA EMPRESA OMICLEAR

Nome do cliente Valor balancete Dafa de Meses de Até 6 meses 6a12meses 12a18meses 18a24 meses >24 meses
a31-12-2021 vencimento Mora
OMIP - Pélo Portugués, SGMR, SA 4500  30/11/2021 1,00 4 500 - - - -
4500 - - - -
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Estado e outros entes publicos

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 os saldos referentes as

rubricas de Estado sdo como se segue:

Imposto sobre o rendimento - IRC

Imposto sobre o rendimento - IRC- Sucursal
Imposto sobre o rendimento - IRS

Imposto sobre o rendimento - IRS - Sucursal
Imposto sobre o valor acrescentado - IVA

Imposto sobre o valor acrescentado - IVA - Sucursal
Contribuigdes para a seguranga social
Contribuigdes para a seguranga social - Sucursal

31-12-2021 31-12-2020
Devedor Credor Devedor Credor
- 26 252 577 -
- 50 018 - 41 649
- 22 348 - 15132
- 3 260 - 1205
847 548 - 581 286 -
- 29 478 - 35 866
- 22 115 - 14 736
- 3 851 - 2 070
847 548 157 322 581 863 110 658

Para os periodos apresentados o saldo do Imposto sobre o rendimento - IRC tem a seguinte decomposicdo:

Detalhe da rubrica de IRC

31-12-2021 31-12-2020

Pagamento por conta 4740 1386
Pagamento Especial por conta 6 040 8578
Pagamento por conta Sucursal 20 350 -
Retencao na fonte Sucursal 2250 2250
Retengdes na fonte 44 414
Estimativa de IRC (37 076) (9801)
Estimativa de IRC - Sucursal (72617) (43 899)

(76 270) (41 072)

Diferimentos
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a OMIClear tem registado na rubrica de Diferi-
mentos os seguintes saldos:

Diferimentos ativos

31-12-2021 31-12-2020

Seguros 5328 5079
Rendas 3335 3 335
Outros 38 047 12 053
46 710 20 467
Diferimentos passivos
31-12-2021 31-12-2020
Corrente  Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
QOutros 92 039 122 170 214 209 87 504 218 744 306 248

92 039 122 170 214 209 87 504 218 744 306 248

Os diferimentos passivos referem-se ao valor do contrato de locacdo da Plataforma GIG. Este teve inicio em
58 01 de julho de 2020 e tem uma duracdo de 4 anos.
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Outros ativos e passivos financeiros

As garantias em numerario encontram-se registadas em rubricas do ativo e passivo.

A 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, os valores reconhecidos no balan¢o sdo os seguintes:

31-12-2021 31-12-2020
Depodsitos de garantia dos participantes 1271 725 450 209 336 113
Valores a entregar aos participantes (1271725214) (209 336 845)
236 (732)

A diferenca entre as garantias a pagar aos membros e o depésito de garantias em 2021 e 2020 deve-se a
juros de uma instituicdo bancéria que apenas sdo recebidos trimestralmente.

Capital Subscrito
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o capital social da OMIClear, no montante de
7 500 000 Euros, encontrava-se totalmente realizado e era composto por 750 000 a¢des, de valor nominal
de 10 Euros cada.

O detalhe do capital social a 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é como segue:

% participagcao Capital
OMIP SGMR, SA 50,00% 3.750.000
OMIE 50,00% 3.750.000
100,00% 7.500.000

Prestacoes suplementares
Os acionistas deliberaram em dezembro de 2017 um reforco dos capitais proprios através de prestacoes
suplementares.

Estas derivaram da conversdo da totalidade do remanescente de créditos de suprimentos (ex-
cluindo juros), de igual montante, aportados pelas acionistas a Sociedade no ambito de contratos
de suprimentos celebrados em dezembro de 2015, no montante global de 525 835 Euros (qui-
nhentos e vinte e cinco mil oitocentos e trinta e cinco euros).

Reservas legais e outras reservas

As rubricas de Reservas legais e outras reservas registaram os seguintes movimentos durante os periodos
findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020:

Outras
Reserva legal Reserva SIGB reservas Total
31 de dezembro de 2020 237 408 1875000 66 895 2179 303
Aplicacao do resultado do periodo 20457 - - 20 457
31 de dezembro de 2021 257 865 1875000 66 895 2199760
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De acordo com a legislagdo em vigor, pelo menos 10% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva nédo
€ distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da empresa e s6 pode ser utilizada para cobertura
de prejuizos depois de esgotadas as outras reservas ou incorporada no capital.

Em 2021 o resultado liquido de 2020 foi transferido para resultados transitados, reservas legais
e distribuicdo de dividendos.

A reserva SIG.B, no valor de 1 875 000 Euros nos termos da legislacdo aplicavel, constitui os recur-
sos préprios da OMiIClear a utilizar em caso de cascata devida a um incumprimento.

Provisoes
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o detalhe da rubrica de provisdes € como segue:
2021
A 31 de dezembro 2020 35000
Reforgo no periodo 35000
Utilizacao -
A 31 de dezembro 2021 70 000

Esta provisdo foi reforcada devido a incerteza quanto aos valores que a OMiIClear ir4 receber da empresa
regulada OMIP, SA. A empresa desenvolveu para esta, a Plataforma do Gestor integrado de garantias.

Fornecedores

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a decomposicdo da rubrica de
Fornecedores, integralmente correntes, é como segue:
31-12-2021 31-12-2020
Fornecedores 72728 69 239
72728 69 239
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Outras dividas a pagar
Em 31 de dezembro de 2021e 31 de dezembro de 2020 o detalhe da rubrica de Outras dividas a pagar
é como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Corrente Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
Fornecedores investimentos
Fornecedores 59 557 - 59 557
59 557 - 59 557
Outros credores
OMIP SGMR (Nota 33) 87 247 - 87 247 170 258 - 170 258
OMIE (Nota 33) 172 425 - 172425 554 583 - 554 583
Juros a pagar - - - 4277 - 4277
Outros 41 471 - 41 471 26 632 - 26 632
301 143 - 301143 755 750 - 755 750
Credores por acréscimos de gastos
Férias e subsidio de férias 30584 - 30584 29711 - 29711
Outros gastos com o pessoal 51816 - 51816 54 019 - 54 019
Prémios de produtividade 197 565 - 197 565 194 238 - 194 238
Remuneragdes aos orgaos sociais 37 000 - 37 000 31300 - 31300
Outros - Sucursal 5316 5316 92771 - 92771
Outros 133 790 - 133790 99 240 - 99 240
456 071 - 456 072 501 279 - 501 279
816 771 - 816 771 1257 029 - 1257 029

O valor de Outros Credores por Acréscimo de gastos refere-se a:

31-12-2021 31-12-2020

- Prestacao servicos dos market makers 22311 50493
- Prestagao servigos dos IOB’'S 17007 23901
-CMWM 3000 3000
- ONI 3170 3142
-EY 3000 3000
- Premium Minds 26160 13220
- Condominio 255 640
- Viagens El Corte Inglés - 1657
- Descontel 2000 -
- Modelo de Risco 35000 -
- Validacao SWIFT 10800 -
- Advogados 1000 -
- Deloitte 7050 -
- Desp Representagao e Deslocacao 1919 -
- Outros 1118 187

133 790 99 240
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Servicos prestados

O montante de Servicos prestados reconhecido na Demonstracdo dos resultados é detalhado como se segue:

31-12-2021 31-12-2020

RRM (Remitt) 1451 088 1 389 164
Comissodes de mercado 1209 853 1014 253
Gestor Integrado de Garantias 469 054 512 371
Acordo ECC 189 413 189 399
EMIR Reporting 62 200 43 600
Formacgéo 19 936 24 950

3401 544 3173 737

Em outubro de 2019, a OMiIClear iniciou o servico integrado de reporte REMIT o qual abrange diferentes
obrigac¢des de reporting. A diferenca positiva dessa rubrica deve-se ao aumento desse servico, acrescido da
taxa Acer que foi igualmente cobrada aos agentes.

Aqui realcamos também o aumento das comissdes de mercado e a diminuicdo do gestor integrado de ga-
rantias. Esta diminuicdo, deve-se facto de em 2020 ter sido o ano de arranque do projeto e por isso houve
mais servigos contratados a OMIClear.

Fornecimentos e Servicos Externos

O detalhe dos custos com fornecimentos e servicos externos é como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Trabalhos especializados 658 583 487 927
Rendas e alugueres 59 417 48 008
Deslocacgoes e estadas 34 536 32 586
Contabilidade e resursos humanos - Sucursal 20 327 26 146
Seguros 18 807 14 725
Honorarios 14 175 15 599
Comissoes e senvicos bancarios 9404 9478
Despesas de representagao 8 823 13 522
Limpeza higiene e conforto 8 418 7 149
Materiais 5692 -
Eletricidade 2 460 2 166
Outros (individualmente inferiores a 5 000 Euros) 2535 7 505

843 177 664 811

A rubrica mais relevante dos Fornecimentos e servicos externos é a dos trabalhos especializados que incluem
essencialmente: (j) trabalhos de manutencéo de sistemas e acessos a plataformas informaticas, e (ii) fees de ges-
tdo que compensam dentro do grupo o esforco dedicado pelos restantes colaboradores do grupo a OMiIClear.
O aumento da rubrica trabalhos especializados deve-se: (i) Manutencdo da plataforma GIG; (ii) servicos juridicos;
(iii) auditorias;
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Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal incorridos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 foram como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Remuneragoes

Orgéos sociais 347 073 393 930
Pessoal 578 190 560 533
Pessoal - Sucursal 77 586 36 676
1002 849 991 139

Encargos sobre remuneracdes 183 886 174 882
Outros 14 416 12 818
198 302 187 700

1201 151 1178 839

O numero médio de colaboradores da OMIClear em 2021 foi de 13 (2020: 12).

Outros rendimentos

A rubrica de Outros rendimentos apresenta a seguinte composicao:

31-12-2021 31-12-2020
Garantias 512 022 244 189
Fees de gestao (Nota 33) 105 892 105 892
Outros 1097 152
619 011 350 233

O valor das garantias, corresponde a um rendimento operacional e encontra-se relacionado com os rendi-
mentos de capital recebidos pela gestdo das garantias depositadas na OMIClear. A partir de outubro de
2019, os juros foram substituidos por comissées de custédia.

Na rubrica Fees de gestdo estdo incluidos os débitos referentes a participagdo de funcionarios da OMIClear
em tarefas de gestdo do OMIP.

Outros gastos

A rubrica de Outros gastos apresenta a seguinte composicdo:

31-12-2021 31-12-2020

Senigos prestados por empresas do Grupo (Nota 33) 184 000 195 000
RRM (Remitt) 763 250 750 020
Custos com operagbes de mercado 127 991 155 584
Quotizagbes 25 460 23 000
Donativos - 1503
Impostos 1 686 5102
Outros 2 629 1726

1105 016 1131 935 63
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Os gastos reconhecidos com operagdes do mercado a dezembro de 2021 e 2020 resultaram das comissoes
fixas cobradas pelos criadores de mercado (Market Makers) e IOB’s e também pelo Regulador CMVM.

Os custos relativamente ao Remit, sdo comissdes pagas ao OMIP e ao OMIE, visto serem utilizados recursos
destas duas empresas neste servico.

Gastos Financeiros

O detalhe dos gastos financeiros nos periodos de 2021 e 2020 é como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Juros e rendimentos similares
Outros juros e proweitos similares - 2 268
- 2 268
Juros e gastos similares
Juros suportados 36 065 (56 058)
36 065 (56 058)

Imposto sobre o rendimento
Em 31 de dezembro de 2021e 31 de dezembro de 2020 a rubrica de Imposto sobre o rendimento do
periodo apresenta o seguinte detalhe:

31-12-2021 31-12-2020
Imposto sobre o rendimento corrente 109 693 50 906
Imposto sobre o rendimento diferido 71 522 15 003
181 215 65 909

Impostos diferidos
Em 31 de dezembro de 2021 nao foi reconhecido qualquer ativo por imposto diferido, no entanto o total
de imposto diferido dos anos anteriores ascende a 130 200 euros. Ainda neste periodo foram utilizados
prejuizos com efeito em resultados de 71 522 Euros.

Relativamente a passivos por impostos diferidos, em 31 de dezembro de 2021 ndo existe qualquer situ-
acao geradora.
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Reconciliacao da taxa de imposto

A reconciliagdo da taxa efetiva de imposto nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021e 2020 é

evidenciada como segue:

31-12-2021 31-12-2020
Resultado antes de imposto 15 000 706 760 15 000 255 482
Taxa de imposto 17,0% 21,0% 17,0% 21,0%
2 550 92 212 2 550 16 855

94 762 19 405
Gastos nao aceites 7 442 3415
Rendimentos nao tributados (2673) (2 415)
Derrama 6 812 1429
Tributagdo autébnoma 2 255 2971
Impacto Imposto Sucursal 72 617 41 105
Ativo por imposto diferido 71 522 15 003
Deducgao Imposto do Prejuizo Fiscal (71 522) (15 003)

181 215 65 909
Imposto sobre o rendimento corrente 37 076 9 801
Impacto Imposto Sucursal 72 617 41 105
Ativo por imposto diferido 71522 15003
Imposto sobre o rendimento 181 215 65910
Taxa efetiva de imposto 25,11% 24,37%

A taxa de imposto adotada na determinacdo do montante de imposto nas demonstragdes finan-

ceiras é conforme se segue:

31-12-2021 31-12-2020
Até 15.000 Euros 17,00% 17,00%
Restante valor 21,00% 21,00%
Derrama 1,50% 1,50%
20,50% 20,50%
Dividendos

A OMiIClear pagou dividendos durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 no valor de 100 000
Euros aos acionistas OMIP SGMR e OMIE, na proporcdo das participacdes no capital da empresa (Em 2020
ndo houve lugar ao pagamento de dividendos).

Compromissos

A 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 ndo existiam outros compromissos assumidos
pela Empresa e néo refletidos nas demonstragdes financeiras.

Contingéncias
PASSIVOS CONTINGENTES
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a OMIClear ndo apresenta qualquer passivo contingente.

ATIVOS CONTINGENTES
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a OMIClear néo apresenta qualquer ativo contingente. 65
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Informacoes exigidas por diplomas legais
Nos termos do n.° 1 do art.° 21° do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de outubro, a OMIClear confirma néao
ser devedora de quaisquer contribuicdes vencidas a Seguranca Social; mais informa nado ser devedora de
qualquer divida perante a Fazenda Nacional.

Partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a OMiIClear era detida em 50% pelo OMIP — Polo Portugués,
S.G.MR,, S.A. e em 50% pelo OMI — Polo Espaiiol, S.A. (OMIE).

NATUREZA DO RELACIONAMENTO COM AS PARTES RELACIONADAS:

Acionistas:
— OMIP — Polo Portugués, SGMR, SA
— OMI - Polo Espandl, SA (OMIE)

Outras partes relacionadas:

— OMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, SA

— OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia, Polo Espandl, SA
— REN - Redes Energéticas Nacionais, SA.

— REN — Servicos, SA.

— Caixa Geral de Depositos

— Banco Comercial Portugués, SA

Transa¢des com acionistas:
Durante os periodos apresentados a OMIClear efetuou as seguintes transacdes com os acionistas:

31-12-2021 31-12-2020

Servigos prestados
OMIP SGMR (Nota 22) 85 344 85 344

85 344 85 344

31-12-2021 31-12-2020
Compras de servigos

OMIP SGMR (Nota 26) 384 000 195 000
OMIE (Nota 26) 550 000 554 583
934 000 749 583
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Saldos devedores e credores com acionistas
No final dos periodos findos em 31 de dezembro de 2021e 31 de dezembro de 2020 os saldos resultan-
tes de transacdes efetuadas com os acionistas sdo as seguintes:

31-12-2021 31-12-2020

Clientes
OMIE (nota 12) - 20 600
OMIP SGMR (nota 12) 4 500 -
4 500 20 600
Outras dividas a pagar
OMIP SGMR (nota 21) 87 247 170 258
OMIE (nota 21) 172 425 554 583
259 672 724 841

Transa¢ées com outras partes relacionadas:
Durante os periodos apresentados a OMIClear efetuou as seguintes transacdes com as seguintes entidades:

31-12-2021 31-12-2020

Servigos prestados

OMIP SGPS (Nota 25) 20 548 20 548
OMIP, SA (nota 22) 469 054 512 371
489 601 532 919

Saldos devedores e credores com outras partes relacionadas:
No final dos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 os saldos resultan-
tes de transacdes efetuadas com outras partes relacionadas sédo as seguintes:

31-12-2021 31-12-2020

Outros créditos a receber

OMIP SGPS (nota 11) - 4212
OMIP, SA (nota 11) 214 209 306 248
214 209 310 460

Remunerag¢ées da Administracao
Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as remuneracdes auferidas pelos 6rgaos
executivos do Conselho de Administracdo da OMIClear foram as seguintes:

31-12-2021 31-12-2020

Remuneragodes 108 026 121 748
Senhas de Presencga 193 949 221719
Prémios e gratificagdes 45 097 50 463

347 073 393 930
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Eventos subsequentes

Até a data de aprovacdo das presentes demonstracdes financeiras, a Administracdo ndo tomou conhecimen-
to de quaisquer eventos subsequentes que devam ser alvo de registo ou divulgacdo nas mesmas.

Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do artigo 25.° dos Estatutos da Sociedade,
deliberou propor que o resultado liquido do exercicio de 2021, no valor de €540 545 Euros (Quinhentos
e quarenta mil e quinhentos e quarenta e cinco euros), tenha a seguinte aplicagao:

Para ReSErvas LEQAis ...t esecsssssesenene €54 054,50
Para Distribuicdo de dividendos ... €100 000,00
Para Resultados transitados..........ccoeeevieiniiiiccnecceeieeee e € 386 490,50

Lisboa, 17 de marco de 2022
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Certificacdo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstra¢des financeiras anexas de OMIClear - C.C., S.A. (a Entidade), que compreendem o Balanco
em 31 de dezembro de 2021 (gue evidencia um total de 1.284.368.983 euros e um total de capital préprio de
11.312.740 euros, incluindo um resultado liquido de 540.545 euros), a Demonstracdo dos Resultados por
Natureza, a Demonstragdo das AlteracBes no Capital Proprio e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa relativas ao ano
findo naquela data, e o0 Anexo gue Inclul um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragBes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posicdo financeira de OMIClear - C.C., S.A. em 31 de dezembro de 2021, o seu desempenho
financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas Contabilisticas e
de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizaggo Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termas
dessas normas estdo descritas na seccédo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracses
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termas do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Responsabilidades do érgao de gestdo pelas demonstracdes financeiras
0 drgdo de gestdo é responsdvel pela:

preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posic3o
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Mormas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacdo
Contabilistica;

elaboragdo do Relatério de Gestdo nos termos legals e regulamentares;

criagdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgfes materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicivel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatéric onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo & uma garantia de gue uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material guando exista. As distorgtes podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar gue Influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Sotiedade Ananima - Capital Social | 335,000 euros - Inscrigdo n.® 178 na Ordem dos Revisaces Oficials de Contas - Inscrigiio N.# 20161480 ra Comizsida do Mercads de Valares Mobilidrios
Contribuinle £ 505 988283+ C. K. Comercial de Lishas tob o metmo ndmera - Seds: Av, da Repdiblica, 90 - 8.9 - 1600-208 Lisboa
A member firm af Efnst & Young Global Limited
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Building a better 31 de dezembro de 2021
working world

Como parte de uma auditoria de acordo com as |SA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstraces financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria gue respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O
risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma
distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetive de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstdncias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgacdes feitas pelo drgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigbes gue possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos gue existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas concluses sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Parém, acontecimentos ou condictes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteddo global das demaonstragfes financeiras, incluindo as
divulgacbes, e se essas demonstracbes financeiras representam as transaces e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, o dmbito e o calendério
planeade da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
slgnificativa de controlo interno identificado durante a auditoria,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informac&o constante do Relatorio de Gestdo
com as demonstracdes financeiras.
RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451, n.? 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatdrio de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a
informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrecies materiais.

Lisboa, 19 de abril de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

. ¥

Rui Abel Serra Martins-ROCn.® 1119
Registado na CMVM com o n.® 20160731
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Avenida da Replblica, 90-69 www.ey.com
1600-206 Lisboa

Portugal
Building a better
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto no artigo 420 al. g) do Cédigo das Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o
relatorio anual sobre a nossa agdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatdrio de Gestdo, as Demonstracdes
Financeiras e a proposta de aplica¢do de resultados apresentados pelo Conselho de Administracio de OMIClear -
C.C., 5.A. (a Entidade), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Desde a data em que fomos nomeados, acompanhamos a atividade da Entidade tendo efetuado os seguintes
procedimentos:

Verificamos, com a extensdo considerada necessaria, os registos contabilisticos e documentos gue lhes
servem de suporte;

Verificdmos, quando julgémos conveniente, da forma que julgamos adequada e na extens3o considerada
apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a Entidade ou por ela recebidos em garantia,
depésito ou outro titulo;

Verificamos a adeguacidade dos documentos de prestagio de contas;

Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas conduzem a
uma adequada apresentagdo do patrimdnio e dos resultados da Entidade;

Fiscalizdmos a eficdcia do sistema de gestdo de riscos, dos sistemas de controlo internc e do sistema de
auditoria interna;

Estivemos disponiveis para receber as comunicagfes de irregularidades apresentadas par/provenientes
dos acionistas, colaboradores da Entidade e outros;

Confirmémas que o Relatério de Gestdo, o Balanco, a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, a
Demonstracdo das AlteragBes no Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo,
satisfazem os requisitos legais aplicdveis e refletern a posicdo dos reaistos contabilisticos no final do
exercicio;

Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;

Cumprimos as demais atribuigGes constantes da lei.

No decurso dos nossos atos de verificagdo e validagdo que efetudmos com vista ao cumprimento das nossas
obrigagdes de fiscalizacdo, obtivemos do Conselho de Administracio e dos Servicos as provas e os
esclarecimentos que consideramos necessarios,

No dmbito do trabalho de revisao fegal de contas que efetudmos, foi emitida, nesta data, a correspondente
Certificagdo Legal das Contas sem reservas, sem énfases e sem outros assuntos.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:

Socledade andnima - Capital Social 1,336,000 euros - |nscrigio n.? 178 na Ordem dos Revisares Diiclais de Contas - nscriclo N.8 20161480 na G M 1 Valores
Contribuinte N.2 505 988 283 - C, R. Comercial de Lisbos sob o masma ndmers
A member firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Procedemos a a¢do de fiscalizagdo de OMIClear - C.C., S.A. nos termos do artigo 420 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(a) A proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2021 cumpre com
os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribuicio de lucros aos
acionistas previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatério de Gestdo do exercicio de 2021 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais; e

(c) A Demonstragdo da Posicdo Financeira, a Demonstracédo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo das
Alteracgbes no Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo do exercicio de 2021,
satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Lisboa, 19 de abril de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Rui Abel Serra Martins - ROC n.° 1119
Registado na CMVYM com o n.° 20160731
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