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Circular OMIClear B09/2014 ;
Limites Operativos

Al amparo de lo dispuesto en los Articulos 64.° y 65.° de su Reglamento, OMIClear aprueba la presente
Circular que establece los limites operativos aplicables a los Miembros Compensadores participantes
en el Servicio sobre Contratos de Derivados de Electricidad y en el Servicio sobre Contratos de
Derivados de Gas Natural.

1. OMiIClear define para cada Miembro Compensador (MC) los siguientes limites operativos diarios

(LOD):

a) Limite operativo diario para responsabilidades propias (LODp);

b) Limite operativo diario para responsabilidades de clientes con Cuentas de Compensacion
Omnibus Genericas (LODcog).

c) Limite operativo diario para responsabilidades de clientes con Cuentas de Compensacion con
Segregacion Individual (LODcsi).

d) Limite operativo diario para responsabilidades de clientes con Cuentas de Compensacion con
Segregacion Omnibus (LODcso).

2. Los limites operativos LODp y LODcog, LODcsi y LODcso corresponden a la exposicién maxima
que el MC puede asumir, respectivamente, por cuenta propia, por cuenta de clientes con Cuentas
de Compensacibn Omnibus Genéricas (CCOG), por cuenta de clientes con Cuentas de
Compensacion con Segregacion Individual (CCSI) y por cuenta de clientes con Cuentas de
Compensacion con Segregacion Omnibus (CCSO).

3. Cada limite operativo referido en el apartado 1 tiene como base todas las responsabilidades
asociadas a las Posiciones registradas por el MC en OMIClear relativamente a cualquiera de los
Servicios en que actla.

4. EILOD, se calcula de acuerdo con la siguiente férmula:

LODp = Gp + FC + GA + OG + minimo (0; Mp) + RNCs

Donde,

Gp = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral propia, el cual estd asignado
a responsabilidades propias;

FC = responsabilidad a titulo de contribucién al Fondo de Compensacion aplicable al Miembro
Compensador (valor negativo);

GA = Responsabilidad a titulo de Garantia Adicional, si fuere aplicable, al Miembro Compensador (valor
negativo);

OG = otras responsabilidades exigidas por OMIClear para ser cubiertas con Garantias, incluyendo la
responsabilidad de Margen Extraordinario.

Mp = Total de Margenes exigido al MC por sus Posiciones propias:

Mp = My, + MV, + MLy + minimo (0;MF,) + minimo (0;MAGP,) + MP, + MEF),

Con,
Mlp = Margen Inicial relativo a Posiciones propias del MC;
MVp = Margen de Variacion relativo a Posiciones propias del MC;
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ML, = Margen de Liquidacion relativo a Posiciones propias del MC;

MFp = Margen de Facturacion relativo a Posiciones propias del MC;

MAGP;, = Margen de Ajuste de Ganancias y Pérdidas relativo a Posiciones propias del MC;
MPp = Margen de Prima relativo a Posiciones propias del MC;

MEFp = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones propias del MC.

RNCsi = Responsabilidades no cubiertas por Garantias en las Cuenta de Compensacion con
Segregacion (CCSI o CCSO).

5. EILODcog se calcula de acuerdo con la siguiente férmula:
LODcog = Gcog + Mcog
Donde,

Gc = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral relativa a clientes con CCOG,
lo cual esta asignado a margenes de clientes con CCOG;

Moc = Margenes totales exigidas para la totalidad de la CCOG:

Mcog: M[cag + MVcag + MLcog + minimo (a’MFmg) + minimo (O,MA GPcag) + MPcag + MEFcog

Con,
Mlcog = Margen inicial relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MVeog = Margen de Variacion relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MLcog = Margen de Liquidacion relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MFcog = Margen de Facturacion relativo a Posiciones de clientes con CCOG;

MAGP«g = Margen de Ajuste de Pérdidas y Ganancias relativas a las Posiciones de clientes
con CCOG;

MPceog = Margen de Prima relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MEFcog = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones de clientes con CCOG.

6. EILODcsi se calcula de acuerdo con la siguiente formula:

LODcsi = Gesi + Mesi
Donde,

Gc = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral relativa a clientes con CCSl,
lo cual esta asignado a margenes de clientes con CCSI;

Moc = Margenes totales exigidas para la totalidad de la CCSI:

Mesi= Mlesi + MVesi + MLesi + minimo (O,MFL‘SI) + minimo (O,MA GPL‘SI) + MPcsi + MEFsi

Con,
Mlcsi= Margen inicial relativo a Posiciones de clientes con CCSI,;
MVcsi = Margen de Variacion relativo a Posiciones de clientes con CCSI;
MLecsi = Margen de Liquidacion relativo a Posiciones de clientes con CCSI;
MFcsi = Margen de Facturacion relativo a Posiciones de clientes con CCSlI;

MAGPcsi = Margen de Ajuste de Pérdidas y Ganancias relativo a Posiciones de clientes con
CCsSl;
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MPcsi = Margen de Prima relativo a las Posiciones de clientes con CCS];
MEFcsi = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones de clientes con CCSI.

El LOD¢so se calcula de acuerdo con la siguiente férmula:
LODcso el Gmo + Mcso

Donde,

Gc = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral relativa a clientes con CCSO,
lo cual esta asignado a margenes de clientes con CCSO;

Mo = Margenes totales exigidas para la totalidad de la CCSO:

Meso= Mlcso + MVeso + MLeso + minimo (O,'MFC.S‘O) + minimo (O,MA GPL‘SO) + MPeso + MEFcso

Con,
Mlcso = Margen inicial relativo a Posiciones de clientes con CCSO;
MVcso = Margen de Variacion relativo a Posiciones de clientes con CCSO;
MLeso = Margen de Liquidacion relativo a Posiciones de clientes con CCSO;
MFcso = Margen de Facturacion relativo a Posiciones de clientes con CCSO;

MAGPcso = Margen de Ajuste de Pérdidas y Ganancias relativo a Posiciones de clientes con
CCSO;

MPcso = Margen de Prima relativo a las Posiciones de clientes con CCSO;
MEFcso = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones de clientes con CCSO.

Los valores de LODp, LODcog, LODcsi € LODcso N0 pueden ser superiores a los valores de Garantias
asignadas, respectivamente, a responsabilidades propias, responsabilidades de clientes con
CCOG, responsabilidades de clientes con CCSI y responsabilidades de clientes con CCSO.

La férmula de célculo del LODp implica que las responsabilidades relativas a la Garantia Adicional
y a la contribucién al Fondo de Compensacién estén siempre cubiertas con Garantias.

Los LOD de cada MC son calculados en tiempo real a lo largo de la Sesién de Compensacion.

Alo largo de la Fase Abierta de la Sesion de Compensacién, un MC no puede permitir el registro o
cierre de Posiciones que impliquen un aumento de responsabilidades superior a sus LOD.

Sin perjuicio de la responsabilidad del MC sobre el control de sus Posiciones y Garantias, OMIClear
puede exigir al Miembro Compensador el refuerzo o reasignacién de sus Garantias, siempre que
alguno de sus LOD, expresado en porcentaje de las respectivas Garantias asociadas, alcance un
valor inferior al 10%, pudiendo, en complemento, ser definido un valor absoluto minimo.

El limite porcentual de LOD referido en el apartado anterior puede ser modificado por OMIClear
hacia un limite superior, en el caso que se verifiqgue que algin MC o un cliente de un MC con CCSI
0 CCSO presente de forma recurrente un LOD negativo en un dado periodo, en particular durante
el tltimo mes. Esta modificacion debe ser precedida por una notificacion de OMIClear al respectivo
Participante al menos con 3 (tres) Dias de Compensacién de preaviso relativamente al Dia en que
el nuevo limite porcentual es implementado.

En el caso de que el MC o un cliente de un MC con CCSI o CCSO, a efectos de este apartado
“Participante”, presente una ratio entre LOD y respectivas Garantias asignadas inferior al limite
porcentual referido en el apartado 12, OMIClear puede:

a) Impedir el Participante de registrar nuevas Posiciones;
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b) Determinar el cierre de Posiciones que se encuentren bajo la responsabilidad de ese
Participante;

c) Prohibir la apertura de Posiciones que impliquen el aumento de riesgo asumido por ese
Participante;

d) Convertir el valor de Margen de Facturacion, si positivo, en una constitucién automatica de
Garantias en efectivo del Participante, cuando se verifiquen cumulativamente las siguientes
condiciones:

a) Laratio entre LOD y Garantias asignadas es inferior a un 0%, o sea, el LOD en el final
de una dada sesion D atinge un valor negativo; y

b) El Participante registra ganancias de MtM en la misma sesién D.
La constitucién de Garantias em efectivo serd efectuada de la siguiente forma:

i. asumira la forma de un valor a débito del Participante a ser incluido en la rubrica “Otros
Débitos o Créditos” (ODC) de la Plataforma de Compensacion, esto es, la rabrica que
esta incluida en la formula de la Liquidacion Financiera Diaria de la sesién en que la se
verifiquen las dos condicionas referidas arriba, bajo los términos definidos en la Circular
B08/2014 — Liquidacion Financiera;

ii. este valor sera definido por forma a atingir o maximo LOD percentual, com o limite de
10%.

e) Cuando el LOD en el final de una dada sesiéon D atinge un valor negativo, proceder a una
constitucién compulsoria de Garantias en efectivo mediante la insercion de un valor a débito
del Participante en la rubrica “Otros Débitos o Créditos” (ODC) de la Plataforma de
Compensacion en la Liquidacion Financiera Diaria relativa a la misma sesion D. Este valor a
debitar por OMIClear es calculado por forma a garantizar que, después de que sea procesada
la Liquidacién Financiera Diaria de la sesion D, el LOD de este Participante deje de ser
negativo.

Lo mencionado en las letras a) a c) del apartado anterior se efectla en articulacion con los

Operadores de Mercado.

OMiIClear puede definir limites de concentracion de Posiciones en abierto por Contrato para uno o
mas niveles definidos a continuacion:

a) Al nivel de la CCP, estando el limite expresado en nimero maximo de Contratos que
OMiClear puede asumir en un determinado Contrato;

b) Al nivel del Miembro Compensador (MC), estando el limite expresado en nimero maximo
de Contratos que un MC puede asumir en un determinado Contrato, considerando la suma
de las Posiciones netas de todas las Cuentas de Compensacion por si gestionadas;

c) Al nivel del Agente de Registro (AR), estando el limite expresado en niumero maximo de
Contratos que un AR puede asumir en un determinado Contrato, considerando la suma de
las Posiciones netas de todas las Cuentas de Registro por si gestionadas.

En la definicion del limite referido en la letra a) del apartado anterior, OMIClear considera la
informacion relativa a la liquidez de los Contratos en cuestion, asi como la de otros Contratos con
las mismas caracteristicas negociados y/o registrados en los Mercados conectados a OMIClear u
otros mercados.

En la definicidn del limite referido en la letra b) del apartado 16, ademas de la informacién relativa
alaliquidez de los Contratos o Contratos equivalentes, OMIClear considera la informacion prestada
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por el MC, de acuerdo con el dispuesto en la Circular B02/2014 - Requisitos dos Miembros
Compensadores, asi como el valor de las Garantias depositadas y su composicion por tipo de
activo.

En la definicién del limite referido en la letra c) del apartado 16, ademas de la informacién relativa
ala liquidez de los Contratos o Contratos equivalentes, OMIClear considera el limite eventualmente
aplicado al Miembro Compensador del AR en cuestion.

OMIClear también podra definir para un MC un limite global de exposicion al riesgo, que se
expresara en funcion del valor maximo de Margen Inicial que el Miembro pueda asumir.

En la definicién del limite mencionado en el apartado anterior, OMIClear considera la informacion
prestada por el MC, de acuerdo con la Circular relativa a los requisitos de capital de los MC, el tipo
de garantias constituidas y su respectivo valor.

A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, con respecto a la fecha de comunicacién del limite
global de exposicién al riesgo, OMIClear concede al MC un plazo de 15 (quince) Dias de
Compensacion para cumplir su limite, u otro plazo adecuado, siempre que las circunstancias asi lo
justifiquen.

La presente Circular fue comunicada a CMVM el dia 28 de febrero de 2022 y entra en vigor el dia
15 de diciembre de 2022.

El Consejo de Administracion
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