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Circular OMIClear B09/2014
Limites Operacionais

Ao abrigo do disposto nos Artigos 64.° e 65.° do seu Regulamento, a OMIClear aprova a presente
Gas Natural.

Circular que fixa os limites operacionais aplicaveis aos Membros Compensadores participantes do
Servico sobre Contratos de Derivados de Electricidade e do Servi¢o sobre Contratos de Derivados de

1. A OMiIClear define para cada Membro Compensador (MC) os seguintes limites operacionais diarios
(LOD):

a) Limite Operacional Diario para responsabilidades préprias (LODy);
Omnibus Genéricas (LODcog);

b) Limite Operacional Diario para responsabilidades de clientes com Contas de Compensacao
com Segregacédo Individual (LODcsi);

¢) Limite Operacional Diario para responsabilidades de clientes com Contas de Compensacao
com Segrega¢do Omnibus (LODcso).

d) Limite Operacional Diario para responsabilidades de clientes com Contas de Compensacao
2. Os limites operacionais LODp, LODcog, LODcsi € LODcso COrrespondem & exposicdo maxima que o
MC pode ainda assumir, respectivamente, por conta préopria, por conta de clientes com Contas de
Compensac¢do Omnibus Genéricas (CCOG), por conta de clientes com Contas de Compensacao
com Segregacédo Individual (CCSI) e por conta de clientes com Contas de Compensacdo com
Segregac¢do Omnibus (CCSO).
este actua.

3. Cada limite operacional referido no nimero 1 tem por base todas as responsabilidades associadas
as Posicdes registadas pelo MC na OMIClear relativamente a qualquer um dos Servicos em que
4. O LODy é calculado de acordo com a seguinte formula:

LODp = Gp + FC + GA + OG + minimo (0; Mp) + RNCs
Em que,

a responsabilidades proprias;

Gp = Valor das Garantias do MC registado na sua Conta de Colateral propria, o qual se encontra alocado
Compensador (valor negativo);

oG =

FC = responsabilidade a titulo de contribuicdo para o Fundo de Compensacéo aplicavel ao Membro
GA = Responsabilidade a titulo de Garantia Adicional, se aplicavel ao Membro Compensador (valor
negativo);

Outras responsabilidades exigidas pela OMiIClear para serem cobertas com Garantias,
nomeadamente, a responsabilidade de Margem Extraordindria.

Mp = Total de Margens exigido ao MC pelas suas Posi¢des proprias:

My = Ml + MV, + MLy + minimo (0;MFy) + minimo (0;MAGP,) + MPy, + MEF),
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Com,

Mlp = Margem Inicial relativamente a Posicdes préprias do MC;

MV, = Margem de Variag&o relativamente a Posi¢des proprias do MC;

MLp = Margem de Liquidagao relativamente a Posicdes proprias do MC;

MFp = Margem de Facturagédo relativamente a Posi¢8es proprias do MC;

MAGP, = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢des proprias do MC;
MPp = Margem de Prémio relativamente a Posicdes préprias do MC;

MEF, = Margem de Entrega Fisica relativamente a Posicdes proprias do MC.

RNCs = responsabilidades ndo cobertas por Garantias nas Contas de Compensagdo com segregacéo
(CCsSl ou CCSO).

5. O LODycog € calculado de acordo com a seguinte formula:

LODcog = Gcog + Mcog

Em que,
Geog = Valor das Garantias do MC registado na sua Conta de Colateral relativa a clientes com CCOG, o
qual se encontra alocado a Margens de clientes com CCOG;

Mcog = Margens totais exigidas para a totalidade das CCOG:

Mmgz M[mg + MVmg + MLcag + minimo (0,'MFmg) + minimo (O,MA GPcog) +MPcog + MEFmg

Com,
Mlcog = Margem Inicial relativamente a Posi¢6es de clientes com CCOG;
MV g = Margem de Variagéo relativamente a Posi¢des de clientes com CCOG;
ML g = Margem de Liquidacgéo relativamente a Posi¢des de clientes com CCOG;
MF ¢ = Margem de Facturagéo relativamente a Posi¢Bes de clientes com CCOG;

MAGP ¢ = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢des de clientes com
CCOG;

MP c0g= Margem de Prémio relativamente a Posi¢des de clientes com CCOG;
MEFcog = Margem de Entrega Fisica relativamente a Posi¢des de clientes com CCOG.

6. O LODecsi é calculado de acordo com a seguinte férmula:

LODcsi el Gcsi + Mcsi

Em que:

Gcsi= Valor das Garantias registado na Conta de Colateral de Cliente com Segregacéo Individual
gerida pelo MC, o qual se encontra alocado a Margens associadas as contas CCSI;

Mcsi= Margens totais exigidas ao cliente com CCSI.
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Mesi = Mlesi + MVesi + MLesi + minimo (O,'MFCSI) + minimo (O,MA GPL‘SI) + MPcsi + MEFsi

Com,
Mlcsi = Margem Inicial relativamente a Posicdes de clientes com CCSI;
VMesi = Margem de Variagdo relativamente a Posi¢Bes de clientes com CCSl,
MLecsi = Margem de Liquidag&o relativamente a Posi¢Bes de clientes CCSI,
MFcsi = Margem de Facturacéo relativamente a Posicoes de clientes com CCSI;

MAGP.i = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢gdes de clientes com
CCSl;

MPcsi= Margem de Prémio relativamente a Posi¢Ges de clientes com CCSI;
MEFcsi= Margem de Entrega Fisica relativamente a Posi¢es de clientes com CCSI.

7. O LODcso é calculado de acordo com a seguinte férmula:

LODcso = Geso + Meso

Em que:
Geso= Valor das Garantias registado na Conta de Colateral de Clientes com Segregacdo Omnibus
gerida pelo MC, o qual se encontra alocado a Margens associadas as contas CCSO;

Mcso= Margens totais exigidas aos clientes com CCSO.

Meso = Mlcso + MVeso + MLeso + minimo (0,'MF:50) + minimo (O,MA GPcsa) + MPcso + MEFcso

Com,
Mlcso = Margem Inicial relativamente a Posi¢bes de clientes com CCSO;
VMcso = Margem de Variagdo relativamente a Posi¢des de clientes com CCSO;
MLecso = Margem de Liquidacao relativamente a Posicdes de clientes CCSO;
MFcso = Margem de Facturacgao relativamente a Posi¢des de clientes com CCSO;

MAGP:so = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢cbes de clientes com
CCSO;

MPcso = Margem de Prémio relativamente a Posicdes de clientes com CCSO.
MEFcso = Margem de Entrega Fisica relativamente a Posi¢des de clientes com CCSO.

8. Os valores de LODp, LODcog, LODcsi € LODcso N0 podem ser superiores aos valores de Garantias
afectas, respectivamente, a responsabilidades préprias, responsabilidades de clientes com CCOG,
responsabilidades de clientes com CCSI e responsabilidades de clientes com CCSO.

9. A férmula de célculo do LODy implica que as responsabilidades relativas a Garantia Adicional e a
contribuicdo para o Fundo de Compensacao estejam sempre cobertas com Garantias.

10. Os LOD de cada MC séao calculados em tempo real ao longo da Sessao de Compensacéo.
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11.

12.

13.

14.

15.

Ao longo da Fase Aberta da Sessao de Compensacéo, um MC nao pode permitir o registo ou fecho
de Posic¢des que impliquem um acréscimo de responsabilidades superior aos seus LOD.

Sem prejuizo da responsabilidade do MC sobre o controlo das suas Posicdes e Garantias, a
OMiIClear pode exigir ao Membro Compensador o reforco ou reafectacdo das suas Garantias,
sempre que algum dos seus LOD, expresso em percentagem das respectivas Garantias
associadas, atinja um valor inferior a 10%, podendo, em complemento, ser definido um valor
absoluto minimo.

O limite percentual de LOD referido no nimero anterior pode ser alterado pela OMIClear para um
limite superior, caso se verifiqgue que algum MC ou um cliente de um MC com CCSI ou CCSO
apresente de forma recorrente um LOD negativo num dado periodo, nomeadamente durante o
Gltimo més. Esta alteracdo deve ser precedida por uma notificacdo da OMIClear ao respectivo
Participante pelo menos com 3 (trés) Dias de Compensacao de pré-aviso relativamente aquele em
que o novo limite percentual é implementado.

Caso um MC ou um cliente de um MC com CCSI ou CCSO, para efeitos deste nimero denominado
“Participante”, apresente um racio entre LOD e garantias associadas inferior ao limite percentual
referido no nimero 12 a OMIClear pode, nomeadamente:

a) Impedir o Participante em questéo de registar novas Posi¢des;
b) Determinar o encerramento de Posi¢cGes da responsabilidade desse Participante;

c) Proibir a abertura de Posi¢cbes que impliguem o aumento do risco assumido por esse
Participante;

d) Converter o valor de Margem de Facturacdo, se positivo, numa constituicio automética de
Garantias em numerario do Participante, quando se verifiguem cumulativamente as seguintes
condicdes:

i. O racio entre LOD e Garantias associadas é inferior a 0%, ou seja, o LOD no final de
uma dada sessao D atinge um valor negativo; e

ii. O Participante regista ganhos de MtM na mesma sessao D.
A constituicdo de Garantias em numerério seré efetuada da seguinte forma:

i. assumira a forma de um valor a débito do Participante a ser incluido na rubrica “Outros
Débitos ou Créditos” (ODC) da Plataforma de Compensacao, ribrica esta que se
encontra incluida na férmula da Liquidacdo Financeira Diaria da sessdo em que se
verifiquem as duas condi¢des acima referidas, nos termos da Circular B08/2014 —
Liquidag&o Financeira;

ii. este valor sera definido por forma a atingir o maximo LOD percentual, com o limite de
10%.

e) Quando o LOD no final de uma dada sessdo D atinge um valor negativo, proceder a uma
constituicdo compulséria de Garantias em numerario mediante a inser¢gdo de um valor a débito
do Participante na rubrica “Outros Débitos ou Créditos” (ODC) da Plataforma de Compensacao
na Liquidag&o Financeira Diéria relativa & mesma sessao D. Este valor a debitar pela OMIClear
€ calculado por forma a garantir que, apés seja processada a Liquidagdo Financeira Diaria da
sessdo D, o LOD deste Participante deixe de ser negativo.

O referido nas alineas a) a ¢) do nimero anterior é efectuado em articulagdo com os Operadores
de Mercado.
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. A OMIClear pode definir limites de concentracdo de Posi¢cdes em aberto por Contrato para um ou
mais niveis definidos infra:

a) Ao nivel da CCP, sendo o limite expresso em nimero maximo de Contratos que a OMIClear
pode assumir num dado Contrato;

b) Ao nivel do Membro Compensador (MC), sendo o limite expresso em nimero maximo de
Contratos que um MC pode assumir num dado Contrato, considerando a soma das Posicdes
liguidas de todas as Contas de Compensacdo por si geridas;

¢) Ao nivel do Agente de Registo (AR), sendo o limite expresso em nimero maximo de Contratos
gue um AR pode assumir num dado Contrato, considerando a soma das Posicdes liquidas de
todas as Contas de Registo por si geridas.

. Na definicao do limite referido na alinea a) do nimero anterior, a OMIClear considera a informagé&o
relativa a liquidez dos Contratos em questdo bem como a de outros Contratos com as mesmas
caracteristicas negociados e/ou registados nos Mercados conectados com a OMIClear ou outros
mercados.

. Na definicdo do limite referido na alinea b) do niumero 16, para além da informacédo relativa a
liquidez dos Contratos ou Contratos equivalentes, a OMIClear considera a informacgéo prestada
pelo MC, nos termos da Circular B02/2014 - Requisitos dos Membros Compensadores, bem como
o valor das Garantias depositadas e sua composi¢ao por tipo de activo.

. Na definicdo do limite referido na alinea ¢) do niumero 16, para além da informacéo relativa a
liquidez dos Contratos ou Contratos equivalentes, a OMIClear considera ainda o limite
eventualmente aplicado ao Membro Compensador do AR em questao.

. A OMIClear poderéa ainda definir para um MC um limite global de exposicdo ao risco, o qual sera
expresso em termos do valor maximo de Margem Inicial que o Membro possa vir a assumir.

. Na definicdo do limite referido no nimero anterior, a OMIClear considera a informacao prestada
pelo MC, conforme a Circular relativa aos requisitos de capital dos MC, o tipo de garantias
constituidas e respectivo valor.

. Para efeitos do disposto no niumero anterior, face a data de comunicacdo do limite global de
exposicdo ao risco, a OMIClear concede ao MC um prazo de 15 (quinze) Dias de Compensagéao
para cumprir 0 seu limite ou, caso as circunstancias o justifiquem, um outro prazo adequado.

. A presente Circular foi comunicada a CMVM em 28 de Fevereiro de 2022 e entra em vigor no dia
15 de Dezembro de 2022.

O Conselho de Administracéo
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