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Circular OMIClear A06/2014
Gestao e Avaliacao de Garantias

Ao abrigo do disposto no Regulamento da OMIClear, é aprovada a presente Circular que fixa as
condicdes relativas a constituicdo, liberacao, afectacéo e avaliacdo das Garantias dos Participantes.

1. As Garantias séo constituidas pelos Participantes e visam cobrir as responsabilidades d os mesmos
em cada um dos Servigos prestados pela OMIClear, de acordo com as respectivas regras
aplicaveis.

2. A OMICleardefine em Circular especifica decada um dos seus Servigos, as regras que determinam
o valor das Garantias exigido aos Participantes e 0s respectivos prazos de constituigao.

3. A constituicdo de Garantias junto da OMIClear obriga a celebragdo do Contrato de Garantias
Financeiras relativo a alienacéo fiduciaria em garantia de numerario e ao penhor financeiro de
instrumentos financeiros, entre o Participante e a OMIClear.

4. Para efeitos de constituicdo de Garantias, sdo aceites pela OMIClear:

a) Numerario, em euros;

b) Os instrumentos financeiros representativos de divida publica emitidos em Euro por paises da
Zona Euro, publicados no seu site;

c) Garantias prestadas por uma instituicdo de crédito (GIC), nomeadamente Garantias Bancarias
ou Linhas de Crédito.

5. Na&o obstante o disposto no nimero anterior, a OMIClear pode restringir a aceitacdo de alguns tipos
de activos relativamente a um dado Servico, se as regras que Ihe estdo subjacentes assim o
determinarem, ou se o considerar mais adequado para a seguranca do Servico em causa.

6. O enquadramento legal da constituicdo de Garantias reais junto da OMIClear varia com o tipo de
activo:

a) A constituicdo de Garantias em numerario é efectuada através de qualquer forma legalmente
admissivel de alienacao fiduciaria em garantia, tornando-se a OMIClear plena titular do objecto
dessas Garantias;

b) A constituicdo de Garantias em instrumentos financeiros é efectuada ao abrigo de Penhor
Financeiro, com direito de disposicéao.

7. Para efeitos desta Circular, define-se Saldo de Garantias (SG), num dado Servi¢co, como a
diferenca entre o valor das Garantias, ja descontado dos respectivos haircuts, e o valor das
responsabilidades do Participante nesse Servico.

8. Cada movimento de constituicdo ou liberagdo de Garantias deve ser acompanhado pelo envio, a
OMiIClear, do Modelo especifico disponivel no Site, devidamente preenchido.

9. Na constituicao de Garantias, o Participante utiliza o modelo referido no nimero anterior, devendo
indicar a sua afectacdo com a seguinte desagregacao:

a) Servico ao qual é afectada a Garantia;
b) Dentro de cada Servigo e quando aplicavel:

i. Sea Garantiaé propriedade de um seucliente, designadamente nas situacdes em que
esta prevista segregacao individual ou segregacdo omnibus;
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ii. Se a Garantia é propria, sendo que neste caso deve ainda especificar se esta se
destina a cobrir:

l. Responsabilidades préprias;
Il. Responsabilidades de seus clientes.

Nos termos do nimero anterior, a afectacéo da Garantia a cada Servigo efectua-se de acordo com
as seguintes modalidades:

a. Porum valor monetario, quando as Garantias sejam constituidas em dinheiro ou em GIC, ou;
b. Por uma determinada quantidade de instrumentos financeiros.

A referida afectacdo pode ainda prever um maior nivel de detalhe, que inclua j& outra informagéo
relevante ao nivel de cada Servigo.

Quando, por qualquer razdo, o Participante ndo indique o Servico a que fica atribuida uma
determinada Garantia, a OMIClear retém essa Garantia, podendo usa-la relativamente a qualquer
Servico em caso de necessidade.

Qualquer alteracdo a afectacdo das Garantias do Participante:

a) Deve serefectuada mediante o reenvio a OMIClear do Modelo especifico disponivel no Site,
devidamente preenchido.

b) N&o pode gerar um SG negativo em qualguer um dos Servigos.

Se, em algum momento, o valor das responsabilidades assumidas pelo Participante num
determinado Servico ultrapassar o valor das Garantias que Ihe estejam afectas, isto é se o
respectivo SG for negativo, o Participante deve proceder ao reforgo das Garantias necessarias de
acordo com as regras aplicaveis ou, caso tenha um excedente global de Garantias, proceder a sua
reafectacéo, de acordo com o disposto no nimero anterior.

A liberacao de Garantias de um Participante em excesso, num dado Servico, apenas € permitida
se as responsabilidades em todos os restantes Servicos em que seja Participante estiverem
cobertas, isto é se os respectivos SG forem todos positivos.

Qualquer remuneragéo recebida por conta das Garantias constituidas pelo Participante, é adstrita
proporcionalmente as Garantias afectas aos diversos Servicos da OMIClear, excepto se o
Participante solicitar uma diferente atribui¢o.

A OMIClear disponibiliza regularmente ao Participante um relatério comadiscriminagdo d os activos
dados em Garantia e a respectiva afectagdo aos Servicos da OMIClear.

Em caso de incumprimento de um Participante num determinado Servico, a OMIClear adopta os
seguintes procedimentos:

a) Numa primeirafase, apenas mobiliza as Garantias afectas a tal Servi¢co para fazer face ao
referido incumprimento;

b) Numa segunda fase, caso as Garantias referidas na alinea anterior se revelem insuficientes, a
OMiIClear pode utilizar os SG positivos de outros Servigos para a resolucéo do referido
incumprimento, nos moldes que considere mais adequados para a protec¢cdo do mercado.

Nos termos do nimero 9 e sem prejuizo do estabelecido no nimero anterior, caso, finda a

resolugdo de um processo de incumprimento para um dado Servigo, se verificar que ainda

permanecem Garantias livres e disponiveis, estas, antes de serem devolvidas ao Participante,
podem ser utilizadas pela OMIClear para resolver uma eventual perdaou um SG negativo em
gualquer outro Servico em que o Participante também actue.
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A constituicdo de Garantias em numerario com data-valor de D deve ser efectuada até as 17:00 de
D.

A constituicdo de Garantias em numerario realiza-se por transferéncia mediante uma Mensagem
SWIFT MT202, na qual devem constar:

a) no campo 58A, o BIC da OMIClear enquanto Participante Directo: OMICPTPLXXX.
b) no campo 72, o nome do Participante a que se refere a constituicao de Garantias.

As Garantias constituidas em numerério sdo consideradas a partirdo momento em que a conta
Médulo de Pagamentos da OMIClear na Plataforma Unica Partilhada do sistema TARGET2 é
creditada e cumulativamente se verifique a recepcdo do Modelo especifico disponivel no Site,
devidamente preenchido.

Para proceder a liberagdo de Garantias em numerario com data-valor de D, o Participante deve
enviar o Modelo especifico disponivel no Site, devidamente preenchido, até as 11:00 horas do dia
atil anterior que nao seja feriado nacional em Portugal.

Quando a OMIClear proceda a aplicacdo financeira das Garantias em numerario, a OMIClear
podera destinar parte dos rendimentos que dai advenham aos Participantes que as constituiram,
qgualquer que seja a modalidade através da qual as Garantias sejam constituidas, de acordo com
as condicbes publicadas no Site.

Os rendimentos referidos no nimero anterior séo integrados nas Garantias em numerario do
respectivo Participante, de acordo com o disposto no nimero 16.

A OMIClear elabora anualmente as declaragdes fiscais relativas aos rendimentos recebidos pelos
Participantes, de acordo com a sua fiscalidade.

A constituicdo e liberagdo de Garantias em numerario podem ficar sujeitas ao pagamento de
comissfes, conforme definido no Precario.

A OMIClear apenas aceita, para efeitos de Garantia, instrumentos financeiros livres de 6nus e
encargos, cujos titulares sejam os Participantes.

A OMiIClear apenas aceita a constituicdo de Garantias em valores de divida publica
correspondentes a um valor nominal n&o inferior a €10.000 (dez mil euros).

A OMIClear avalia os instrumentos financeiros prestados em Garantia numa base diaria.
O valor dos instrumentos financeiros considerado para efeitos de Garantia corresponde ao seu

valor de mercado corrigido por um desconto (Haircut), acrescido dos juros decorridos, quando
aplicaveis, de acordo com a seguinte formula:

Valor da Garantia = Valor de mercado x (1 —Haircut) + Juros Decorridos

Os Haircuts sao definidos pelo produto de um factor (H1) ligado a volatilidade do preco dos activos
e outro factor (H2), determinado em funcéo da liquidez dos activos e da respectiva quantidade
depositada pelo Participante, sendo que o produto de ambos os factores é arredondado para os 50
pontos base superiores:
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Haircut = H1 x H2

Os valores dos factores H1 e H2 séo publicados no Site.

Nos casos de instabilidade ou variagBes bruscas do mercado relevante dos instrumentos
financeiros aceites como Garantia, a OMIClear pode, mediante comunicacdo aos Participantes,
alterar imediatamente os Haircuts, bem como a lista de instrumentos financeiros aceites como
Garantia, podendo mesmo determinar a substituicdo dos instrumentos financeiros.

As Garantias constituidas em instrumentos financeiros sdo depositadas em contas segregadas,
abertas pela OMIClear junto de operadores de sistemas de liquidagdo de instrumentos financeiros
reconhecidos nos termos da Directiva 98/26/EC do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Maio de 1998.

Por solicitagdo do Participante a segregacao referida no nimero anterior pode assumir uma
natureza individual, ao nivel da conta no operador do sistemade liquidacdo de instrumentos
financeiros.

As instrucBes de movimentagdo bem como a liquidagdo dos movimentos de constitui¢cdo ou
liberagdo de instrumentos financeiros dependem do tipo de activos e do operador do sistema de
liquidacao de instrumentos financeiros, devendo ser utilizadas as referéncias publicadas no Site.

A OMIClear emite, directa ou indirectamente, no inicio de cadaano civil, as declaragdes anuais de
rendimentos relativas aos instrumentos financeiros constituidos no ano anterior por cada
Participante, tendo em conta o respectivo regime fiscal.

Relativamente & remuneracdo das Garantias constituidas em instrumentos financeiros,
nomeadamente juros, caso o Participante ndo solicite a sua liberacdo, esta constitui-se como
Garantia em numerario, aplicando-se as respectivas regras, cabendo ao Participante afectada a
um determinado Servico sem 0 que se aplica o previsto no niumero 16.

Para o exercicio de direitosrelativamente a instrumentos financeiros prestados em Garantia, devem
0os Membros Compensadores providenciar, quando for o caso, a sua substituicdo atempada por
outros instrumentos financeiros, no sentido de assegurar 0 respectivo exercicio.

A constituicdo, custddia, manutencao e liberacdo de Garantias em instrumentos financeiros, estéo
sujeitas ao pagamento de comissdes, conforme definido no Pregario.

A OMIClear ndo aceita GIC para cobrir responsabilidades de um Participante, doravante também
designado por Tomador, que seja uma contraparte financeira conforme definido no artigo 2° do
EMIR.

Apenas séo aceites GIC que preencham os requisitos definidos na Circular A07/2014 — Garantias
emitidas por Instituicbes de Crédito.

Os procedimentos de constituicao e gestéo das GIC sao definidos na Circular referida no nimero
anterior.

Para além dos Haircuts relacionados com limites de concentracdo, definidos nos nimeros
seguintes da presente Circular, as GIC podem ainda estar sujeitas a um Haircut, para efeitos de
constituicdo de Garantias, o qual se encontra definido no Site.

A constituicdo, custddia, manutencao, alteracdo e liberagdo de Garantias constituidas em GIC,
estdo sujeitas ao pagamento de comiss@es, conforme definido no Precario.
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47. Nao sé&o objecto de limites de concentracdo os valores das Garantias depositadas por um
Participante junto da OMIClear que excedam o valor das suas responsabilidades, sendo que, para
cada Participante e, quando for o caso, para um dado Servigo ou conjunto de Servicos, as
responsabilidades se consideram cobertas sucessivamente por numerario, instrumentos
financeiros e GIC. Como tal, um Participante pode, por exemplo, ter constituidas Garantias em
instrumentos financeiros e GIC que ndo estejam sujeitas a limites de concentracao pelo facto de
todas as suas responsabilidades ja estarem cobertas por numerario. Na determinacéo da parcela
activa de cada GIC emprega-se um pro-rata das responsabilidades cobertas pelas GIC face ao
valor nominal de cada GIC, isto é, aplica-se ao valor nominal de cada GIC o racio entre as
responsabilidades totais a serem cobertas por GIC e o respectivo valor nominal total, tendo em
conta a realidade de cada Servico.

48. Nos termos do namero anterior:

a) Asreferénciasaosvariostiposde Garantias de um dado Participante para efeitos de limites
de concentracdo efectua-se apenas relativamente a parcela destinada a cobrir as
responsabilidades desse Participante, salvo quando disposto especificamente em
contrario.

b) A cobertura das responsabilidades pelos varios activos dentro de cada tipo de colateral,
processa-se numa base pro-rata ou em outra base que resultar mais favoravel para o
Participante.

49. Os limites que envolvam instrumentos financeiros tomam o seu valor de mercado descontado dos
respectivos Haircuts.

50. Em situacdes de excepcéo, a OMIClear pode aplicar de forma distinta o disposto nos niimeros
seguintes relativamente a limites de concentracéo se, da sua anéalise fundamentada, tal resultar
numa maior segurancga para 0 Servigo ou conjunto de Servicos, sendo tal decisdo complementada
com uma comunicacgédo da ocorréncia a CMVM.

51. O disposto nos nimeros seguintes, pode ser objecto das devidas adaptacdes se a OMIClear
restringir a aceitagdo de alguns tipos de activos relativamente a um dado Servigo.

52. Para os efeitos dos limites de concentracéo:

a) Séo agregados os valores relevantes das entidades pertencentes ao mesmo grupo
empresarial;

b) Sé&o analisados de forma individualizada os valores relevantes dos clientes que beneficiem
do regime de segregacdo individual ou segregacdo omnibus;

c) A base de referéncia séo as Garantias depositadas junto da OMIClear relativas a todos os
Servigos.

53. A OMIClear procede ao controlo regular dos limites de concentragdo, com uma periodicidade
minima mensal.
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54. A OMIClear ndo pode deter como Garantias prestadas pelos seus Participantes mais do que 5%
de uma determinada emisséo de instrumentos financeiros, sendo esse um dos motivos de recusa
desse activo como colateral.

55. Caso se verifique uma reducéo na liquidez de um determinado instrumento financeiro ou conjunto

de instrumentos financeiros, a OMIClear podeimpor limites mais estritos que os assinalados no
ndamero anterior e/ou agravar o factor H2 referido nos numeros 32 e 33.

56. Nos termos do nimero 4 do Artigo 42° do Regulamento Delegado 153/2013, a quota de Garantias
emitidas por uma Unica instituicdo de crédito ndo pode exceder 10% do valor global de Garantias
detidas pela OMIClear, sendo gque tal valor pode subir para 25%, caso o valor das GIC recebidas
pela OMIClear seja superior a 50% do total das Garantias depositadas junto de si.

57. A quota de Garantias em instrumentos financeiros emitidos por um Unico emitente ndo pode
exceder 25% do valor global de Garantias detidas pela OMIClear, sendo que tal valor pode subir
para 40%, caso o0 emitente seja um pais da Unido Europeia ou equivalente.

58. O total de Garantias representadas por instrumentos financeiros ou GIC nos termos do niimero 47,
ndo pode exceder 85% do total de Garantias depositadas junto da OMIClear.

59. Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, as Garantias constituidas em instrumentos
financeirostambém estéo sujeitas alimites de concentracéo por Participante, correspondendo esse
limite a 85% do valor total de Garantias depositadas pelo Participante na OMIClear.

60. Sem prejuizo do disposto nos numeros anteriores, o valor total de GIC constituidas por um
Participante ndo pode exceder 85% do valor médio de margem inicial requerido a esse Participante
no ultimo més.

61. Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, as GIC estao sujeitas a limites de concentragéo
em funcdo dos seguintes factores:

a) Do Nivel de Risco conjunto definido como o0 nimero inteiro mais proximo resultante da
expressao seguinte:

NRconjunto = (NRpXx 2+ NRg) /3
Com,

NRp — Nivel de Risco de referéncia do Participante, que € igual ao respectivo Nivel de Risco,
excepto quando estetem o valorde 7, circunstanciaemque o NRp passaa assumir o valorde 8

NRg — Nivel de Risco do Garante

b) Valorde GIC depositadas junto da OMIClear, tendo em conta o disposto nos niumeros 47
e 48.

62. Tendo em conta os factores mencionados no ndmero anterior, o valor maximo de GIC depositadas
para cada par Tomador/Garante € definido na Tabela seguinte.
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Quota maxima de GIC emitida para um dado par Tomador/Garante

GIC* Nivel de Risco Conjunto
De A 7 6 5 4 3 2 1

0 2 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
2 5 85% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
5 10 70% 85% 100% 100% 100% 100% 100%
10 20 55% 70% 100% 100% 100% 100% 100%
20 40 40% 55% 85% 100% 100% 100% 100%
40 60 25% 40% 75% 100% 100% 100% 100%
60 80 25% 65% 85% 100% 100% 100%
80 100 55% 75% 100% 100% 100%
100 150 45% 65% 85% 100% 100%
150 200 35% 55% 75% 100% 100%
200 250 25% 45% 65% 85% 100%
250 SL 35% 55% 75% 100%

* MilhGes de euros
SL - sem limite

Nos termos da tabela anterior:

a) As duas primeiras colunas representam o valor global das parcelas activas das GIC, nos
termos do ndmero 47, prestadas como Garantia por um dado Tomador, sendo, em cada
linha, o intervalo aberto a esquerda e fechado a direita;

b) As percentagens representama quota maxima do valor das GIC emitidas por um dado
Garante no conjunto de GIC depositadas pelo Tomador. A titulo de exemplo, um Tomador
comum Nivel de Risco 5 pode terum méaximo de 34 milhdes de euros de exposicao coberta
por GIC emitidas por um Garante com Niveis de Risco 5 ou 4, se o valor global das suas
GIC activas for de 40 milhGes de euros.

Os Tomadores com um Nivel de Risco de 7, 6 e 5 esté&o sujeitos a limites maximos de utilizaco de
GIC de, respectivamente, 60, 80 e 250 milhdes de euros.
Quando o valor das GIC emitidas por um Garante para um Tomador ultrapassem 50% do limite de

exposicao atribuido pela OMIClear ao respectivo Garante, a OMIClear aplica Haircuts (H3)
marginalmente crescentes em 5%, por cada bloco de 10% de excesso face aos referidos 50% do

limite de exposicao.
O Haircut referido no niUmero anterior tanto pode ser incorporado pela OMIClear por deducdo ao

valor nominal das GIC prestadas em Garantia pelo Tomador, como mantendo inalterado este valor
e considerando o Haircut uma responsabilidade adicional desse Tomador.

A presente Circular foi comunicada a CMVM em 21 de Fevereiro de 2023 e entra em vigor no dia
21 de Abril de 2023.

O Conselho de Administracao
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