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Circular OMIClear A07/2014 ; L
Garantias Emitidas por Instituciones de Crédito '

Al amparo del articulo 50° de su Reglamento y de la Circular A06/2014 - Gestién y Evaluacion de
Garantias, OMIClear aprueba la presente Circular, que define las condiciones para prestacion de
Garantias por los Miembros Compensadores que sean contrapartes no financieras, representadas por
varios tipos de garantias prestadas por una institucion de crédito, en particular garantias bancaras o
lineas de crédito, en adelante globalmente denominadas GIC.

Salvo cuando se disponga de otra forma, las disposiciones de esta Circular se aplican a todos los
Servicios, con arreglo a cuanto se establece en el Reglamento de OMIClear.

1. Las GIC son prestadas por una institucion de crédito clasificada por OMIClear como “Institucion de
Crédito Calificada”, de acuerdo con las orientaciones previstas en la correspondiente Politica Intema.

2. Las GIC pueden asumir las siguientes formas:
a) Garantia bancaria;
b) Linea de crédito.

3. Las GIC son emitidas en euros para garantizar las responsabilidades ante OMIClear de un
Participante, en adelante denominado Tomador.

4. OMiIClear facilita un borrador para cada uno de los tipos de GIC que acepte en cada momento, en
particular un borrador de la Garantia Bancaria y de la declaracion que debera emitir la Institucion
de Crédito que concede la Linea de Crédito.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado anterior, el contenido de la GIC debe incluir las
disposiciones que constan en las letras siguientes:

a) Laaplicacion de laley portuguesay lajurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Lisboa,
con expresa renuncia a cualesquiera otros, de forma que cualquier excepcion a estas dos
disposiciones tiene que ser previamente aprobada por OMIClear.

b) La mencion de que la GIC es concedida por el Garante, al Tomador, para hacer frente,
exclusiva e incondicionalmente, a las responsabilidades asumidas por éste ante OMIClear,
ensu condicion de Participante, para el conjunto de Servicios prestados por OMIClear, o para
un subconjunto de aquellos Servicios, si fuera definido en las Reglas o en la GIC.

c) Mencién de que la GIC concede al Beneficiario el derecho exclusivo, incondicional e
irrevocable de activarla, a primera demanda, durante su periodo de vigencia, hasta el
respectivo valor limite, en el ambito de las responsabilidades asumidas por el Tomador
ante OMIClear. Todo ello sin que el Garante pueda oponerse a la disposicion de la GIC por
el Beneficiario, total o parcialmente, en particular planteando cualquier reserva, invocando
cualquier excepcion u oponiendo cualquier medio de defensa, judicial o extrajudicial, propio
o que el Tomador eventualmente pudiera oponer a la disposicion de la GIC, especialmente
la alegacion de la necesidad de averiguacion previa de cualesquiera hechos o de la
compatibilidad conlaley de los motivos o de losfundamentos de lareclamacion presentada
por el Beneficiario.

d) El caracter autbnomo y a primera demanda (“on first demand”) de la GIC en tanto que
facilidad de crédito con propésito de garantia.

6. Elejercicio delos derechos subyacentes a la GIC, por el Beneficiario, Gnicamente presupone su
comunicacion al Garante, sin que éste pueda exigir:
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a) El consentimiento del Tomador;

b) Cualquiertipo de validacidn o cuantificacion de las responsabilidades del Tomador ente el
Beneficiario o a si mismo, por parte del Garante;

c) Que se acomparie de una copia del original de la GIC.

Sinperjuiciodelo dispuestoenel apartado 5, el texto de la GIC que se aparte del borrador facilitado
por OMIClear no puede afectar al contenido del mencionado borrador, especiamente de las
disposiciones que constan en los dos apartados anteriores, y puede ser motivo de no aceptacion
de la GIC por parte de OMIClear.

OMIClear no acepta GIC para cubrir responsabilidades de un Tomador que sea una contraparte
financiera, segun lo definido en el articulo 2 de EMIR.

Tampoco son aceptados GIC cuyo Garante mantenga una relacion de dominio con el Tomador o
forme parte del mismo grupo empresarial.

La GIC, ademas de cumplir los preceptos establecidos en los apartados 4 a 7, debe ser fimada
por personas con los suficientes poderes de representacion, prestando prueba de ello y
debidamente autentificada en los términos previsto en el Cédigo de Proceso Civil, a efectos del
reconocimiento como titulo ejecutivo.

Unicamente son aceptados Garantes que presenten un bajo riesgo de crédito, no siendo aceptados
aquellos alos que, en la escala de 1 a 8 establecida en la politica de gestion del riesgo de crédito
de OMIClear, se les haya sido atribuido un Nivel de Riesgo superior a 5.

En funcién de su politica de gestidn del riesgo de crédito, OMIClear:

a) Evalla internamente y en una base regular el riesgo de crédito de los Garantes;

b) Puede agregar el valor total de las GIC prestadas por un Garante o conjunto de Garantes
pertenecientes al mismo Grupo a favor de OMIClear;

c) Definelimitesalaexposiciondecada Garante teniendo en cuentanosololas GIC emitidas,
sino también el perfil de los respectivos Tomadores y las demas responsabilidades
asumidas ante OMIClear;

d) Con arreglo a la letra anterior puede imponer limites especificos al montante de GIC
emitidas por un Garante o conjunto de Garantes pertenecientes al mismo grupo
empresarial;

e) Puede determinar la utilizacion de medidas mitigadoras del riesgo del Garante;

f) Siendo solicitada, facilita al Garante los resultados obtenidos.

Un empeoramiento de la capacidad financierao del riesgo de crédito de un Garante, especialmente
en el caso de una reduccion del Rating atribuido por una agencia externa, puede implicar la
modificacion de las condiciones de aceptacion establecidas por OMIClear segun el apartado
anterior, asimismo:

a) Debe ser comunicada, directamente por el Garante o a través de un Tomador suyo, a
OMiIClear, en el plazo de 3 (tres) Dias de Compensacion a partir del momento en el que se
produzca dicha modificacion;

b) OMIClearevallaelimpactodelamodificaciény selo notifica al Garante, pudiendo también
notificarselo a los respectivos Tomadores;

Circular OMIClear A07/2014



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

c) Sifuere aplicable, el Garante cuenta con 2 (dos) Dias de Compensacion tras la notificacion
mencionada en la letra anterior, para indicar directamente a OMIClear o a través del
respectivo Tomador, las GIC que son afectadas.

En ausencia de la comunicacion prevista en la letra c) del apartado anterior, y en el caso de que
las responsabilidades asumidas por un Garante, como emisor de GIC, determinen la superacion
de los limites de exposicion establecidos con arreglo a la letra ¢) del apartado 12, OMIClear dejara
de considerar, total o parcialmente, hasta reunir las condiciones de aceptacion, las GIC por orden
decreciente de valor, siendo que, en caso de igualdad, afectara en primer lugar las que tengan
fecha de vencimiento més préoxima.

La aplicacién de lo determinado en el apartado anterior viene precedida de notificacion, por parte
de OMIClear, a los Tomadores afectados, a los que concede un plazo de 20 (veinte) Dias de
Compensacién para sustituir a las respectivas GIC.

En el caso de que la prestacion de una GIC por un Garante provoque la superacién de los limites
definidos en la letra c) del apartado 12, Gnicamente sera considerada, a efectos de valoracion de
Garantias, la partida del valor de la GIC que permita respetar esos limites, siendo estos valores
comunicados por OMIClear.

Ademas de los limites establecidos al amparo de su politica de gestion de riesgo de crédito, en
particular segun lo establecido en el apartado 12, la aceptacion de GIC esta sujeta a limites de
concentracion definidos en la Circular A06/2014 - Gestion y Evaluacion de Garantias.

Siempre que la exposicion ante el Garante se aproxime a los limites en todo momento aplicables,
OMiIClear informa al Garante y al respectivo Tomador, teniendo en vista proceder a la sustitucion
de la Garantia prestada en GIC, aplicandose, con las oportunas adaptaciones, lo dispuesto en los
apartados 13 a 16.

Cabe al Tomador enviar a OMIClear un original de la Garantia Bancaria o de la declaracion de
confirmacion de la Linea de Crédito debidamente firmada, cumpliendo los requisitos establecidos
en esta Circular, asi como prueba de los poderes de representacion de las personas que firman la
GIC en nombre del Garante.

A efectos del cumplimiento de las obligaciones de constitucion de Garantias ante OMIClear, la GIC
produce efectos:

a) A partir del Dia de Compensacion siguiente a aquel en el que OMIClear notifica al Tomador
la aceptacion de la GIC;

b) Hastael 5° (quinto) Dia de Compensacion anterior a la fecha de expiraciéon de la GIC, sin
perjuicio de que se mantengan a todos los derechos y facultades de OMIClear hasta la
mencionada fecha de expiracion.

La GIC puede ser modificada, prorrogada o cancelada, debiendo el Tomador comunicar a OMIClear
ese hecho, siendo que cualquiera de aguellas modificaciones Unicamente:

a) Tiene efecto 20 (veinte) Dias de Compensacion después de la recepcion de la comunicacion
del Tomador, o cuando su aceptacion sea notificada por OMIClear, si se produjera dentro de
dicho plazo;

b) Son consideradas, a efectos de la prestacion de Garantias, cuando sean aceptadas por
escrito por OMIClear.
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Durante el plazo de 20 (veinte) Dias de Compensacion mencionado en el apartado anterior, se
mantienen en vigor los compromisos asumidos por las partes en la GIC, especialmente el derecho
de ejecutar la GIC por parte del Beneficiario.

Cualquier modificacion ala GIC que no sea oportunamente comunicada a OMIClear es considerada
nula por OMIClear y motivo de incumplimiento por parte del Tomador.

En relacién a las comunicaciones entre el Garante y OMIClear:

a) Las que serelacionan con la ejecucion de la GIC se basan, por defecto, en mensajes SWIFT

MT799, conformes con el modelo del Anexo |, con base en el BIC Code de OMIClear:
OMICPTPLXXX;

b) Las cuestiones de naturaleza operativa deben ser remitidas al departamento de compensacion

de OMIClear;

c) Sin perjuicio de lo indicado en las dos letras anteriores, las restantes comunicaciones deben ser

25.

26.
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dirigidas al Consejo de Administracion de OMIClear, a las siguientes contactos:

Destinatario:  Consejo de Administracion de OMIClear, C.C., S.A.

Teléfono: +351 210 006 020 (con grabacion de la llamada)
Fax: +351 210 006 021
E-mail: clearing@omiclear.pt

BIC Code: OMICPTPLXXX

El Garante informa a OMIClear de cudles son sus contactos mas adecuados, y cualquier
modificacionde los mismos debe serinmediatamente comunicada a OMIClear, sin que surta efecto
hasta que OMIClear acuse recibo de dicha modificacion.

OMIClear procede de forma regular a la realizacion de pruebas ante al Garante, con el objetivo de
validar las condiciones de ejecucion de la GIC.

El Tomador se hace cargo de todos los costes y obligaciones inherentes a la puesta a disposicion
y movilizacion de la GIC.

La constitucion de Garantias a través de GIC puede estar sometida al pago de comisiones de
gestion, segun lo definido en las Tarifas de OMIClear.

La presente Circular fue comunicada a la CMVM el dia 21 de febrero de 2023 y entra en vigor €l
dia 21 de abril de 2023.

El Consejo de Administracion
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Borrador de Mensaje SWIFT MT799 que el Beneficiario remitira al Garante, a efectos de
disposicion de la GIC

MF20 Disposicion de (...) [especificar: Garantia Bancaria / Linea de Crédito]
Transaccion N° con la referencia (...).

MF79 (...) [Beneficiario] notificaa (...) [Garante] que ha sido comunicado en
Descripcion esta fecha un incumplimiento de (...) [Tomador].

Considerando el contenido del contrato de (...) [especificar: Garantia
Bancaria/ Linea de Crédito] conlareferencia(...), garantizado por (...)
[Garante], del que (...) [Beneficiario] es el beneficiario, se solicita el
crédito:

o De(...)euros;

o Enlacuenta(...)

o Hastalas HH:MM de DD/MM/AAAAA
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