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Clausulas Contratuais Gerais
Contratos Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF

Ao abrigo do disposto nos artigos 3° e 47° do Regulamento da OMIClear, esta aprova as presentes
Clausulas Contratuais Gerais relativas aos Contratos de Derivados de Gas Natural registados na
OMIClear por via de um Mercado com o qual possui um acordo doravante designados por Futuros
PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF (Instrumentos N&o Financeiros).

1. As presentes Clausulas Contratuais Gerais definem as especificacdes dos seguintes Contratos
registados na OMIClear por via de um Mercado com o qual possui um acordo de conexao:

a) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Dia (Instrumentos N&o Financeiros);

b) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Fim-de-Semana (Instrumentos Nao
Financeiros);

¢) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Semana-dias (Instrumentos Nao Financeiros);

d) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Balanco do Més (Instrumentos Nao
Financeiros);

e) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Més (Instrumentos Nao Financeiros);
f) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Trimestre (Instrumentos Nao Financeiros);
g) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Semestre-Géas (Instrumentos N&o Financeiros);
h) Futuros PVB-ES NG Fisicos Indexados a TTF Ano (Instrumentos N&o Financeiros).
2. Os Contratos referidos no nimero anterior s&o:
a) Contratos de Derivados;
b) Instrumentos Nao Financeiros.
3. Um Dia de Gés significa o periodo das 6:00 CET de um dia as 06:00 CET do dia seguinte.

4. Quando se refere a dia no Periodo de Entrega nestas CCG, quando ndo mencionado, o sentido
sera o definido no n.° 3 (dia de gés). Por exemplo, quando se refere Sexta-feira como dia de
entrega, significa o periodo das 06:00 CET de Sexta-feira as 06:00 CET de sabado.

1. O ativo subjacente a cada Contrato corresponde a entrega ou rececdo de gas natural com
liquidacao fisica no Ponto Virtual de Balango Espanhol (“Punto Virtual de Balance Espafol”’ -
PVB-ES) com entrega de 1 MWh/dia durante o Periodo de Entrega.

2. A liquidacgéo fisica do contrato é feita mediante a notificacao diaria das Posi¢fes liquidas fisicas
ao Gestor Técnico do Sistema (Enagas GTS, S.A.U.) correspondentes a transferéncias de
titularidade relativas & venda ou compra de gas natural no Ponto Virtual de Balanco Espanhol
("Punto Virtual de Balance Espafiol" - PVB-ES).

3. As notificagfes ao Gestor Técnico do Sistema sado efetuadas pela OMIClear de acordo com a sua
Circular B19/2017 - Notificagdo das Posicdes Fisicas de Gas Natural aos Operadores de Sistema.

1. As especificagcdes de cada Contrato sdo baseadas no calendario. Como tal, o respetivo volume
dos Contratos depende do Periodo de Entrega correspondente ao contrato, conforme detalhado
nas tabelas seguintes.
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Tipo Contrato
Dia
Fim-de-Semana
Semana-dias

Més

Trimestre

Semestre-Gas

Contrato

Dia

Fim-de-Semana

Dias de Semana

Fevereiro

Fevereiro (ano bissexto)

Abril, Junho, Setembro, Novembro

Janeiro, Marc¢o, Maio, Julho,
Agosto, Outubro, Dezembro

1° Trimestre

1° Trimestre (ano bissexto)
2° Trimestre

3° Trimestre

4° Trimestre

Inverno

Inverno (ano bissexto)

Verao
Ano Ano Calendario

Ano Calendario bissexto
Balangco do Més Min-Max Dias
Contratos Gas
Fevereiro 2-27
Fevereiro (ano bissexto) 2-28
Abril, Junho, Setembro, 929
Novembro

iro, M Mai Ih

Janeiro, Marc¢o, Maio, Julho, .30

Agosto, Outubro, Dezembro

Dias Gas

1

2

5
28
29
30

31

90
91
91
92
92
182
183
183
365
366

Valor Nominal
(MWh)

1

2

5
28
29
30

31

90
91
91
92
92
182
183
183
365
366

Min-Max Valor Nominal

(Mwh)
2-27
2-28

2-29

2-30

1. O preco das Operacdes é registado em €/ MWh com preciséo de trés casas decimais.
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A variagdo minima de prego corresponde a 0,001€ por MWh.

A variacdo minima do valor do contrato corresponde a multiplicacédo da variacdo minima de preco
pelo valor nominal do contrato. Por exemplo, para o contrato Més de Janeiro sera 0,031€ e para o
Semestre-Gas de Verao sera 0,183€.

1. A todo o momento estdo disponiveis a registo junto da OMIClear entre 3 a 10 Contratos Dia,
sendo que o numero 3 ocorre quando o Dia de Compensacéo corresponde a uma quinta-feira
(estdo abertos a registo 3 Contratos Dia relativos sexta-feira, Sdbado e Domingo) e o nimero 10
ocorre quando o ultimo Dia de Compensac¢do da semana de calendario € uma quinta-feira e,
nesse caso excecional, estdo abertos a registo 10 Contratos Dia (relativos aos dias de entrega de
sexta-feira, Sabado e Domingo dessa semana e os dias de segunda-feira a Domingo da semana
seguinte).

2. O Periodo de Registo e o Periodo de Entrega destes Contratos séo definidos da seguinte forma:
a) Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no ultimo Dia de Compensac¢do da semana anterior;
b) Ultimo Dia de Registo (UDR) — Dia de Compensac&o anterior ao dia da entrega;
¢) Primeiro Dia de Entrega (PDE) — corresponde ao dia de entrega especificado no Contrato;

d) Ultimo Dia de Entrega (UDE) — igual ao dia da entrega;

e) Periodo de Entrega — dia de entrega especificado no Contrato.

1. A todo o momento estdo disponiveis a registo junto da OMIClear 4 Contratos Fim-de-Semana
cujos Periodos de Entrega correspondem 4 fins-de-semana mais préximos, sendo que o primeiro
dia de entrega do fim-de-semana mais préximo ocorre no Sabado seguinte.

2. Sempre que um Contrato termina o seu Periodo de Registo é langado o Contrato com entrega
mais distante (4° fim-de-semana mais préximo), com as seguintes caracteristicas:

a) Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no primeiro Dia de Compensacdo da 32 semana
anterior a semana que inclui o fim-de-semana em causa;

b) Ultimo Dia de Registo (UDR) — corresponde ao Dia de Compensac&o anterior ao primeiro dia
de entrega;

¢) Primeiro Dia de Entrega (PDE) — ocorre no Sdbado de cada fim-de-semana,;
d) Ultimo Dia de Entrega (UDE) — ocorre no Domingo de cada fim-de-semana;

e) Periodo de Entrega — cada um dos fins-de-semana de calendério com inicio no PDE e termo
no UDE do Contrato.

1. A todo o momento estdo disponiveis a registo junto da OMIClear 3 Contratos Semana-dias cujos
Periodos de Entrega correspondem apenas aos dias de semana (de segunda-feira a sexta-feira)
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das 3 semanas mais préximas, sendo que o primeiro dia de entrega da semana mais préxima
ocorre na segunda-feira seguinte.

2. Sempre que um Contrato termina o seu Periodo de Registo é langado o Contrato com entrega
mais distante (3° semana mais préxima), com as seguintes caracteristicas:

a)

b)

<)
d)
e)

Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no primeiro Dia de Compensacdo da 32 semana
anterior & semana em causa;

Ultimo Dia de Registo (UDR) — corresponde ao Dia de Compensacao anterior ao primeiro dia
de entrega;

Primeiro Dia Entrega (PDE) — ocorre na segunda-feira de cada semana;
Ultimo Dia Entrega (UDE) — ocorre na sexta-feira de cada semana;

Periodo de Entrega — em cada uma das semanas, de segunda-feira a sexta-feira, com inicio
no PDE e termo no UDE do Contrato.

Com a ressalva expressa na alinea f), a todo o momento esta aberto para registo na OMIClear um
Contrato BoM, com as seguintes caracteristicas:

a)
b)
c)
d)

e)

Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no Dia de Compensacao atual,
Ultimo Dia de Registo (UDR) — corresponde ao Dia de Compensacao atual;
Primeiro Dia Entrega (PDE) — ocorre no dia seguinte de calendario ap6s o UDR;

Ultimo Dia Entrega (UDE) — ocorre no ultimo dia de calendario do més correspondente ao Dia
de Compensacédo atual;

Periodo de Entrega — com inicio no PDE e termo no UDE do Contrato;

O contrato BoM néo esta aberto para registo quando for equivalente a um Contrato Dia, Fim-
de-Semana, Semana-dias ou Més.

1. Atodo o momento estdo disponiveis a registo junto da OMIClear 3 Contratos Més cujos Periodos
de Entrega correspondem aos 3 meses mais proximos.

2. Sempre que um Contrato termina o seu Periodo de Registo é lancado a registo o Contrato com
entrega mais distante (3° més mais proximo) com as seguintes caracteristicas:

a)

b)
c)
d)
e)

Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no primeiro Dia de Compensac¢éo do 3° més anterior
ao més em causa;

Ultimo Dia de Registo (UDR) — ¢ corresponde ao Dia de Compensac&o anterior ao PDE;
Primeiro Dia de Entrega (PDE) — ocorre no primeiro dia de calendario de cada més;
Ultimo Dia de Entrega (UDE) — ocorre no ultimo dia de calendario de cada més;

Periodo de Entrega — cada um dos meses de calendario com inicio no PDE e termo no UDE
do Contrato.
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1. A todo o momento estdo disponiveis a registo junto da OMIClear 4 Contratos Trimestre cujos
Periodos de Entrega correspondem aos 4 trimestres mais préximos. Excecionalmente, no Dia de
Compensacdo anterior a cada trimestre apenas se encontra disponivel a registo 3 Contratos
Trimestre correspondentes ao, 2°, 3° e 4° trimestre mais préximo (tendo em conta que o Contrato
correspondente ao 1° trimestre seguinte foi sujeito ao processo de Fracionamento das Posicdes
no Dia de Compensacao anterior, conforme referido na Clausula seguinte).

2. Sempre que um Contrato termina o seu Periodo de Registo é lancado a registo o Contrato com
entrega mais distante (4° trimestre mais pr6ximo) com as seguintes caracteristicas:

a) Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no primeiro Dia de Compensacdo do 4° trimestre
anterior ao trimestre em causa;

b) Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no primeiro Dia de Compensac¢éo do 4° trimestre
anterior ao trimestre em causa;

c) Ultimo Dia de Registo (UDR) — corresponde ao Dia de Compensagio anterior ao UDR do
primeiro Contrato Més subjacente;

d) Primeiro Dia de Entrega (PDE) — ocorre no primeiro dia de calendario de cada trimestre;
e) Ultimo Dia de Entrega (UDE) — ocorre no Gltimo dia de calendario de cada trimestre;

f) Periodo de Entrega — cada um dos trimestres de calendario com inicio no PDE e termo no
UDE do Contrato.

3. Excecionalmente, atendendo a definicdo de UDR destes Contratos, podem estar disponiveis a
registo apenas os 3 trimestres mais proximos.

4. Atendendo ao processo de Fracionamento de Posicdes descrito na Clausula seguinte, o Periodo
de Entrega definido para os Contratos Trimestre deve ser entendido unicamente como um
Periodo de Entrega nocional.

1. O vencimento dos Contratos Trimestre processa-se mediante o Fracionamento das Posicdes de
um Contrato Trimestre em posi¢c@es de idéntica quantidade nos trés Contratos Més subjacentes,
as quais serdo plenamente fungiveis com as Posi¢cBes j4 existentes nos respetivos Contratos
Més.

2. As Posic¢des nos Contratos Trimestre originais sdo substituidas por novas Posi¢Ges nos Contratos
Més subjacentes, as quais adquirem o Preco de Referéncia de Liquidacdo (PRL) do respetivo
Contrato Trimestre no UDR.

3. A operacao referida no nimero anterior processa-se no UDR apdés o término dos procedimentos
de compensacéo e liquidacdo por parte da OMIClear.

1. Atodo o momento estéo disponiveis a registo junto da OMIClear 3 Contratos Semestre-Gas cujos
Periodos de Entrega correspondem aos 3 semestre-gas mais proximos. Excecionalmente, no Dia
de Compensacgdo anterior a cada semestre-gas apenas se encontra disponivel a registo 2
Contratos Semestre-Gas correspondente ao 2° e 3° semestre-gas mais préximo (uma vez que o
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Contrato correspondente ao 1° semestre-gas seguinte foi sujeito ao processo de Fracionamento
das Posic6es no Dia de Compensacédo anterior, conforme referido na Clausula seguinte).

Sempre que um Contrato termina o seu Periodo de Registo é lancado o Contrato com entrega
mais distante (3° semestre-gas mais proximo) com as seguintes caracteristicas:

a) Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no primeiro Dia de Compensacdo do 3°
semestre-gas anterior a0 semestre-gas em causa,;

b) Ultimo Dia de Registo (UDR) — corresponde ao Dia de Compensacao anterior ao UDR do
primeiro Contrato Més subjacente;

c) Primeiro Dia de Entrega (PDE) — ocorre no primeiro dia de calendario de cada Semestre-
Gas (1 de Abril para o primeiro semestre-gas também denominado como Verédo e 1 de
Outubro para o segundo semestre-gas também denominado como Inverno);

d) Ultimo Dia de Entrega (UDE) — ocorre no ultimo dia de calendario de cada semestre-gas
(30 de Setembro para o primeiro semestre-gas também denominado como Veréo e 31 de
Marco para 0 segundo semestre-gas também denominado como Inverno);

e) Periodo de Entrega — cada um dos semestre-gas de calendario com inicio no PDE e
termo no UDE do Contrato.

Atendendo ao processo de Fracionamento de Posigfes descrito na Clausula seguinte, o Periodo
de Entrega definido para os Contratos Semestre-Gas deve ser entendido unicamente como um
Periodo de Entrega nocional.

O vencimento dos Contratos Semestre-Gas processa-se mediante o Fracionamento das Posi¢des
de um Contrato Semestre-Gas em Posi¢cdes de idéntica quantidade nos trés Contratos Més
subjacentes do primeiro trimestre e no segundo Contrato Trimestre, 0s quais serdo plenamente
fungiveis com as Posic¢des j& existentes nos respetivos Contratos Més e Trimestre.

As Posicdes nos Contratos Semestre-Gas originais sdo substituidas por novas Posi¢des nos
Contratos Més subjacentes do primeiro trimestre e no segundo Contrato Trimestre, as quais
adquirem o Preco de Referéncia de Liquidacdo (PRL) do respetivo Contrato Semestre-Gas no
UDR.

A operacdo referida no nimero anterior processa-se no UDN apos o término dos procedimentos
de compensacéo e liquidacdo por parte da OMIClear. O Fracionamento das Posi¢cdes do Contrato
Semestre-Gas é efetuado no mesmo momento do fracionamento das Posi¢cdes do primeiro
Contrato Trimestre desse mesmo semestre-gas.

A todo o momento estéo disponiveis a registo junto da OMIClear 2 Contratos Ano cujos Periodos
de Entrega correspondem aos dois anos de calendario mais préximos. Excecionalmente, no Dia
de Compensacao anterior a cada ano apenas se encontra disponivel a registo 1 Contrato Ano
correspondente ao 2° ano mais préximo (uma vez que o Contrato correspondente ao 1° ano
seguinte foi sujeito ao processo de Fracionamento das Posi¢cdes no Dia de Compensacgédo
anterior, conforme referido na Clausula seguinte).

Sempre que um Contrato termina o seu Periodo de Registo € langcado o Contrato com entrega
mais distante (2° ano mais préximo) com as seguintes caracteristicas:
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a) Primeiro Dia de Registo (PDR) — ocorre no primeiro Dia de Compensacéo do segundo ano
anterior ao ano do periodo de entrega;

b) Ultimo Dia de Registo (UDR) — corresponde ao Dia de Compensacéo anterior ao UDR do
primeiro contrato Més subjacente;

¢) Primeiro Dia de Entrega (PDE) — 1 de Janeiro do ano em causa;
d) Ultimo Dia Entrega (UDE) — 31 de Dezembro do ano em causa;

e) Periodo de Entrega — cada um dos anos de calendario, com inicio no PDE e termo no UDE
do Contrato.

1. Atendendo ao processo de Fracionamento de Posi¢c6es descrito na Clausula seguinte, o Periodo
de Entrega definido para os Contratos Ano deve ser entendido unicamente como um Periodo de
Entrega nocional.

1. O vencimento dos Contratos Ano processa-se mediante o Fracionamento das Posi¢des de um
Contrato Ano em Posi¢des de idéntica quantidade nos Contratos Janeiro, Fevereiro, Marco, 2°
Trimestre, 3° Trimestre e 4° Trimestre subjacentes as quais serdo plenamente fungiveis com as
posi¢cdes ja existentes nos respetivos Contratos Més e Trimestre.

2. As Posi¢cbes nos Contratos Futuros Ano originais sdo substituidas por novas Posicfes nos
Contratos de Janeiro, Fevereiro, Margo, 2° Trimestre, 3° Trimestre e 4° Trimestre subjacentes, as
quais adquirem o Preco de Referéncia de Liquidacao (PRL) do respetivo Contrato Ano no UDR.

3. A operacao referida no nimero anterior processa-se no UDR, apds o término dos procedimentos
de compensacéo e liquidacdo por parte da OMIClear. O Fracionamento das Posi¢cbes do Contrato
Ano é efetuado no mesmo momento do Fracionamento das Posi¢cdes do primeiro Contrato
Trimestre desse mesmo ano.

Para cada Contrato, a OMIClear disponibiliza na sua Plataforma de Compensacdo e no seu Site
informacéo do seu Valor Nominal, o seu Periodo de Registo e o seu Periodo de Entrega.

1. As modalidades de negociacéo e/ou de registo de Operacgdes Bilaterais encontram-se definidas
no artigo 4° do Regulamento da OMIClear e nas regras do Mercado.

2. O calendario, as fases e horarios para registo dos Contratos na OMIClear sdo publicados na
Circular B17/2014 - Calendéario, Fases e Horérios das Sessdes de Compensagéo.

3. As referéncias horarias efetuadas nestas Clausulas Contratuais Gerais reportam-se a hora
central europeia (CET).

1. Durante o Periodo de Registo dos Contratos € efetuada uma liquidacdo diaria de ganhos e
perdas (mark-to-market) cuja metodologia se encontra definida na Circular B10/2014 - Célculo de
Margens e Liquidagoes.
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2.

3.

4.

Os limites de variagcdo maxima de precos durante a Sessdo de Compensacao, aplicaveis a cada
Contrato, caso existam, sdo estabelecidos pela OMiIClear e comunicados ao Operador de
Mercado.

A OMIClear pode, em circunstancias excecionais fixar novos limites de variagdo maxima de
precos mediante simples comunicacdo ao Operador de Mercado.

A metodologia de célculo das margens devidas pelas Posi¢cdes abertas em cada Contrato, tanto
no Periodo de Registo como no Periodo de Entrega, € definida na Circular B10/2014 - Calculo de
Margens e Liquidag®es.

Para efeitos de liquidacdo das Posicdes sobre cada Contrato a OMIClear define Precos de
Referéncia Liquidag&o, conforme definido na sua Circular B11/2014 — Pregos de Referéncia.

As disposi¢Bes da presente Clausula aplicam-se exclusivamente as Posigfes existentes nos
Contratos Més, Balanco de Més e Dia, independentemente de terem sido originadas por
Operacdes diretamente realizadas sobre esses Contratos ou de serem provenientes de
Fracionamento de Posi¢cfes detidas nos Contratos Ano, Semestre-Gas e Trimestre.

No final do Dia de Compensacéo correspondente ao Ultimo Dia de Registo de cada Contrato
Més, Balanco de Més e Dia as Posi¢cdes em aberto, incluindo as que resultam do Fracionamento
de Posicdes de Contratos Trimestre, Semestre-Gas ou Ano, séo consideradas firmes e definitivas
para liquidacdo durante o Periodo de Entrega, sendo objeto, diariamente, de liquidacdo por
entrega fisica nos termos da Circular B13/2014 - Liquidag&do no Periodo de Entrega.

A liquidacdo financeira do Valor de Liquidacdo na Entrega (VLE) no Periodo de Entrega, cuja
férmula se encontra definida na Circular B10/2014 - Calculo de Margens e Liquidacdes, tem por
base a soma do Preco de Referéncia Spot com o Preco de Referéncia de Liquidagéo no Ultimo
Dia de Registo e esta sujeita a IVA segundo a legislacdo vigente, de acordo com as condi¢cbes
publicadas no Site da OMIClear.

O Preco de Referéncia Spot referido no nimero anterior corresponde, conforme definido na
Circular B11/2014 - Pregos de Referéncia, ao valor monetario do indice publicado pela ICIS
Benchmarking Europe B.V., em particular “ICIS TTF Day-Ahead Index” ou “ICIS TTF Weekend
Index”, conforme aplicavel.

A interpretacdo e a integracdo das presentes Clausulas Contratuais Gerais efetuam-se de acordo
com as Regras da OMIClear.

Estas Clausulas Contratuais Gerais foram comunicadas a CMVM em 20 de fevereiro de 2023 e entra
em vigor no dia 12 de setembro de 2023.

O Conselho de Administracéo
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