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Ao abrigo do disposto nos artigos 3° e 37° do Regulamento da Negociacdo, o OMIP aprova as
presentes Clausulas Contratuais Gerais dos Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros.

1. As presentes Clausulas Contratuais Gerais definem o conteddo negocial das Opera¢fes dos
seguintes Contratos negociados no Mercado:

a) Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Dia

b) Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Fim-de-Semana
¢) Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Semana

d) Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Més

e) Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Trimestre

f) Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Ano

1. O Activo Subjacente a cada Contrato corresponde ao fornecimento/recepgéo nocional de energia
eléctrica correspondente a uma instalacdo de poténcia de 1 MW durante todas as horas do
Periodo de Entrega ponderadas pelos indices de Produtibilidade constantes na Clausula 32.

2. No Periodo de Entrega, o Activo Subjacente é valorizado, diariamente, com base no Preco de
Referéncia Spot, conforme definido na Clausula 172

A especificacdo de cada Contrato Futuro MIBEL SPEL Solar Financeiro baseia-se nos indices de
Produtibilidade de Energia Fotovoltaica, constantes da tabela seguinte, obtida com base no Anexo IV
ao Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, através das seguintes
modificacdes:

a) Selecciona-se a Zona lV;

b) Efectua-se a passagem para a hora central europeia (CET).

Tabela de indices de produtibilidade horaria para cada um dos respectivos meses

7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 VND
0,10 0,23 0,34 0,43 0,46 0,43 0,34 0,23 0,10

Enero

Febrero 0,04 0,19 0,34 0,48 0,58 0,61 0,58 0,48 0,34 0,19 0,04 3,87
Marzo_Inv 0,11 0,26 0,42 0,55 0,64 0,67 0,64 0,55 0,42 0,26 0,11 4,63
Marzo_Camb 0,11 0,26 0,42 0,55 0,64 0,67 0,64 0,55 0,42 0,26 0,11 4,63
Marzo_Ver 0,11 0,26 0,42 0,55 0,64 0,67 0,64 0,55 0,42 0,26 0,11 4,63
Abril 0,06 0,19 0,35 0,50 0,63 0,63 0,50 0,35 0,19 0,06 5,65
Mayo 0,13 0,28 0,44 0,60 0,60 0,44 0,28 0,13 6,90
Junio 0,03 0,16 0,31 0,47 0,63 0,63 0,47 0,31 0,16 0,03 7,30
Julio 0,02 0,16 0,33 0,51 0,51 0,33 0,16 0,02 7,91
Agosto 0,09 0,25 0,43 0,60 0,60 0,43 0,25 0,09 6,78
Septiembre 0,02 0,16 0,32 0,49 0,63 0,63 0,49 0,32 0,16 0,02 5,46
Octubre_Ver 0,06 0,20 0,35 0,49 0,58 0,61 0,58 0,49 0,35 0,20 0,06 3,97
Octubre_Camb 0,06 0,20 0,35 0,49 0,58 0,61 0,58 0,49 0,35 0,20 0,06 3,97
Octubre_Inv 0,06 0,20 0,35 0,49 0,58 0,61 0,58 0,49 0,35 0,20 0,06 3,97
Noviembre 0,11 0,24 0,35 0,43 0,46 0,43 0,35 0,24 0,11 2,72

Diciembre 0,08 0,20 0,31 0,38 0,41 0,38 0,31 0,20 0,08
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Assim, o respectivo Valor Nominal Diario em MWh depende do indice de produtibilidade do respectivo
periodo de entrega, conforme se discrimina na tabela seguintes, em que:

e VND = corresponde a 1 MW multiplicado pela soma das horas ponderadas pelos indices de
Produtibilidade de Energia Fotovoltaica para um dia do respectivo Més.

Contratos Dia:
O Valor Nominal Diario depende do respectivo més de calendario.
e Exemplo: O Contrato Dia com entrega a 31 Margo de 2018 tem como Valor Nominal 4,63

MWh.
Més Dias Valor Nominal Descricéo
(MWh) (MWh)
Janeiro 1 2,66 1x2,66
Fevereiro 1 3,87 1x3,87
Fevereiro (ano bissexto) 1 3,87 1x3,87
Margo 1 4,63 1x4,63
Abril 1 5,65 1x5,65
Maio 1 6,90 1x6,90
Junho 1 7,30 1x7,30
Julho 1 7,91 1x791
Agosto 1 6,78 1x6,78
Setembro 1 5,46 1x5,46
Outubro 1 3,97 1x3,97
Novembro 1 2,72 1x2,72
Dezembro 1 2,35 1x2,35
1
Domingo de Outubro com 1 3,97 1x3.97

mudanca de hora*

*Domingos em que se procede a mudancga da hora: para a hora legal de Verdo (Margo) e para a hora legal de Inverno
(Outubro)
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Contratos Fim-de-Semana:

O Valor Nominal depende do respectivo més ou meses de calendario (caso num fim-de-semana
ocorra a transicdo de més) em causa, podendo obter-se adicionando os VND correspondentes a cada
um dos dias.

e Exemplo: O Contrato Fim-de-Semana com inicio de entrega a 31 Marco de 2018 e fim de
entrega a 1 Abril de 2018 tem como Valor Nominal 10,28 MWh = 4,63 MWh + 5,65 MWh.

Més Dias Valor Nominal Descricéo
(MWh) (MWh)
Janeiro 2 5,32 2x2,66
Fevereiro 2 7,74 2 x 3,87
Fevereiro (ano bissexto) 2 7,74 2 x 3,87
Margo 2 9,26 2x4,63
Abril 2 11,30 2 x 5,65
Maio 2 13,80 2x6,90
Junho 2 14,60 2x7,30
Julho 2 15,82 2x791
Agosto 2 13,56 2x6,78
Setembro 2 10,92 2x5,46
Outubro 2 7,94 2x3,97
Novembro 2 5,44 2X%x2,72
Dezembro 2 4,70 2x2,35
e z
Fim-de-Semana de Outubro 5 7.94 2 %3.97

com mudanca de hora*

*Fins-de-Semana que incluem o dia em que se procede a mudanga da hora: para a hora legal de Verao (Marco) e para a hora
legal de Inverno (Outubro).
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Contratos Semana:

O Valor Nominal depende do respectivo més ou meses de calendario (caso numa semana ocorra a
transicao de més) em causa, podendo obter-se multiplicando o seu nimero de dias pelos respectivos
VND.

e Exemplo: O Contrato Semana com inicio de entrega a 26 Marco de 2018 e fim de entrega a 1
de Abril de 2018 tem como Valor Nominal 33,43 MWh = 6 x 4,63 MWh + 1 x 5,65 MWh.

Més Dias Valor Nominal Descricdo
(MWh) (MWh)
Janeiro 7 18,62 7 X 2,66
Fevereiro 7 27,09 7 x 3,87
Fevereiro (ano bissexto) 7 27,09 7 x 3,87
Margo 7 32,41 7 x 4,63
Abril 7 39,55 7 x 5,65
Maio 7 48,30 7 x 6,90
Junho 7 51,10 7x7,30
Julho 7 55,37 7x791
Agosto 7 47,46 7x6,78
Setembro 7 38,22 7x5,46
Outubro 7 27,79 7 x 3,97
Novembro 7 19,04 7%x2,72
Dezembro 7 16,45 7x2,35
7
7

*Semanas que incluem o dia em que se procede a mudanca da hora: para a hora legal de Verdo (Mar¢o) e para a hora legal de
Inverno (Outubro).
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O Valor Nominal depende do respectivo més de calendario, podendo obter-se multiplicando o seu

ndmero de dias pelo respectivo VND.

e Exemplo: O Contrato Més relativo a Novembro tem como Valor Nominal 81,6 MWh = 30 x

2,72 MWh.

Més

Janeiro
Fevereiro
Fevereiro (ano bissexto)
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Contratos Trimestre:

Dias

31
28
29
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31

Valor Nominal

(MWh)
82,46
108,36
112,23
143,53
169,50
213,90
219,00
245,21
210,18
163,80
123,07
81,60
72,85

Descricao
(MWh)

31x 2,66
28 x 3,87
29 x 3,87
31x4,63
30 x 5,65
31 x 6,90
30x 7,30
31x7,91
31x6,78
30 x 5,46
31x3,97
30x2,72
31x2,35

O Valor Nominal depende do respectivo Trimestre, podendo obter-se fazendo a soma do Valor
Nominal dos respectivos Contratos Més subjacentes.

e Exemplo: O Contrato Trimestre relativo ao 4° Trimestre tem como Valor Nominal 277,52 MWh
= 123,07 MWh +81,60 MWh + 72,85 MWh.

Trimestre

1° trimestre
1° trimestre (ano bissexto)
2° trimestre
3° trimestre

49 trimestre

Dias

90
91
91
92
92
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Valor Nominal
(MWh)

334,35
338,22
602,40
619,19
277,52

Descricao
(MWh)

82,46+108,36+143,53
82,46+112,23+143,53
169,50+213,90+219,00
245,21+210,18+163,80
123,07+81,60+72,85
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Contratos Ano:

O Valor Nominal depende do respectivo Ano, podendo obter-se fazendo a soma do Valor Nominal
dos Contratos Trimestre subjacentes.

e Exemplo: O Contrato de Ano de calendario normal tem como Valor Nominal 1.833,46 MWh =
334,35 MWh + 602,40 MWh + 619,19 MWh + 277,52 MWh.

Ano Dias Valor Nominal Descricao

(MWh) (MWh)
Ano de calendario normal 365 1.833,46 334,35+602,40+619,19+277,52
Ano de calendario bissexto 366 1.837,33 338,22+602,40+619,19+277,52

Cada contrato Futuro MIBEL SPEL Solar Financeiro é cotado em Euros por MWh.
A flutuagdo minima de precos (Tick) € de um céntimo de euro por MWh (0,01 €/ MWh).

O Valor do Tick (em euros) é fungdo do Valor Nominal de cada Contrato, assumindo os valores
especificados nas tabelas seguintes:

Contratos Dia:
O Valor do Tick depende do respectivo Valor Nominal Diario (VND).

e Exemplo: O Contrato Dia com entrega a 1 Outubro de 2018 tem como Valor do Tick 0,0397 €
= 0,01 €MWh x 3,97 MWh

Més Valor do Tick (€)
Janeiro 0,0266
Fevereiro 0,0387
Fevereiro (ano bissexto) 0,0387
Margo 0,0463
Abril 0,0565
Maio 0,069
Junho 0,073
Julho 0,0791
Agosto 0,0678
Setembro 0,0546
Outubro 0,0397
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Novembro 0,0272

Dezembro 0,0235
Domingo de Margco com 0,0463
mudanca de hora*

Domingo de Outubro com 0,0397

mudanca de hora*

Contratos Fim-de-Semana:
O Valor do Tick depende do VND de cada um dos dias que comp&em o fim-de-semana em causa.

e Exemplo: O Contrato Fim-de-semana com inicio de entrega a 31 Marco de 2018 e fim de
entrega a 1 de Abril de 2018 tem como Valor do Tick 0,1028 € = 0,01 €/ MWh x 10,28 MWh

Més Valor do Tick (€)
Janeiro 0,0532
Fevereiro 0,0774
Fevereiro (ano bissexto) 0,0774
Marco 0,0926
Abril 0,113
Maio 0,138
Junho 0,146
Julho 0,1582
Agosto 0,1356
Setembro 0,1092
Outubro 0,0794
Novembro 0,0544
Dezembro 0,047

Fim-de-Semana de Marco
com mudanca de hora* 0,0926

Fim-de-Semana de Outubro
com mudanca de hora* 0,0794
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Contratos Semana:
O Valor do Tick depende do VND de cada um dos dias que comp&em a semana em causa.

e Exemplo: O Contrato Semana com inicio de entrega a 26 Marco de 2018 e fim de entrega a 1
de Abril de 2018 tem como Valor do Tick 0,3343 € = 0,01 €/ MWh x 33,43 MWh

Més Valor do Tick (€)
Janeiro 0,1862
Fevereiro 0,2709
Fevereiro (ano bissexto) 0,2709
Margo 0,3241
Abril 0,3955
Maio 0,483
Junho 0,511
Julho 0,5537
Agosto 0,4746
Setembro 0,3822
Outubro 0,2779
Novembro 0,1904
Dezembro 0,1645

Semana de Mar¢o com
mudanca de hora* 0,3241

Semana de Outubro com
mudanca de hora* 0,2779

Contratos Més
Valor do Tick (€)

Janeiro 0,8246
Fevereiro 1,0836
Fevereiro (ano bissexto) 1,1223
Marco 1,4353
Abril 1,695
Maio 2,139

Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros



Junho 2,19

Julho 2,4521
Agosto 2,1018
Setembro 1,638
Outubro 1,2307
Novembro 0,816
Dezembro 0,7285
Contratos Trimestre Valor do Tick (€)
1° trimestre 3,3435

1° trimestre (ano bissexto) 3,3822

2° trimestre 6,024

3° trimestre 6,1919

4° trimestre 2,7752
Contratos Ano Valor do Tick (€)
Ano de calendéario normal 18,3346
Ano Bissexto 18,3733

Os Contratos Dia tém as seguintes caracteristicas:
a) Primeiro Dia de Negociacéo — ocorre no Ultimo Dia de Negociagao da semana anterior;
b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — Dia de Negociag&o anterior ao dia de entrega;
c) Primeiro dia de entrega — corresponde ao dia de entrega especificado no Contrato;
d) Ultimo dia de entrega — igual ao dia de entrega;
e) Periodo de Negociagdo — inicia-se no primeiro Dia de Negociagdo e termina no UDN;
f) Periodo de entrega — com inicio as 00:00 e termo as 24:00 do dia de entrega.

Os Contratos Fim-de-Semana tém as seguintes caracteristicas:
a) Primeiro Dia de Negociacéo — ocorre no Ultimo Dia de Negociagao da semana anterior;
b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — Dia de Negociag&o anterior ao primeiro dia de entrega.

Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros



c) Primeiro dia de entrega — ocorre no Sabado do fim-de-semana especificado no Contrato;
d) Ultimo dia de entrega — ocorre no Domingo do fim-de-semana especificado no Contrato;
e) Periodo de Negociacdo — inicia-se no primeiro Dia de Negociacédo e termina no UDN.

f) Periodo de entrega — com inicio as 00:00 do primeiro dia de entrega e termo as 24:00 do
Gltimo dia de entrega.

1. A todo o momento, estdo disponiveis para negociacdo 4 (quatro) Contratos, cujos Periodos de
Entrega correspondem as 4 (quatro) semanas mais proximas, sendo que o primeiro dia de
entrega da semana passivel de negociacdo mais préxima ocorre na segunda-feira seguinte.

2.  Sempre que um Contrato termina o seu Periodo de Negociagéo, € lancado o Contrato com
Periodo de Entrega mais distante (quarta semana mais proxima em negociagdo) no Dia de
Negociacao seguinte. Assim, o Contrato possui as seguintes caracteristicas:

a) Primeiro dia de negociacdo — ocorre na primeira Sessédo de Negocia¢do de cada semana que
iniciou o Periodo de Entrega, ou seja, na primeira Sessdo de Negociagao da semana S (que
iniciou o Periodo de Entrega) é aberto a registo o contrato com o Periodo de Entrega na
semana S+4, e assim sucessivamente;

b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — corresponde ao Dia de Negociag&o anterior & antevéspera
do primeiro dia do Periodo de Entrega;

¢) Primeiro dia do Periodo de Entrega — ocorre na segunda-feira de cada semana;
d) Ultimo dia do Periodo de Entrega — ocorre no Domingo de cada semana;

e) Periodo de Entrega — cada uma das semanas de calendario, com inicio as 00:00 do primeiro
dia do Periodo de Entrega e termo as 24:00 do ultimo dia do Periodo de Entrega

1. A todo o momento, estdo abertos a negociacdo os Contratos cujos Periodos de Entrega
correspondem aos 6 (seis) meses mais proximos.

2. Sempre que um Contrato termina o seu periodo de negociacdo, é lancado o Contrato com
entrega mais distante (sexto més mais proximo em negociacdo) com as seguintes
caracteristicas:

a) Primeiro dia de negociacdo — ocorre na primeira Sessdo de Negocia¢cdo do 6.° més anterior
ao més em causa;

b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — corresponde ao Dia de Negociacéo anterior ao primeiro
dia do Periodo de Entrega;

¢) Primeiro dia do Periodo de Entrega — ocorre no primeiro dia de calendario de cada més;
d) Ultimo dia do Periodo de Entrega — ocorre no ultimo dia de calendéario de cada més;

e) Periodo de Entrega — cada um dos meses de calendario, com inicio as 00:00 do primeiro dia
do Periodo de Entrega e termo as 24:00 do ultimo dia do Periodo de Entrega.
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1. A todo o momento, estdo abertos a negociacdo 6 ou 7 Contratos, cujos Periodos de Entrega
correspondem aos 6 ou 7 trimestres mais proximos de acordo com a regra seguinte.

2. Sempre que um Contrato termina o seu periodo de negociagdo, € lancado o Contrato com
entrega mais distante (sétimo trimestre mais préximo em negociagdo) com as seguintes
caracteristicas:

a) Primeiro dia de negociacdo — ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo do 7.° trimestre
anterior ao trimestre em causa;
b) Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — corresponde ao primeiro dos seguintes dias:
i. o dia de negociacgéo anterior a antevéspera do primeiro dia de entrega;
ii. o dia de negociacéo anterior ao UDN do primeiro Contrato Més subjacente;
¢) Primeiro dia do Periodo de Entrega — ocorre no primeiro dia de calendario de cada trimestre;
d) Ultimo dia do Periodo de Entrega — ocorre no ultimo dia de calendario de cada trimestre;
e) Periodo de Entrega — cada um dos meses de calendario, com inicio as 00:00 do primeiro dia
do Periodo de Entrega e termo as 24:00 do ultimo dia do Periodo de Entrega.

3. Atendendo ao processo de Fraccionamento de Posi¢c6es descrito na Clausula seguinte, o Periodo
de Entrega definido para os Contratos de Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Trimestre deve
ser entendido unicamente como um Periodo de Entrega nocional.

1. O vencimento dos Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Trimestre processa-se
mediante o Fraccionamento das Posi¢cbes de um Contrato Trimestre em posi¢cdes de idéntico
volume nos trés Contratos Més subjacentes, as quais serdo plenamente fungiveis com as
Posicdes ja existentes nos respectivos contratos Més.

2. As Posigbes nos Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Trimestre original, séo
substituidas por novas posi¢cdes nos Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Més
subjacentes, as quais adquirem o Preco de Referéncia de Negociacdo (PRN) do respectivo
Contrato Trimestre no UDN.

3. A operacdo referida no nimero anterior processa-se no UDN, ap6s o término dos procedimentos
de compensacéo e liquidacao por parte da OMIClear.

1. A todo o momento estdo abertos a negociacdo 9 ou 10 Contratos Ano cujos Periodos de Entrega
correspondem aos 9 ou 10 anos mais préximos, de acordo com a regra seguinte.

2. Sempre que um Contrato termina o seu periodo de negociagdo, € lancado o Contrato com
entrega mais distante (décimo ano mais proximo em negociagdo) com as seguintes
caracteristicas:

Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros



a. Primeiro dia de negociacdo — ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo do décimo ano
anterior ao ano em causa;
b. Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) — corresponde ao primeiro dos seguintes dias:

i. odiade negociacao anterior a antevéspera do primeiro dia de entrega;
i. o diade negociagéo anterior ao UDN do primeiro Contrato Més subjacente;

c. Primeiro dia do Periodo de Entrega — 1 de Janeiro do ano em causa;
Ultimo dia do Periodo de Entrega — 31 de Dezembro do ano em causa;
Periodo de Entrega — cada um dos anos de calendario, com inicio as 00:00 do primeiro dia do
Periodo de Entrega e termo as 24:00 do ultimo dia do Periodo de Entrega.
3. Atendendo ao processo de Fraccionamento de Posig6es descrito na Clausula seguinte, o Periodo
de Entrega definido para os Contratos de Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Ano deve ser
entendido unicamente como um Periodo de Entrega nocional.

1. O vencimento dos Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Ano processa-se mediante
0 Fraccionamento das Posicbes de um Contrato Ano em posi¢cbes de idéntico valor nos
Contratos Janeiro, Fevereiro, Margo, 2° Trimestre, 3° Trimestre e 4° Trimestre subjacentes as
quais serdo plenamente fungiveis com as Posi¢fes j& existentes nos respectivos contratos Més
e Trimestre.

2. As PosigBes nos Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Ano originais séo
substituidas por novas posi¢des nos Contratos Futuros MIBEL SPEL Solar Financeiros Janeiro,
Fevereiro, Mar¢o, 2° Trimestre, 3° Trimestre e 4° Trimestre subjacentes, as quais adquirem o
Preco de Referéncia de Negocia¢do (PRN) do respectivo Contrato Ano no UDN.

3. A operacdo referida no nimero anterior processa-se no UDN, apés o término dos procedimentos
de compensacdo e liquidacdo por parte da OMIClear. O Fraccionamento das Posi¢bes do
Contrato Ano é efectuado no mesmo momento do fraccionamento das Posi¢cdes do primeiro
Contrato Trimestre desse mesmo ano.

Para cada Contrato o OMIP disponibiliza no seu Website um ficheiro com o seu Valor Nominal, o
primeiro e o Ultimo dia do Periodo de Negociacdo, bem como o primeiro e o ultimo dia do Periodo de
Entrega.

1. A negociac@o pode decorrer em continuo ou em leildo no OMIP, ou de forma bilateral, sendo
ulteriormente efectuado o registo junto da OMIClear, por intermédio do OMIP.

2. O calendéario e o horario de negociacéo séo publicados em Avisos do OMIP.

O registo dos Contratos segue o estabelecido na Circular do OMIP relativa ao registo de
Operacdes Bilaterais.

4. As referéncias horarias efectuadas nestas Clausulas Contratuais Gerais reportam-se a hora
central europeia (CET).
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1. Durante o periodo de negociacédo dos Contratos, é efectuada uma liquidacéo diaria de ganhos e
perdas (mark-to-market), conforme metodologia e procedimentos definidos em Circulares da
OMIClear.

2. Os limites de variacdo maxima de precos durante a Sessdo de Negociacdo, aplicaveis a cada
Contrato, caso existam, séo definidos em Aviso do OMIP.

3. O OMIP pode, em circunstancias excepcionais de mercado, fixar novos limites de variacdo
méxima de prec¢os, mediante simples comunicacdo aos membros do mercado.

4. A metodologia de compensacédo e célculo das Margens devidas pelas Posi¢Bes abertas em cada
Contrato, tanto no periodo de negociacdo como no Periodo de Entrega, é definida em Circular da
OMIClear.

Apés o fecho de cada Sessdo de Negociacdo, o OMIP define, para cada Contrato, o Preco de
Referéncia de Negociacdo (PRN), de acordo com o estabelecido na Circular OMIP 01/2009 — Preco
de Referéncia de Negociagéo.

1. O PRS corresponde ao valor monetario do indice SPEL Solar, tendo como pressuposto que cada
ponto inteiro do indice vale 1 (um) euro.

2. De acordo com as regras definidas pelo OMIP, o indice SPEL Solar é definido com duas casas
decimais, pelo que o PRS é definido até ao céntimo de euro.

3. O PRS ¢é utilizado no calculo da liquidacado financeira no Periodo de Entrega, conforme definido
na clausula seguinte.

4. Os PRS sao divulgados no site da OMIClear.

1. As disposi¢bes da presente Clausula aplicam-se exclusivamente as Posi¢Ges existentes nos
Contratos Més, Semana, Fim-de-Semana e Dia, independentemente de terem sido originadas por
Operacdes directamente realizadas sobre esses Contratos ou de serem provenientes de
Fraccionamento de Posi¢des detidas nos Contratos Ano e Trimestre.

2. No final da sessdo do Ultimo Dia de Negociacdo de cada Contrato Dia, Fim-de-Semana, Semana
ou Més, as posicbes em aberto, incluindo as que resultam do Fraccionamento de posicdes de
Contratos Trimestre ou Ano, sdo consideradas firmes e definitivas para liquidacdo durante o
Periodo de Entrega, sendo objecto, diariamente, de uma liquidacdo puramente financeira por
parte da OMIClear.

3. A OMIClear calcula diariamente o Valor de Liquidacdo na Entrega (VLE), definido com base na
férmula seguinte, constante de Circular da OMIClear:
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n

VLE; = VND X Z[QFi X (PRS — PRN,)]
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Sendo,

VLEq = Valor de Liquidacéo na Entrega relativo ao dia de entrega d;
VND = Valor Nominal Diario do dia de entrega d*;
PRS = Preco de Referéncia Spot para o dia de entrega d;

PRN; = Preco de Referéncia de Negociacdo no UDN do Contrato i (com entrega no
dia d);

QFi = Posicéo aberta (final) do Contrato i (com entrega no dia d) no final da sess&o do
UDN,;

i = Contrato com entrega no dia d;
n = NUmero total de Contratos com entrega no dia d.

4. Os procedimentos relativos a liquidagdo financeira do VLE estdo definidos na Circular da
OMIClear relativa a liquidacéo financeira.

A interpretacdo e a integrac@o das presentes Clausulas Contratuais Gerais efectuam-se de acordo
com as Regras do OMIP e com as Regras da OMIClear.

As presentes Clausulas Contratuais Gerais foram comunicadas a CMVM no dia 9 de fevereiro de
2021 e entram em vigor no dia 19 de abril de 2021.

O Conselho de Administragéo

1 Conforme tabela de Valor Nominal dos Contratos Dia na Clausula 3.
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