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Clausulas Contractuales Generales
Contratos de Opciones sobre Futuros SPEL Base Financieros

Al amparo de lo dispuesto en los articulos 3 y 37 del Reglamento de Negociacion, OMIP aprueba
las presentes Clausulas Contractuales Generales de los Contratos de Opciones sobre Futuros SPEL
Base Financieros.

Las presentes Clausulas Contractuales Generales definen el contenido negocial de las Operaciones
de los siguientes Contratos negociados en el Mercado:

a) Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros Mes
b) Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros Trimestre
c) Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros Afo

El Activo Subyacente a cada Contrato de Opcion es un Contrato de Futuros MIBEL SPEL Base
Financieros, con el mismo periodo de entrega de referencia.

OMIP lista Contratos de Opciones de Compra (Call) y Opciones de Venta (Put) sobre Futuros MIBEL
SPEL Base Financieros.

Los contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros son de Estilo Europeo.

Los Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros incluyen las siguientes
Clases tipo:

a) Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros Mes: incluyen los
Contratos de Opciones sobre Futuros correspondientes a los dos meses siguientes,
pudiendo, puntualmente, existir tan sélo un Contrato de Opcién mes en negociacion;

b) Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros Trimestre: incluyen los
Contratos de Opciones sobre Futuros correspondientes a los dos trimestres siguientes,
pudiendo, puntualmente, existir tan s6lo un Contrato de Opcidn trimestre en negociacion;

c) Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros Afio: incluyen los
Contratos de Opciones sobre Futuros correspondientes al afio siguiente, de forma que en los
Gltimos dias de cada afio no hay ningin Contrato en negociacién. Cada Contrato de Opcidn
anual tiene cuatro fechas de vencimiento, a finales de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre.
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El valor nominal de un Contrato de Opcién es el nominal de 1 (un) contrato de Futuros MIBEL SPEL
Base Financieros subyacente, teniendo implicitos los valores siguientes, que por convencion se
consideran asociados también a los respectivos Contratos de Opciones.

Contratos Mes Dias Valor Nominal Descripcion
(MWh)
Febrero 28 672 28 x 24 MWh
Febrero (afio bisiesto) 29 696 29 x 24 MWh
Abl’l!, Junio, Septiembre, 30 720 30 x 24 MWh
Noviembre
Epgro, Mayo, Julio, Agosto, 31 244 31 x 24 MWh
Diciembre
Marzo 31 743 30 x 24 MWh + 23 MWh
Octubre 31 745 30 x 24 MWh + 25 MWh
Contratos Trimestre Dias Valor Nominal Descripcion
(MWh)
1% trimestre 90 2159 89 x 24 MWh + 23 MWh
1% trimestre (afio bisiesto) 91 2183 90 x 24 MWh + 23 MWh
20 trimestre 91 2184 91 x 24 MWh
3 trimestre 92 2208 92 x 24 MWh
40 trimestre 92 2209 91 x 24 MWh + 25 MWh
Contratos Afio Dias Valor Nominal Descripcion
(MWh)
o . 363 x 24 MWh + 23 MWh
Afo de calendario normal 365 8760 + 25 MWh
+
Afo de calendario bisiesto 366 8784 364 x 24 MWh + 23 MWh

+ 25 MWh
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1. Con arreglo a lo dispuesto en la clausula anterior, cada Contrato de Opciones sobre Futuros
MIBEL SPEL Base Financieros es cotizado en Euros por MWh.

2. Lavariaciéon minima de precios (Tick) es de un céntimo de euro por MWh (0,01 €/ MWh).

El valor del Tick (en euros) es funcion del Valor Nominal de cada Contrato, asumiendo los
valores especificados en la siguiente tabla:

Contratos Mes Valor del Tick (€)
Febrero 6,72
Febrero (afio bisiesto) 6,96
Abril, Junio, Septiembre, Noviembre 7,20
Enero, Mayo, Julio, Agosto, Diciembre 7,44
Marzo 7,43
Octubre 7,45
Contratos Trimestre Valor del Tick (€)
1% trimestre 21,59
1% trimestre (afio bisiesto) 21,83
2° trimestre 21,84
3% trimestre 22,08
4° trimestre 22,09
Contratos Afio Valor del Tick (€)
Afo de calendario normal 87,60
Afo de calendario bisiesto 87,84

1. El Precio de Ejercicio o Strike corresponde al precio que el comprador paga (en las Opciones de
Compra) o cobra (en las Opciones de Venta) para obtener (en las Opciones de Compra) o
entregar (en las Opciones de Venta) el activo subyacente al Contrato de Opciones.

2. Elintervalo minimo entre Precios de Ejercicio es de 100 ticks, 6 1.00 €/ MWh.
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3. La Prima de un Contrato de Opcién sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros se abona con
la realizacion de la Operacion. Las cuentas del comprador y del vendedor son, respectivamente,
cargada y abonada con fecha-valor del Dia de Compensacién siguiente (D+1) a la realizacién de
la Operacion.

4. Los procedimientos relativos a la liquidacion financiera de la Prima estan definidos en Circular de
OMIClear.

1. En la emision de cada Clase de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros OMIP
lista hasta 6 Series:

a) Una Serie referenciada como At-the-money;
b) Hasta 5 (cinco) Series Out-of-the-money mas.
2. El Precio de Ejercicio de la Serie At-the-money constituye el valor entero menos Out-of-the-
money en la fecha de emision de la Clase.

3.  Aunque OMIP pueda emitir nuevas Series siempre que lo considere conveniente, en particular a
solicitud de sus Miembros, en regla general se emite una nueva Serie siempre que el precio del
Futuro subyacente, de forma consistente, cumpla una de las siguientes condiciones:

a) Se sitlle mas de 100 ticks alejado del Precio de Ejercicio de la Serie menos Out-of-
the-money;
b) Alcance el Precio de Ejercicio de la Serie menos Out-of-the-money.

4. En virtud de lo indicado en los apartados anteriores, cuando alcanza su vencimiento una Clase
puede tener decenas de Series en negociacion.

1. Sin perjuicio de la excepcién prevista en el apartado 3 de la presente Clausula, en todo momento
estan abiertos a negociacion los Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base
Financieros cuyos Contratos de Futuros subyacentes tienen Periodos de Entrega
correspondientes a los 2 (dos) meses mas préximos.

2. Los Contratos Mes son emitidos en base mensual con las siguientes caracteristicas:

a) Primer dia de negociacion: el primer dia de negociaciéon del Contrato de Opcion con
subyacente correspondiente a un determinado mes (M) tiene lugar en la primera Sesién
de Negociacion del segundo mes de calendario anterior (M-2);
b) Ultimo Dia de Negociacion (UDN):
(i) Para los Contratos de Opciones con subyacentes correspondientes al mes de
Enero de cada afio, el respectivo UDN tiene lugar 6 (seis) Dias de Negociacién
antes del UDN del correspondiente Contrato de Futuros subyacente;
(i) Para los Contratos de Opciones con subyacentes correspondientes a todos los
restantes meses de cada afio, el respectivo UDN tiene lugar 2 (dos) Dias de
Negociacién antes del UDN del correspondiente Contrato de Futuros subyacente.
3. Con arreglo a lo dispuesto en el apartado anterior, Gnicamente existe una Clase tipo mensual de
Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros en los Ultimos seis (6) Dias de
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Negociacién del mes de Diciembre y en los dos (2) Gltimos Dias de Negociacion de cada uno de
todos los demas meses del afio.

4. Lafecha de ejercicio y de vencimiento coincide con el UDN.

1. Sin perjuicio de la excepcion prevista en el apartado 3 de la presente Clausula, en todo momento
estan abiertos a negociacion los Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base
Financieros cuyos Contratos de Futuros subyacentes poseen Periodos de Entrega
correspondientes a los 2 (dos) trimestres mas préximos.

2. Los Contratos Trimestre son emitidos en base trimestral con las siguientes caracteristicas:

a) Primer dia de negociacion: el primer dia de negociacion del Contrato de Opcion con
subyacente correspondiente a un determinado trimestre (Q) tiene lugar en la primera
Sesion de Negociacion del segundo trimestre de calendario anterior (Q-2);

b) Ultimo Dia de Negociacion (UDN):

(i) Para los Contratos de Opciones con subyacentes correspondientes a los 2°, 3°y
4° trimestres de cada afo, el respectivo UDN tiene lugar 2 (dos) Dias de
Negociacién antes del UDN del correspondiente Futuro subyacente.

(i) Para los Contratos de Opciones con subyacentes correspondientes al 1%
trimestre de cada afio, el respectivo UDN tiene lugar 6 (seis) Dias de Negociacion
antes del UDN del correspondiente Futuro subyacente.

3. Con arreglo a lo dispuesto en el apartado anterior, Gnicamente existe una Clase tipo trimestral de
Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros en los ultimos dos (2) Dias de
Negociacién de los meses de Marzo, Junio y Septiembre y en los seis (6) Ultimos Dias de
Negociacién de Diciembre.

4. Lafecha de ejercicio y de vencimiento coinciden con el UDN.

1. Sin perjuicio de la excepcion prevista en el apartado 4 de la presente Clausula, son abiertos a
negociacion contratos de Opciones con 4 (cuatro) vencimientos sobre Futuros MIBEL SPEL Base
Financieros Afo, cuyo Futuro subyacente posee un Periodo de Entrega correspondiente al afio
siguiente al de los vencimientos.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado anterior, OMIP puede decidir no abrir a negociacion
alguno de los vencimientos que en él se mencionan.

3. Los Contratos de Opciones Afio son emitidos en base anual con las siguientes caracteristicas:

a) Primer dia de negociacion: el primer dia de negociacion del Contrato de Opciones con un
Futuro subyacente correspondiente a un determinado afio (Y) tiene lugar en la primera
Sesion de Negociacion del afio anterior (Y-1);

b) Ultimo Dia de Negociacién (UDN): se coordina con el UDN de los Contratos trimestrales:

(i) Para las fechas de vencimiento de Marzo, Junio y Septiembre, el UDN de los
Contratos de Opciones anuales tiene lugar 2 (dos) Dias de Negociacion antes del
UDN del Futuro trimestral que vence ese mes.
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(i) Para la fecha de vencimiento de Diciembre, el UDN de los Contratos de Opciones
anuales tiene lugar 6 (seis) Dias de Negociacién antes del UDN del respectivo
Futuro subyacente.
4. Con arreglo a lo establecido en el apartado anterior, no hay ningin Contrato de Opcién Afio en
negociacion en los Ultimos seis (6) Dias de Negociacién de Diciembre.

5. Las fechas de ejercicio y de vencimiento coinciden con el UDN.

Para cada Contrato de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros, OMIP facilita en su
Sitio un archivo con su valor nominal, el primero y el Ultimo dia de negociacién, asi como la fecha de
ejercicio y vencimiento.

1. La negociacién se desarrolla en continuo, en subasta o de forma bilateral en OMIP, siendo
ulteriormente efectuado el registro ante OMIClear, por intermedio de OMIP.

2. El registro de los Contratos de Opciones sigue lo establecido en la Circular de OMIP relativa al
registro de Operaciones Bilaterales.

3. Elcalendario y el horario de negociacién son publicados en Avisos de OMIP.

4. Las referencias horarias que constan en estas Clausulas Contractuales Generales corresponden
a la hora oficial espafiola.

1. Los Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros no son sometidos a
liquidacién diaria de pérdidas y ganancias.

2. OMIP puede definir en Aviso, para cada Contrato de Opciones, limites de variacion méaxima de
precios durante la Sesion de Negociacion.

3. La metodologia de compensacion y calculo de los Margenes adeudados por las Posiciones
abiertas en cada Contrato de Opciones se define en Circular de OMIClear.

Tras el cierre de cada Sesién de Negociacion, OMIP define, para cada Contrato de Opciones, el
Precio de Referencia de Negociacién (PRN), de acuerdo con la metodologia establecida en Circular.

No hay procedimientos de Cascading aplicados a los Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL
SPEL Base Financieros. El Cascading se produce tan soélo en relacion a los Contratos de Futuros
subyacentes.
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1. En el UDN, que coincide con la fecha de vencimiento y de ejercicio:

a) El periodo de negociacién de los Contratos de Opciones sobre Futuros MIBEL SPEL
Base Financieros cierra a las 15:00;

b) OMIP establece un Precio de Referencia de Ejercicio a las 14:00.

2. OMIClear tiene disponibles dos modelos de ejercicio:

a) Uno predefinido, denominado automatico, en el que cada agente selecciona el spread In-
the-money a partir del cual se activa un ejercicio automatico en todas las Opciones. Por
defecto, OMIClear establece ese spread en 0.00 € MWh.

b) No obstante, cada Agente puede anular el ejercicio automatico a partir de un ejercicio
discrecional para cada Serie en proceso de ejercicio. Este procedimiento tiene que ser
ejecutado ante OMIClear durante el periodo de ejercicio, entre las 9:00 y las 15:00 del dia
de vencimiento.

3. La metodologia y los procedimientos inherentes a todo el proceso de ejercicio se definen en
Circular de OMIClear.

1. Laliquidacién en el vencimiento se procesa por entrega fisica, a través de la cual un Contrato de
Opcién sobre Futuros MIBEL SPEL Base Financieros, mediante ejercicio, confiere al comprador
el derecho de registrar una Operacién en el Contrato de Futuros subyacente:

a) En las Opciones de compra, al comprador de la Opcion, mediante el ejercicio de ésta, se
efectla el registro de una Operacidon de compra en el Contrato de Futuros subyacente a un
precio igual al precio de ejercicio de la Opcién.

b) En las Opciones de venta, al comprador de la Opcién, mediante el ejercicio de ésta, se
efectla el registro de una Operacién de venta en el Contrato de Futuros subyacente a un
precio igual al precio de ejercicio de la Opcién.

2. Con el ejercicio de una Opcion, las Operaciones registradas en el Contrato de Futuros
subyacente:

a) Son registradas en la misma Cuenta de Registro donde estaban registrados los Contratos de
Opciones, hasta el final de la Sesion de Compensacion del dia de vencimiento;

b) Son totalmente fungibles con las correspondientes Posiciones preexistentes;

c) Quedan, en la misma fecha, sujetas al primer ajuste diario de ganancias y pérdidas,
juntamente con las restantes Posiciones en Futuros.

La interpretacion y la integracion de las presentes Clausulas Contractuales Generales se realizan de
acuerdo con las Reglas del Mercado.
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Las presentes Clausulas Contractuales Generales fueron comunicadas a la CMVM el dia 20 de
Marzo de 2014 y entran en vigor el dia 27 de Mayo de 2014.

El Consejo de Administracion
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