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Al amparo de lo dispuesto en los Articulos 64.° y 65.° de su Reglamento, OMIClear aprueba la
presente Circular que establece los limites operativos aplicables a los Miembros Compensadores
participantes en el Servicio sobre Contratos de Derivados de Electricidad y en el Servicio sobre
Contratos de Derivados de Gas Natural.

1. OMiIClear define para cada Miembro Compensador (MC) los siguientes limites operativos diarios

(LOD):

a) Limite operativo diario para responsabilidades propias (LODp);

b) Limite operativo diario para responsabilidades de clientes con Cuentas de Compensacion
Omnibus Genericas (LODcog).

¢) Limite operativo diario para responsabilidades de clientes con Cuentas de Compensacion con
Segregacion Individual (LODcsi).

d) Limite operativo diario para responsabilidades de clientes con Cuentas de Compensacion con
Segregacion Omnibus (LODcso).

2. Los limites operativos LODp y LODcog, LODcsi y LODcso corresponden a la exposicién maxima
que el MC puede asumir, respectivamente, por cuenta propia, por cuenta de clientes con Cuentas
de Compensacibn Omnibus Genéricas (CCOG), por cuenta de clientes con Cuentas de
Compensacion con Segregacion Individual (CCSI) y por cuenta de clientes con Cuentas de
Compensacion con Segregacion Omnibus (CCSO).

3. Cada limite operativo referido en el apartado 1 tiene como base todas las responsabilidades
asociadas a las Posiciones registradas por el MC en OMIClear relativamente a cualquiera de los
Servicios en que actla.

4. EILOD, se calcula de acuerdo con la siguiente formula:

LOD, = G, + FC + GA + OG + minimo (0; M) + RNCs

Donde,

Gp = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral propia, el cual esta asignado
a responsabilidades propias;

FC = responsabilidad a titulo de contribucién al Fondo de Compensacion aplicable al Miembro
Compensador (valor negativo);

GA = Responsabilidad a titulo de Garantia Adicional, si fuere aplicable, al Miembro Compensador
(valor negativo);

OG = oftras responsabilidades exigidas por OMIClear para ser cubiertas con Garantias, incluyendo la
responsabilidad de Margen Extraordinario.

Mp = Total de Margenes exigido al MC por sus Posiciones propias:

M, = Ml, + MV, + ML, + minimo (0;MF,) + MAGP, + MP, + MEF,

Con,
MIlp = Margen Inicial relativo a Posiciones propias del MC;
MV, = Margen de Variacion relativo a Posiciones propias del MC;
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ML, = Margen de Liguidacion relativo a Posiciones propias del MC;

MF, = Margen de Facturacion relativo a Posiciones propias del MC;

MAGP, = Margen de Ajuste de Ganancias y Pérdidas relativo a Posiciones propias del MC;
MP, = Margen de Prima relativo a Posiciones propias del MC;

MEF, = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones propias del MC.

RNCs; = Responsabilidades no cubiertas por Garantias en las Cuenta de Compensacion con
Segregacion (CCSI o CCSO).

5. EILODy se calcula de acuerdo con la siguiente formula:
LODL‘gg: Gcgg + M[gg
Donde,

G = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral relativa a clientes con CCOG,
lo cual esta asignado a margenes de clientes con CCOG;

Mo = Margenes totales exigidas para la totalidad de la CCOG:

Mcggz M[cgg + Mchg + MLcog + IIII’III'IIIO (a’ME‘gg) + MAGPpog + Mchg + MEF’cgg

Con,
Mleog = Margen inicial relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MVcog = Margen de Variacion relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MLcog = Margen de Liquidacion relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MFcog = Margen de Facturacion relativo a Posiciones de clientes con CCOG;

MAGP.y = Margen de Ajuste de Pérdidas y Ganancias relativas a las Posiciones de
clientes con CCOG;

MPcog = Margen de Prima relativo a Posiciones de clientes con CCOG;
MEFg4 = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones de clientes con CCOG.

6. EILODgg se calcula de acuerdo con la siguiente férmula:

LOD;;qi: Gcs]' + MCSI'
Donde,

G¢ = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral relativa a clientes con CCSlI,
lo cual esta asignado a margenes de clientes con CCSI;

Moc = Méargenes totales exigidas para la totalidad de la CCSI:

Mgsi= M[L'Si + MVagi + ML:,S')' + HII’III'HIO (O,'ME;;)) + MAGP;;] + MPagi + MEFagi

Con,
Mlcsi= Margen inicial relativo a Posiciones de clientes con CCSI;
MVsi = Margen de Variacion relativo a Posiciones de clientes con CCSI;
ML¢si = Margen de Liquidacion relativo a Posiciones de clientes con CCS];
MF¢si = Margen de Facturacion relativo a Posiciones de clientes con CCSI;

MAGP.i = Margen de Ajuste de Pérdidas y Ganancias relativo a Posiciones de clientes con
CCs;
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MP¢si= Margen de Prima relativo a las Posiciones de clientes con CCSI;
MEF.i = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones de clientes con CCSI.

El LOD¢,, se calcula de acuerdo con la siguiente férmula:
LODCSD = G[so + M cso

Donde,

G¢ = Valor de las Garantias del MC registrado en su Cuenta de Colateral relativa a clientes con CCSO,
lo cual esta asignado a margenes de clientes con CCSO;

Moc = Margenes totales exigidas para la totalidad de la CCSO:

Mcsa= M[cgg + MVcsa + MLcsa + II]I’HI'IHO (O,'Mcha) + MAGPQ’;O + MPgsa + MEFLy;a

Con,
Mlcso = Margen inicial relativo a Posiciones de clientes con CCSO;
MVcso = Margen de Variacion relativo a Posiciones de clientes con CCSO;
MLcso = Margen de Liquidacion relativo a Posiciones de clientes con CCSO;
MF¢so = Margen de Facturacion relativo a Posiciones de clientes con CCSO,;

MAGPs, = Margen de Ajuste de Pérdidas y Ganancias relativo a Posiciones de clientes con
CCSO;

MPcso = Margen de Prima relativo a las Posiciones de clientes con CCSO;
MEFcso = Margen de Entrega Fisica relativo a Posiciones de clientes con CCSO.

Los valores de LOD,, LODgy, LOD. e LOD¢, no pueden ser superiores a los valores de
Garantias asignadas, respectivamente, a responsabilidades propias, responsabilidades de
clientes con CCOG, responsabilidades de clientes con CCSI y responsabilidades de clientes con
CCSO.

La formula de calculo del LODp implica que las responsabilidades relativas a la Garantia
Adicional y a la contribucién al Fondo de Compensacién estén siempre cubiertas con Garantias.
Los LOD de cada MC son calculados en tiempo real a lo largo de la Sesién de Compensacion.

A lo largo de la Fase Abierta de la Sesién de Compensacion, un MC no puede permitir el registro
o cierre de Posiciones que impliquen un aumento de responsabilidades superior a sus LOD.

Sin perjuicio de la responsabilidad del MC sobre el control de sus Posiciones y Garantias,
OMIClear puede exigir al Miembro Compensador el refuerzo o reasignacion de sus Garantias,
siempre que alguno de sus LOD, expresado en porcentaje de las respectivas Garantias
asociadas, alcance un valor inferior al 10%, pudiendo, en complemento, ser definido un valor
absoluto minimo.

En el caso de que el MC consuma alguno de sus LOD, OMIClear puede:

a) Impedir a dicho MC registrar nuevas Posiciones;

b) Determinar el cierre de Posiciones que se encuentren bajo la responsabilidad de ese MC;

¢) Prohibir la apertura de Posiciones que impliquen el aumento de riesgo asumido por ese MC.

Lo mencionado en el apartado anterior se efectla en articulacién con los Operadores de
Mercado.
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. OMIClear puede definir limites de concentracion de Posiciones en abierto por Contrato para uno o
mas niveles definidos a continuacion:

a) Al nivel de la CCP, estando el limite expresado en nimero méaximo de Contratos que
OMIClear puede asumir en un determinado Contrato;

b) Al nivel del Miembro Compensador (MC), estando el limite expresado en nimero maximo
de Contratos que un MC puede asumir en un determinado Contrato, considerando la
suma de las Posiciones netas de todas las Cuentas de Compensacion por si gestionadas;

c) Al nivel del Agente de Registro (AR), estando el limite expresado en nimero maximo de
Contratos que un AR puede asumir en un determinado Contrato, considerando la suma
de las Posiciones netas de todas las Cuentas de Registro por si gestionadas.

. En la definicion del limite referido en la letra a) del apartado anterior, OMIClear considera la
informacidn relativa a la liquidez de los Contratos en cuestion, asi como la de otros Contratos con
las mismas caracteristicas negociados y/o registrados en los Mercados conectados a OMIClear u
otros mercados.

. En la definicién del limite referido en la letra b) del apartado 15, ademas de la informacion relativa
a la liquidez de los Contratos o Contratos equivalentes, OMIClear considera la informacion
prestada por el MC, de acuerdo con el dispuesto en la Circular B02/2014 - Requisitos dos
Miembros Compensadores, asi como el valor de las Garantias depositadas y su composicién por
tipo de activo.

. En la definicion del limite referido en la letra c) del apartado 15, ademas de la informacion relativa
a la liquidez de los Contratos o Contratos equivalentes, OMIClear considera el limite
eventualmente aplicado al Miembro Compensador del AR en cuestion.

. OMIClear también podra definir para un MC un limite global de exposicién al riesgo, que se
expresara en funcion del valor maximo de Margen Inicial que el Miembro pueda asumir.

. En la definicién del limite mencionado en el apartado anterior, OMIClear considera la informacion
prestada por el MC, de acuerdo con la Circular relativa a los requisitos de capital de los MC, el
tipo de garantias constituidas y su respectivo valor.

. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, con respecto a la fecha de comunicacién del
limite global de exposicion al riesgo, OMIClear concede al MC un plazo de 15 (quince) Dias de
Compensacion para cumplir su limite, u otro plazo adecuado, siempre que las circunstancias asi
lo justifiquen.

. La presente Circular fue registrada en la CMVM el dia 22 de agosto de 2019 y entra en vigor el
dia 4 de septiembre de 2019.

El Consejo de Administracion
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