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Circular OMIClear B17/2014
Calendario, Fases e Horarios da Sessado de
Compensacéo
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Ao abrigo do disposto no Artigo 6.° do seu Regulamento, a OMIClear aprova a presente Circular que define
o calendario de compensacao, bem como as fases e horarios da Sessdo de Compensagao no ambito do
Servigo sobre Contratos de Derivados de Electricidade e do Servigo sobre Contratos de Derivados de Gas
Natural.

1. S&o considerados Dias de Compensacao todos os dias com excepcao dos Sabados e Domingos, bem
como 0s seguintes dias fixos e flutuantes considerados “closing days” no sistema Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer (TARGET), tal como expresso no
Comunicado de Imprensa de 14 de Dezembro de 2000 do Banco Central Europeu — “Long-term
calendar for TARGET closing days” (disponivel em
http://www.ecb.int/press/pr/date/2000/html/pr001214 4.en.html):

e 1 de Janeiro (Dia de Ano Novo);

e Sexta-feira de Pascoa;

e Segunda-feira de Pascoa (primeira Segunda-feira seguinte ao Domingo de Pascoa);
e 1 de Maio (Dia do Trabalhador);

e 25 de Dezembro (Dia de Natal);

e 26 de Dezembro.

2. A Sesséo de Compensacao €é constituida pelas seguintes Fases:

a) Fase Aberta — fase durante a qual a OMIClear aceita o registo de Operacdes sobre os Contratos
listados na Circular B14/2014 - Contratos Elegiveis resultantes da actividade nos diversos
Mercados com os quais a OMIClear possui um acordo de conexdo. Estas Operacfes séo
processadas na Plataforma de Compensacéo (calculo de Posi¢des, margens, ganhos e perdas e
comissdes) no proprio Dia de Compensacio em que s&o registadas na OMIClear?, no caso de se
tratarem de Operagdes resultantes do encontro de ofertas em modo de negociagdo em continuo
ou em leildo. No caso de se tratarem de OperacOes Bilaterais aplicam-se as regras referidas no
namero 6.

b) Fase de Fecho —fase durante a qual ndo ha lugar a qualquer registo de Opera¢ces na OMIClear.
Esta fase inclui os procedimentos de final de dia do Departamento de Compensacéo,
nomeadamente o processamento da informacao de final de dia na Plataforma de Compensacéao e
a disponibilizacdo dos respectivos relatérios do tipo “end-of-day”.

1 Na Plataforma de Compensagdo a Operagao registada em D apresenta uma “data de referéncia de compensagdo” de D, com D = Dia de
Compensagao.
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3. Os horérios de cada uma das fases de uma dada Sesséo de Compensacéo (D) sdo fixados na Tabela
e Figura seguintes.

e 9h00 até 18h30 da sessao D e 18h30 dasessdo D até 9h00 da sesséo D+1

- Periodo durante o qual séo efectuados os procedimentos
de final de dia: 18h30 até 20h30 da sesséo D)

Hora CET

00 18:30

)
Registo de Operagdes do Mercado de Derivados OMIP . OTC after-

Registo de Operagoes provenientes dos Mercados
MIBGAS Derivatives S.A. e MIBGAS S.A.

i 17:00 18:00 20:30 @
9:00 18:30

(1) As Operacdes Bilaterais provenientes do Mercado de Derivados OMIP registadas na OMIClear durante este periodo
(“OTC after-hours”) adquirem uma data de referéncia de compensagao correspondente a sessdo seguinte.

(2) As Operacdes Bilaterais que sdo registadas através do Mercado gerido por MIBGAS Derivatives S.A. durante este periodo
(“OTC after-hours”) adquirem data de compensagédo da sesséo seguinte.

(3) Hora limite até a qual os relatérios “end-of-day” sao disponibilizados na Plataforma de Compensacgéo.

4. De acordo com o referido no nimero anterior:
a) A Fase Aberta decorre entre as 9h00 e as 18h30 CET de cada Sesséo de Compensagao;

b) A Fase de Fecho decorre entre as 18h30 CET da Sessdo de Compensacao corrente até as 9h00
CET da Sessédo de Compensacédo seguinte. Esta fase inclui o periodo de procedimentos de final
de dia pelo Departamento de Compensacao, com inicio no minimo as 18h30 CET e término no

maximo as 20h30 CET de cada sessdo. Os Participantes com acesso a Plataforma de
Compensacgédo podem extrair os relatérios do tipo “end-of-day” dentro deste intervalo de tempo.

5. A OMIClear, mediante comunicagéo prévia minima de um Dia de Compensacao, pode determinar que
as horas de inicio ou de fim das fases da Sessdo de Compensacéo, possam ter lugar num horario
diferente do previsto na presente Circular, designadamente quando para tal for solicitado por algum
Operador de Mercado.
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6. As Operacdes Bilaterais submetidas a registo na OMIClear durante a Fase Aberta da Sesséo de
Compensacéo sdo processadas (aceitacdo ou rejeicdo) e registadas de acordo com as seguintes
regras, dependendo do Mercado em questéo:

a) Mercado de Derivados OMIP:

7.

Operacgoes Bilaterais registadas no Mercado de Derivados OMIP até as 17h00 CET -
sdo processadas na Plataforma de Compensacéo no proprio Dia de Compensacao,
ou seja, é atribuida uma data de referéncia de compensacéao correspondente a este
mesmo dia;

Operacdes Bilaterais registadas entre as 17h00 e as 18h30 CET (designadas “OTC
after-hours”) - séo processadas no Dia de Compensacao seguinte, ou seja, € atribuida
uma data de referéncia de compensacéo relativa ao Dia de Compensacao seguinte;

Excepcionalmente, no Ultimo Dia de Registo de cada Contrato de Derivados de
Electricidade ou de cada Contrato de Derivados de G&s Natural, o registo de
Operacdes Bilaterais neste Mercado apenas é permitido até as 17h00 CET.

b) Mercado MIBGAS Derivatives S.A.:

Operacdes Bilaterais registadas no Mercado gerido por MIBGAS Derivatives S.A. até
as 18h00 CET - sdo processadas na Plataforma de Compensacao no préoprio Dia de
Compensacgdo, ou seja, € atribuida uma data de referéncia de compensacéo
correspondente a este mesmo dia;

Operacdes Bilaterais registadas entre as 18h00 e as 18h30 CET (designadas “OTC
after-hours”) - séo processadas no Dia de Compensacao seguinte, ou seja, € atribuida
uma data de referéncia de compensacéo relativa ao Dia de Compensacao seguinte;

Excepcionalmente, no Ultimo Dia de Registo de cada Contrato de Derivados de Gas
Natural, o registo de Operacdes Bilaterais neste Mercado apenas € permitido até as
18h00 CET.

A presente Circular foi registada na CMVM no dia 4 de Junho de 2020 e entra em vigor no dia 11 de
Janeiro de 2021.

O Conselho de Administracéo
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