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Ao abrigo do disposto no seu Regulamento, a OMIClear aprova a presente Circular que concretiza os procedimentos a adoptar
quando se verifique o incumprimento de um Agente de Registo, de um Cliente ou de um Membro Compensador e quando tal
impliqgue uma intervencdo sobre as Posicdes e Garantias detidas ou geridas por esses Participantes no ambito do Servico
sobre Contratos de Derivados de Electricidade e do Servigo sobre Contratos de Derivados de Gas Natural.

1. Concretizam-se os procedimentos a adoptar pela OMIClear e pelos varios Participantes relativamente aos seguintes
incumprimentos:

a) De um Agente de Registo ou de um Cliente, doravante designados clientes de compensacéo (CC), com o0s quais
um Membro Compensador tenha celebrado um Acordo de Compensacdo ou que se relacionam directamente com
o0 Membro Compensador, quando este assume o papel de Agente de Registo e quando ndo haja incumprimento do
Membro Compensador;

b) De um Agente de Registo relativamente a um Cliente com Contas de Compensa¢do com Segregacédo individual
(CCsSl), a um conjunto de clientes com Contas de Compensacdo com Segregacdo omnibus (CCSO), ou a um
cliente com Contas e Compensac¢@do Omnibus Genéricas (CCOG);

¢) De um Membro Compensador, quando o CC é titular de uma CCSI ou de uma CCSO;
d) De um Membro Compensador, quando o CC é titular de uma Conta de Compensa¢do Omnibus Genérica.

2. Estes procedimentos complementam e ndo prejudicam o estabelecido pela OMIClear, em Circular, relativamente aos
procedimentos decorrentes de incumprimentos em outros Servicos.

3. Os procedimentos descritos nesta Circular baseiam-se no incumprimento relativo a Posicbes em Contratos Futuros,
aplicando-se com as devidas adaptac¢des, quando o incumprimento ocorre relativamente a outro tipo de contratos.

4. Tendo em conta a situacdo de excepcionalidade configurada por um incumprimento, a OMIClear poderd adoptar, entre
outras, as seguintes decisdes:

a) Converter Posi¢cdes em incumprimento com entrega fisica em Posicbes em Contratos equivalentes com entrega
financeira, designadamente pela converséo de Futuros fisicos em financeiros ou pela conversdo de Forwards em
Swaps, nos Servicos em que tal seja possivel;

b) Encerrar Posi¢des no periodo de negociagéo e ou de entrega de Contratos.

5. Relativamente as alineas a) e b) do numero 1, considera-se que um CC se encontra em incumprimento perante o Membro
Compensador, quando:

a) O Membro Compensador comunique tal facto a OMIClear;

b) No &mbito do Servico sobre Contratos de Derivados de Géas Natural, o CC perde a capacidade de liquidacéo fisica, nos
termos definidos no nimero 25.

6. O incumprimento de um CC perante um Membro Compensador ndo implica o seu incumprimento perante outro Membro
Compensador.

7. A OMIClear pode:

a) Notificar o incumprimento de um CC a todos os Membros Compensadores com quem este tenha estabelecido
Acordos de Compensacao;

b) Notificar, no caso especifico do Servico sobre Contratos de Derivados de Gas Natural, o respectivo Agente de
Liquidagéo Fisica, na sequéncia do incumprimento do CC;
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¢) Notificar, no caso especifico do Servico sobre Contratos de Derivados de Gas Natural, o CC e o respectivo
Membro Compensador, na sequéncia da perda da capacidade do Agente de Liquidacdo Fisica de realizar
notificacdes no PVB-ES;

d) Determinar o encerramento de todas as Posices de um CC;
e) Impedir ou limitar o registo de Posi¢6es pelo ou a favor do CC.

Incumprimento de um CC com Posicdes compensadas numa Conta de Compensacdo Omnibus Genérica
8. A comunicacéo referida na alinea a) do nimero 5 deve obedecer aos seguintes requisitos:

a) Ser conforme com o Modelo especifico (C19), disponibilizado no Site, e enviada pelos meios previstos nas Regras da
OMiIClear;

b) Quando as Posi¢cBes compensadas numa Conta de Compensacéo envolvida no incumprimento pertencam a mais do
gue um CC, o Membro Compensador tem de especificar:

i. Setodas as Posicfes terdo o tratamento das do CC que se encontra em incumprimento;

i. Ou se apenas séo afectadas as Posi¢cdes do CC incumpridor, cabendo-lhe, neste caso, especificad-las a OMIClear
aguando da comunicacéao.

c) Especificar, se for o caso, os detalhes para a transferéncia de Operacdes e/ou Posi¢cdes;
d) Ser assinada por um Responsavel da Compensacéo e Liquidagdo do Membro Compensador.
9. A comunicacédo considera-se, para os devidos efeitos, recebida pela OMIClear:

a) Com data do préprio dia, se for recebida até 90 minutos antes do fecho da Fase Aberta dessa Sessdo de
Compensacao;
b) Com data do Dia de Compensacédo seguinte, caso seja recebida depois daquele momento.

10. Até ao Dia de Compensacao seguinte ao da recepcdo da comunicag¢do de incumprimento referido no nimero anterior, a
OMIClear promove a transferéncia do saldo das operacfes nas Contas de Registo indicadas relativas a Contratos que se
encontrem em negociacao, para uma Conta de Registo de que o Membro Compensador é titular, mediante as seguintes
condicdes de preco:

a) Ao Preco de Referéncia de Negociagdo utilizado no ultimo ajuste efectuado, para as Posi¢cbes que ja tenham sido
objecto de um ajuste de ganhos e perdas;

b) Aos precos dos respectivos negocios, para as Posi¢des ainda ndo ajustadas nos termos do nimero anterior.
11. Relativamente as Posi¢coes em Contratos que se encontram em entrega:

a) As operacgfes associadas permanecem inscritas na Conta de Registo afectada até a respectiva liquidagéo, ficando
o respectivo CC em incumprimento impedido de utilizar tal Conta;

b) Caso o Membro Compensador pretenda converter uma liquidacao fisica numa liquidagao por entrega puramente
financeira (nos Servicos em que tal seja possivel), deve comunica-lo a OMIClear, que procede as alteracdes
necessarias.

12. Relativamente as Contas de Registo destino para gestao das OperagGes em Contratos que se encontrem em negociagéao,
0 Membro Compensador pode:

a) Indicar Conta(s) de Registo ja existente(s), de que é titular;
b) Abrir nova(s) Conta(s) de Registo;
c) Abrir novas Contas de Registo junto de um Agente de Registo;

d) Ser admitido temporariamente como Agente de Registo, exclusivamente para gerir 0 incumprimento, abrindo uma
Conta de Registo para esse efeito;
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13.

14.

15.

16.

e) Utilizar a(s) Conta(s) de Registo afectada(s) se for inequivoco que apenas ele terd capacidade de ai inscrever,
alterar ou encerrar Posicoes;

As Contas de Registo definidas nas alineas anteriores teréo que ser compativeis com os Contratos a gerir.

Caso o Membro Compensador néo seja Agente de Registo, ou ndo pretenda assumir a funcao, pode solicitar a OMIClear
gue esta proceda a gestao do fecho das posi¢cdes do CC, mediante suas instru¢des inequivocas, assumindo a totalidade
das perdas que possam dai advir.

Na situacdo referida no namero anterior, a OMIClear utiliza uma Conta de Registo, a sua guarda, para a gestao exclusiva
das Posic8es provenientes do CC em incumprimento.

A OMIClear assegura as condi¢cdes para a transferéncia das Posi¢fes para as Contas de Registo destino no Dia de
Compensacéo definido no numero 9, sendo que a OMIClear s6 procede a efectiva transferéncia quando as referidas
Contas de Registo destino estejam disponiveis.

Nos termos dos niUmeros anteriores, a partir do momento em que é comunicado o incumprimento de um CC, passa a caber
ao Membro Compensador gerir as respectivas Posi¢6es, sendo responsavel por ter depositadas Garantias suficientes junto
da OMiIClear para cobrir as responsabilidades das Posices em incumprimento, bem como daquelas que, ndo se
encontrando nessa situagdo, possam ser afectadas, nomeadamente na situagdo identificada na subalinea ii) da alinea b)
do nimero 8.

Incumprimento do CC com posi¢des compensadas numa CCSI ou CCSO

17.

18.

19.

Para além das outras disposicdes constantes das Regras da OMIClear relativas ao incumprimento de Clientes, constitui
motivo de incumprimento dos Clientes de uma CCSI ou de uma CCSO a ndo manutencdo de Garantias suficientes para
cobrir todas as responsabilidades inerentes as Posicdes registadas na respectiva CCSI| ou CCSO, cabendo ao Membro
Compensador comunicar a OMIClear o referido incumprimento.

Nas circunstancias definidas no nimero anterior, 0 Membro Compensador, apés declarar & OMIClear o incumprimento do
seu Cliente, pode:

a) Promover o fecho das Posi¢8es afectadas;

b) Retirar os direitos inerentes ao tipo de segregacao e portabilidade das Posi¢des e Garantias associadas a CCSl ou

CCSO;

c) Passar a gerir as Garantias associadas a CCSIl ou CCSO.
Caso as Garantias ligadas a uma CCSI ou CCSO néo sejam suficientes para cobrir todas as responsabilidades inerentes
as Posicdes ai registadas, as Garantias do respectivo Membro Compensador passam automaticamente, e em qualquer
circunstancia, a assumir as responsabilidades ndo cobertas da CCSI ou CCSO, mesmo que o Membro declare o
incumprimento do respectivo Cliente.

Incumprimento de um Agente de Registo relativamente a um Cliente com posi¢cées compensadas numa CCSI , CCSO
ou CCOG

20.

21.
22.

Caso a OMIClear tenha declarado um incumprimento do Agente de Registo detentor da Conta de registo associada a CCSI
e CCSO, para além do estabelecido nos nimeros 7 a 19, sé@o aplicaveis as disposi¢des dos dois nUmeros seguintes.
O Agente de Registo perde o direito de recusar a portabilidade das Operagdes associadas a respectiva Conta de Registo.
A OMIClear notifica os Clientes ou respectivos mandatarios das contas de registo desse Agente, que relinam as devidas
condicgbes, para exercerem a portabilidade das suas operagfes estabelecendo um prazo para tal exercicio, sendo que tal
prazo ndo pode ser inferior a 3 horas contadas entre as 9:00 e as 18:00 dos Dias de Compensacgéo, podendo ocorrer as
seguintes situacdes:

a) Os Clientes ndo exercem, no prazo estipulado, o direito de portabilidade: as Posicdes desses Clientes passam a

ser geridas, nomeadamente encerradas, pelo Membro Compensador em articulagdo com as Posi¢cbes da
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

responsabilidade do Agente de Registo, utilizando, para o efeito, as Garantias inerentes a respectiva CCSI ou
CCSO, sem contudo as poder utilizar para liquidar Posicdes do Agente de Registo ou de outros Clientes;

b) Os Clientes que exercem atempadamente o respectivo direito de portabilidade e ja possuem uma outra Conta de
Registo disponivel, véem as suas Posicdes transferidas para essa conta e passam, se for o caso, a actuar na
esfera do novo Agente de Registo;

c) Os Clientes que exercem atempadamente o respectivo direito de portabilidade mas ndo possuem uma Conta de
Registo disponivel, véem o saldo das suas operacdes transferidas para uma Conta de Registo detida e gerida
directamente pelo Membro Compensador.

Sao aplicaveis com as devidas adaptacbes as disposi¢cbes previstas nos himeros 20 a 22 no caso de incumprimento de
um Agente de Registo perante um cliente de compensa¢éo com CCOG.

No ambito do Servico sobre Contratos de Derivados de G&s Natural, caso o CC perca a capacidade de liquidacao fisica a
OMIClear:

a) Notifica as partes envolvidas, nomeadamente, o proprio CC, o respectivo Membro Compensador (quando ndo é o
proprio) e o Agente de Liquidacao Fisica (quando nao é o proprio);

b) Concede ao CC um periodo de 3 horas, desde o momento da notificacdo referida na alinea anterior, para demonstrar
novamente capacidade de liquidacao fisica neste Servico;

No caso do CC ndo cumpra com o disposto na alinea b) do nimero anterior, a OMIClear declara o incumprimento deste
CC, notificando de imediato o respectivo Membro Compensador;

Na sequéncia do ndmero anterior a OMIClear aplica, com as devidas adaptacdes, nomeadamente as que decorrem da
aplicacéo dos procedimentos previstos nos nimeros 11 e 12 da Circular B19/2017 - Notificacéo das Posi¢6es em Futuros
PVB-ES NG Fisicos, os procedimentos referidos nos nimeros 8 a 23.

Relativamente as alineas c) e d) do nimero 1, caso se verifique o incumprimento de um Membro Compensador, e sempre
que tal impligue uma intervencgdo sobre as Posic¢des registadas junto da OMIClear:

a) A OMiIClear notifica os CC do Membro Compensador, indicando o prazo para exercicio da portabilidade ou para
solicitar a transferéncia das Posi¢des, sendo que tal prazo ndo pode ser inferior a 3 Horas de Compensacao entre
as 9:00 e as 18:00 dos Dias de Compensacéo;

b) A OMIClear naotifica os Operadores de Mercado que sejam afectados pelo incumprimento.

c) E aplicada uma sangdo ao Membro Compensador, podendo ser uma adverténcia, uma san¢do pecuniaria, uma
suspenséo ou mesmo a exclusdo, de acordo com a gravidade da situacgéo.

Na resolucdo do incumprimento de um Membro Compensador, e ao abrigo do Regulamento da OMIClear, é conferido um
tratamento, as Posi¢cbes dos CC que ndo tenham sido objecto de transferéncia, idéntico ao tratamento das Posicdes
proprias, sendo utilizado, para esse efeito, o conjunto de Garantias do Membro Compensador destinadas as Posicdes dos
seus CC e, havendo necessidade, das garantias proprias do Membro Compensador.

Caso a OMIClear tenha declarado um incumprimento do Membro Compensador detentor de uma CCSI ou CCSO, aplicam-
se as disposi¢Ges dos dois nimeros seguintes.
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30. O Membro Compensador perde o direito de recusar a portabilidade das Posi¢cdes e das Garantias associadas as CCSI ou
CCSO;

31. A OMiIClear naotifica os Clientes ou respectivos mandatarios das CCSI e CCSO desse Membro, que rednam as devidas
condicdes, para que, caso pretendam, exercam a portabilidade das Posi¢cdes e Garantias, dentro do prazo comunicado na
notificacdo de incumprimento, sendo que tal prazo ndo pode ser inferior a 3 horas contadas entre as 9:00 e as 18:00 dos
Dias de Compensacéo, podendo ocorrer as seguintes situacdes:

a)

b)

c)

d)

Relativamente aos Clientes que ndo exercem, no prazo estipulado, o direito de portabilidade:

i. As Posi¢cbes desses Clientes passam a ser geridas, nomeadamente encerradas, pela OMIClear em articulacdo
com as Posi¢bes da responsabilidade do Membro Compensador, utilizando, para o efeito, as Garantias inerentes
a respectiva CCSI| ou CCSO, sem contudo as poder utilizar para liquidar Posi¢cdes do Membro Compensador ou
de outros Clientes. A OMIClear reserva-se o direito de aceitar que estes Clientes registem novas Operacdes
desde que tal ndo represente um aumento do risco global assumido pela CCP;

ii. Caso, no ambito do processo de gestdo do incumprimento, as Garantias da CCSI ou CCSO néo se revelem
suficientes, a OMIClear utiliza as Garantias do Membro Compensador respectivo.

iii. ApOs a resolugdo do incumprimento, caso subsista um valor excedentario de garantias afectas as CCSI ou
CCSO, tal valor sera devolvido aos respectivos Clientes.

Os Clientes que exercem atempadamente o respectivo direito de portabilidade e ja possuem um Acordo de

Compensacéo, véem as suas Posicfes e Garantias transferidas e passam a actuar na esfera do novo Membro

Compensador;

Aos Clientes que exercam, no prazo estipulado, o direito de portabilidade, mas apenas ndo possuem um Acordo de

Compensacédo com o novo Membro Compensador, sdo aplicaveis as disposi¢des da alinea anterior, com as seguintes

excepcoes:

i. Os Clientes tém a possibilidade de apresentar o referido Acordo de Compensacao no prazo de (3) trés Dias de
Compensacéao contados a partir do momento da notificacéo referida neste nimero;

i. A Contade Compensacao destino ter4 de ser uma CCSI ou CCSO;

ii. Enquanto o Acordo de Compensac¢do nao for apresentado, nos termos da sub-alinea i), os Clientes ficam
impedidos de aumentar a exposi¢céo e as responsabilidades perante a OMIClear e de diminuir as Garantias da
CCSl ou CCSO;

iv. Na abertura da nova CCSI ou CCSO, o respectivo Membro Compensador aceita que a conta tenha um
tratamento especifico, nomeadamente nos termos da sub-alinea iii) e da sub-alinea iv) da alinea e) deste
namero, enquanto nao for apresentado o referido Acordo de Compensacéo.

Os Clientes que exercem atempadamente o direito de portabilidade mas ndo asseguram, em tempo Util, todas as

condi¢cbes expressas na alinea anterior, véem recusada a portabilidade e tém um tratamento idéntico aos que nao

exercem o respectivo direito, nos termos da alinea a);

Relativamente aos Clientes que exercem o respectivo direito de portabilidade mas apenas ndo apresentam, no prazo

estabelecido na sub-alinea i) da alinea c), o Acordo de Compensagédo, a OMIClear, apesar de ter transferido as suas

PosicBes e Garantias:

i. Declara o incumprimento dos Clientes;

ii. Reverte a transferéncia das Posicdes, existentes a data da reversdo, e das Garantias, existentes a data da
transferéncia original, para o0 Membro Compensador original;

iii. Passa, a partir desse momento, a dar um tratamento aos Clientes idéntico ao dado aos referidos nas alineas a) e
d).

iv.  Considera firmes e finais as liquida¢des que tenham ocorrido durante o periodo em que as Posi¢des e Garantias
estiveram transferidas, ndo sendo objecto de reversdo, pelo que cabe ao Membro Compensador afectado
ressarcir-se de eventuais perdas junto dos Clientes sem fazer uso das Garantias objecto de transferéncia.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Caso a OMiIClear tenha notificado o incumprimento de um Membro Compensador nos termos do ndmero 27, os
respectivos CC podem solicitar a OMIClear a Transferéncia das suas Posi¢0es, registadas a data, para outro Membro
Compensador, desde que estejam reunidas as seguintes condi¢cdes:
a) Na&o tenha sido comunicado o incumprimento do CC pelo respectivo Membro Compensador, nos termos do nimero
5;
b) A identificacdo do CC titular da Conta de Registo, ndo tenha ocorrido nos 5 Dias de Compensacao anteriores a
notificacdo de incumprimento referida no nimero 27;

c) A Conta de Compensacao onde se encontram compensadas as Posi¢des, ndo inclua a compensacéo de Posicbes
de outros CC ou, em caso contrario, o pedido de transferéncia seja solicitado para todas as posi¢des incluidas
nessa conta;

d) O CC tenha ja um Acordo de Compensac¢do com outro Membro Compensador;

e) O novo Membro Compensador do CC tenha constituido Garantias suficientes para cobrir as responsabilidades que
advém das Posic¢des objecto da Transferéncia;

f) O pedido de transferéncia das Posicdes seja efectuado dentro do prazo comunicado na notificagdo de
incumprimento referida no nimero 27.

Relativamente aos Clientes que ndo exercem, no prazo estipulado, o direito de portabilidade a OMIClear reserva-se o
direito de aceitar que estes Clientes registem novas Opera¢Bes desde que tal ndo represente um aumento do risco global
assumido pela CCP.
Para efeitos do niumero 32, a comunicagdo do CC deve respeitar as seguintes condicdes:
a) Ser efectuada de acordo com o Modelo C37 disponibilizado no Site;
b) Ser dirigida & OMIClear pelo CC que se relaciona directamente com o Membro Compensador, sendo que o Agente
de Registo deve assegurar a representacdo do CC;
c) Serremetida pelos meios previstos nas Regras da OMIClear;
d) Ser assinada por um responsavel do Agente de Registo ou, quando for o caso, pelo préprio cliente;
e) Incluir todos os documentos e autorizagBes necessérios a utilizacdo da Conta de Compensacdo e eventuais
Contas de Registo destino das Posi¢des transferidas;
Uma vez recebida a comunicagdo referida no nimero anterior, a OMIClear da conhecimento ao Membro Compensador
incumpridor.
Nos termos da alinea e) do numero 32, a transferéncia de Posi¢cBes ocorre apenas se se confirmar que o novo Membro
Compensador tem constituidas as Garantias necessarias:
a) Para cobrir, 0 novo conjunto de Posic¢des pelas quais sera responsavel,
b) Para cobrir o agravamento da exposicdo do Membro Compensador incumpridor, resultante do processo de

transferéncia, caso a Conta de Compensacdo afectada evidencie uma responsabilidade liquida com um valor
positivo na Plataforma de Compensacéao.

Para os efeitos da alinea b) do nimero anterior, as Garantias constituidas pelo novo Membro Compensador, ficam
segregadas das suas restantes Garantias, embora sujeitas ao mesmo regime, sendo utilizadas exclusivamente na
resolucdo do incumprimento do Membro Compensador original e devolvidas, em dinheiro, nos termos e quantidade
decorrentes dessa resolucao.

Para os efeitos dos dois nimeros anteriores e da alinea e) do nimero 32, as responsabilidades relativas as PosicGes
registadas na Conta de Compensacdo objecto de intervencdo, medem-se pelas Margens exigidas e pelo valor das
liquidacdes financeiras devidas.
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

R

=0

Q'

Caso a OMIClear aprove a Transferéncia de PosicBes, comunica-a aos Membros Compensadores e aos Agentes de
Registo envolvidos e, se forem afectados, aos respectivos Operadores de Mercado, tendo em conta a seguranca e
estabilidade do mercado.

No entanto, nos termos da alinea b) do nimero 50, caso a OMIClear se veja obrigada a fechar as posices do Membro
incumpridor de acordo com os procedimentos estabelecidos naquele namero, as Posi¢cdes transferidas ao abrigo dos
nameros 32 a 39 sao as primeiras a ser afectadas.

No que se refere a transferéncia das Garantias afectas as contas de clientes omnibus genéricas a mesma apenas sera
efectuada se todas as Posi¢cdes que estejam cobertas com o respectivo Colateral sejam transferidas no prazo estabelecido
na notificacéo referida no nimero 27.

Nos termos do nimero anterior, o valor das garantias a transferir sera sempre limitado a um méximo correspondente ao
valor das responsabilidades da Conta de Compensacao.

No caso de ndo se verificarem as condi¢des referidas no nUmero 41, as garantias ficardo disponiveis para o fecho ou
cobertura das posi¢fes que lhes estejam associadas, apenas havendo lugar a restituicdo das garantias apés a resolucao
do incumprimento relativo a todas as posi¢ées que lhes estejam associadas.

A transferéncia e restituicdo referidas nos numeros 41 e 43 apenas serdo efectuadas aos clientes do Membro
Compensador que estejam devidamente identificados junto da OMIClear, sendo que 0os mesmos terdo sempre que fazer
prova até ao prazo a indicar pela OMIClear do respectivo direito aos valores reclamados.

Apos a resolucéo do incumprimento, o valor das garantias remanescentes afectas as Contas de Compensacéo de clientes
omnibus genéricas serdo distribuidas numa base pro rata e limitadas ao valor das responsabilidades afectas as respectivas
Contas de Compensacéo.

Caso, nos termos do numero anterior, ndo sejam esgotadas as referidas Garantias, o valor remanescente sera restituido
ao Membro Compensador

Nos termos do Regulamento da OMIClear, quando um Membro Compensador se encontre numa situacdo de
incumprimento, a OMIClear pode assumir a gestdo das suas Posi¢des préprias, adoptando os seguintes procedimentos:

a) As Posi¢Oes sdo transferidas para Contas da OMIClear, especificas para esse efeito;
b) As Garantias depositadas pelo Membro Compensador para cobrir as Posicbes préprias ficam, todas elas,
destinadas a gestao do incumprimento;
c) Para gerir as Posi¢cdes em incumprimento a OMIClear pode ainda:
i. Convocar o apoio do Sub-Comité de Crise do Comité de Risco;
i. Promover o encerramento total ou parcial de Posic¢des;
iii. Promover a cobertura total ou parcial de Posic¢oes;
iv. Optar por levar a entrega as Posi¢des.
Tendo em vista assegurar 0 encerramento ou cobertura, total ou parcial, das Posi¢c6es, a OMIClear pode, numa primeira
fase:

a) Encerrar ou cobrir as Posi¢8es préprias do Membro Compensador com as Posi¢des dos seus CC sem segregacao
individual e sem segregacdo omnibus que ndo tenham sido transferidas;

b) Dar instrucBes aos Operadores de Mercado com quem tenha celebrado acordos para que estes insiram ordens em
seu nome no Sistema de Negociacdo durante a fase normal de negociacdo em continuo ou em leildo;

c) Inserir ordens no Sistema de Negocia¢do dos Operadores de Mercado com quem tenha celebrado acordos durante
a fase normal de negociagdo em continuo ou em leilao;

d) Dar instrucBes aos Operadores de Mercado com quem tenha celebrado acordos para que registem Operacdes
Bilaterais através de um broker que actue nesses Mercados;
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e) Convocar um leildo especial através dos Operadores de Mercado, com as seguintes adaptacdes:

As Posicdes podem ser leiloadas em um ou varios leilGes, de forma simultanea ou sequencial;
O pré-aviso minimo aos membros do Mercado para a realizacao do primeiro leildo é de 60 minutos;
Cada leildo tem uma duragdo minima de 15 minutos;

Caso seja promovido mais que um procedimento de leildo, o intervalo minimo entre a publicacdo dos
resultados e o inicio do leildo seguinte é de 15 minutos.

49. Caso a utilizacdo dos procedimentos expressos no ndmero anterior ndo se revele suficiente para gerir as Posicdes do
Membro Compensador incumpridor, a OMIClear pode proceder ao fecho daquelas Posi¢c6es afectando as Posicfes geridas

por outros Participantes, com as condi¢cdes estabelecidas nos dois ndmeros seguintes relativamente a seleccdo das
Posi¢cBes afectadas e ao respectivo precgo de fecho.

50. Nos termos do ndmero anterior, e apds serem devidamente definidas as Posi¢cbes do Membro Compensador incumpridor
gue séo objecto de intervencdo, adoptam-se 0s seguintes critérios base para seleccionar as Posi¢fes geridas por outros
Membros Compensadores:

a) Para proceder ao referido fecho, séo utilizadas as Posi¢Bes abertas de outros Membros Compensadores e seus
CC estritamente necessarias a encerrar as Posi¢cdes em incumprimento;

b)

c)

Nos termos da alinea anterior, sdo afectadas primeiramente as Posi¢ces dos CC do Membro Compensador
incumpridor que advenham de contas omnibus genéricas e que tenham sido transferidas para outros Membros
Compensadores.

De seguida, séo afectadas as Posi¢cdes de outros Membros Compensadores e seus CC, numa base pro-rata, de
acordo com o seu saldo liquido de sinal contrario, compradoras se as Posi¢cdes a encerrar forem vendedoras e
vice-versa, em cada Conta de Registo.

51. Nos termos dos dois numeros anteriores, 0 preco de fecho das Posicbes é estabelecido pela OMIClear com base nos
critérios estabelecidos nas alineas seguintes, tendo em vista ndo exceder os valores disponiveis do Fundo de

Compensacéo.

a) Em primeiro lugar define-se o preco de fecho limite (PFL) para cada produto ou Contrato:

Para cada produto ou Contrato que tenha sido objecto de fecho através dos mecanismos de mercado referidos

no namero 48, o PFL corresponde ao respectivo preco médio ponderado conseguido no encerramento das
Posicdes;

Para os produtos ou Contratos para os quais ndo tenha sido possivel encerrar Posicbes com base nos

procedimentos de mercado identificados no nimero 48, adoptam-se 0s seguintes passos para determinar o
respectivo PFL:

1.

Determina-se, para cada um dos produtos ou Contratos identificados na subalinea i) o racio, em valor
absoluto, entre o respectivo PFL e o (ltimo Preco de Referéncia de Negociacdo, para Posicdes que se
encontrem em negociacéo, ou o Preco de Referéncia de Compensacgéo para as Posi¢cdes que se encontrem
em entrega;

Com base nos racios obtidos na subalinea anterior, determina-se um racio médio (RM), tendo em conta os
valores nocionais, em euros, subjacentes as transac¢des contribuintes para cada um dos racios;

Para cada um dos produtos ou Contratos para 0s quais ndo tenha sido estabelecido nenhum preco de fecho
em mercado, estabelece-se entdo um PFL, aplicando o racio médio (RM) ao respectivo Ultimo Preco de
Referéncia de Negociagéo, para Posi¢cdes que se encontrem em negociagdo, ou o Preco de Referéncia de
Compensacédo para as Posi¢des que se encontrem em entrega.

b) Num segundo passo, 0s precos a que sdo encerradas as Posi¢ces ainda em aberto do Membro Compensador
incumpridor sdo entdo definidos a partir dos PFL estabelecidos ao abrigo da alinea anterior adicionados ou
deduzidos, conforme as Posi¢cBes em incumprimento sejam compradoras ou vendedoras, respectivamente, de uma
percentagem uniforme, de modo a néo exceder os fundos disponiveis do Fundo de Compensagéo.
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52. As condicBes mencionadas nos quatro ndmeros anteriores expressam os principios que devem nortear o fecho de
Posicdes em situacdes extremas, sendo que podem ser adaptados pela OMIClear as circunstancias que se verifiquem em
cada situacao.

53. Em complemento dos procedimentos estabelecidos nos cinco numeros anteriores, a OMIClear presta a seguinte
informacao ao Sub-Comité de Crise do Comité de Risco e a CMVM antes de iniciar cada um dos referidos procedimentos:

a) A quantidade de Posicdes colocadas a leildo e o respectivo preco de reserva, nos termos da alinea c) do niumero
47,

b) A quantidade de Posicbes abertas relativas a cada Contrato, referidas no nimero 47;

c) Os precos de referéncia e 0s pre¢os a que sdo encerradas as Posi¢des definidos para cada produto nos termos do
namero 51.

54. Sem prejuizo de uma actuagdo em casos excepcionais, a OMIClear é chamada a intervir directamente na resolucdo de
incumprimentos dos Membros Compensadores, utilizando um conjunto de recursos e mecanismos previstos na Circular
B12/2014 - Cascata de Garantias.

55. A OMIClear dara conhecimento a CMVM antes de iniciar os procedimentos previstos em situagdo de incumprimento.

56. Pela transferéncia de Posi¢cdes decorrente de uma situagdo de incumprimento, sdo devidas as comissdes de registo e de
compensacdo aplicaveis ao registo de Operacdes Bilaterais definidas no Precario da OMIClear.

57. A presente Circular foi registada na CMVM em 5 de Abril de 2018 e entra em vigor no dia 17 de Abril de 2018.

O Conselho de Administragéo
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