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Circular OMIClear B09/2014
Limites Operacionais

Ao abrigo do disposto nos Artigos 64.° e 65.° do seu Regulamento, a OMIClear aprova a presente
Gas Natural.

Circular que fixa os limites operacionais aplicaveis aos Membros Compensadores participantes do
Servigo sobre Contratos de Derivados de Electricidade e do Servi¢o sobre Contratos de Derivados de

diarios (LOD):

1. A OMiIClear define para cada Membro Compensador (MC) os seguintes limites operacionais

a) Limite Operacional Diario para responsabilidades préprias (LOD,);
Omnibus Geneéricas (LODc);

b) Limite Operacional Diario para responsabilidades de clientes com Contas de Compensacao
com Segregacédo Individual (LODgg);

¢) Limite Operacional Diario para responsabilidades de clientes com Contas de Compensacéo
com Segrega¢do Omnibus (LOD.s).

d) Limite Operacional Diario para responsabilidades de clientes com Contas de Compensacéo
2. Os limites operacionais LODj, LODq4, LOD.si € LOD¢s, correspondem a exposigdo maxima que o
MC pode ainda assumir, respectivamente, por conta prépria, por conta de clientes com Contas de
Compensac¢édo Omnibus Genéricas (CCOG), por conta de clientes com Contas de Compensacao
Segregac¢do Omnibus (CCSO).

Servigos em que este actua.

com Segregacdo Individual (CCSI) e por conta de clientes com Contas de Compensacdo com
3. Cada limite operacional referido no nimero 1 tem por base todas as responsabilidades

associadas as Posicdes registadas pelo MC na OMIClear relativamente a qualquer um dos
4. O LOD, ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

LOD, = Gp + FC + GA + OG + minimo (0; M) + RNCy
Em que,

alocado a responsabilidades proéprias;

Gp = Valor das Garantias do MC registado na sua Conta de Colateral propria, 0 qual se encontra
Compensador (valor negativo);

oG =

FC = responsabilidade a titulo de contribuicdo para o Fundo de Compensagédo aplicavel ao Membro
GA = Responsabilidade a titulo de Garantia Adicional, se aplicavel ao Membro Compensador (valor
negativo);

Outras responsabilidades exigidas pela OMIClear para serem cobertas com Garantias,
nomeadamente, a responsabilidade de Margem Extraordindria.

Mp = Total de Margens exigido ao MC pelas suas Posi¢des préprias:

M, = Ml, + MV, + ML, + minimo (0;MF,) + MAGP, + MP, + MEF,
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Com,

Ml, = Margem Inicial relativamente a Posi¢Ges proprias do MC;

MV, = Margem de Variag&o relativamente a Posi¢des proprias do MC;

ML, = Margem de Liquidag&o relativamente a Posi¢des proprias do MC;

MF, = Margem de Facturacéo relativamente a Posicdes proprias do MC;

MAGP, = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢6es proprias do MC;
MP, = Margem de Prémio relativamente a Posi¢cbes proprias do MC;

MEF, = Margem de Entrega Fisica relativamente a Posi¢cbes proprias do MC.

RNCs = responsabilidades ndo cobertas por Garantias nas Contas de Compensagédo com segregacéo
(CCSl ou CCSO0).

5. O LODcq € calculado de acordo com a seguinte formula:
LODcogz Gcag + Mcog

Em que,
Geog = Valor das Garantias do MC registado na sua Conta de Colateral relativa a clientes com CCOG,
0 qual se encontra alocado a Margens de clientes com CCOG;

Mcog = Margens totais exigidas para a totalidade das CCOG:
Meog= Mlcog + MViog + MLcog + minimo (0;MFiog) + MAGPog + MProg + MEF oo

Com,
Ml = Margem Inicial relativamente a Posi¢Ges de clientes com CCOG;
MV g = Margem de Variagéo relativamente a Posi¢oes de clientes com CCOG;
ML ¢ = Margem de Liquidagéo relativamente a Posi¢des de clientes com CCOG;
MF ¢ = Margem de Facturagéo relativamente a Posicdes de clientes com CCOG;

MAGP .,z = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢cbes de clientes
com CCOG;

MP .oz= Margem de Prémio relativamente a Posi¢6es de clientes com CCOG;

MEFg4 = Margem de Entrega Fisica relativamente a Posi¢des de clientes com CCOG.

6. O LOD; é calculado de acordo com a seguinte férmula:

LODCSl = Gcsj + Mgs‘j

Em que:

G = Valor das Garantias registado na Conta de Colateral de Cliente com Segregacdo
Individual gerida pelo MC, o qual se encontra alocado a Margens associadas as contas CCS];

Mcsi= Margens totais exigidas ao cliente com CCSI.
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Com,

Mesi = Mlesi + MVesi + MLesi + minimo (O;MFes;) + MAGPsi + MPesi + MEF i

Mlesi = Margem Inicial relativamente a Posigdes de clientes com CCSI;

VMsi = Margem de Variacéo relativamente a Posi¢8es de clientes com CCS,
MLcsi = Margem de Liquidag&o relativamente a Posi¢des de clientes CCSI,
MF¢si = Margem de Facturacao relativamente a Posicdes de clientes com CCSI;

MAGP.i = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢cdes de clientes com
CCs;

MPcsi = Margem de Prémio relativamente a Posicdes de clientes com CCSI;
MEF.si= Margem de Entrega Fisica relativamente a Posi¢des de clientes com CCSI.

7. O LOD, é calculado de acordo com a seguinte féormula:

LODL'sa . Ggsa + MLS'G

Em que:

Com,

Geso = Valor das Garantias registado na Conta de Colateral de Clientes com Segregacao
Omnibus gerida pelo MC, o qual se encontra alocado a Margens associadas as contas CCSO;

Mcso= Margens totais exigidas aos clientes com CCSO.

Meso = Mlcso + MVeso + MLcso + minimo (0;MFeso) + MAGPeso + MPeso + MEFeso

Mlcso = Margem Inicial relativamente a Posi¢des de clientes com CCSO;

VMcso = Margem de Variacéo relativamente a Posi¢des de clientes com CCSO;
MLcso = Margem de Liquidacao relativamente a Posi¢Bes de clientes CCSO;
MF¢so = Margem de Facturacao relativamente a Posi¢Ges de clientes com CCSO;

MAGP¢, = Margem de Ajuste de Ganhos e Perdas relativamente a Posi¢cdes de clientes com
CCSO;

MPcso = Margem de Prémio relativamente a Posic¢des de clientes com CCSO.
MEF.s, = Margem de Entrega Fisica relativamente a Posi¢des de clientes com CCSO.

8. Os valores de LOD,, LODy4, LODg € LOD¢, Néo podem ser superiores aos valores de Garantias
afectas, respectivamente, a responsabilidades préprias, responsabilidades de clientes com
CCOG, responsabilidades de clientes com CCSI e responsabilidades de clientes com CCSO.

9. Aférmula de célculo do LOD, implica que as responsabilidades relativas & Garantia Adicional e a
contribuicdo para o Fundo de Compensacao estejam sempre cobertas com Garantias.

10. Os LOD de cada MC sao calculados em tempo real ao longo da Sessao de Compensacéo.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Ao longo da Fase Aberta da Sessdo de Compensacédo, um MC nédo pode permitir o registo ou
fecho de Posicdes que impliguem um acréscimo de responsabilidades superior aos seus LOD.

Sem prejuizo da responsabilidade do MC sobre o controlo das suas Posi¢cdes e Garantias, a
OMiIClear pode exigir ao Membro Compensador o reforco ou reafectacdo das suas Garantias,
sempre que algum dos seus LOD, expresso em percentagem das respectivas Garantias
associadas, atinja um valor inferior a 10%, podendo, em complemento, ser definido um valor
absoluto minimo.

Caso o MC consuma algum dos seus LOD a OMIClear pode, nomeadamente:

a) Impedir o MC em questao de registar novas Posicdes;

b) Determinar o encerramento de Posicdes da responsabilidade desse MC;

c) Proibir a abertura de Posi¢cfes que impliquem o aumento do risco assumido por esse MC.
O referido no nimero anterior é efectuado em articulagdo com os Operadores de Mercado.

A OMIClear pode definir limites de concentracdo de Posi¢cdes em aberto por Contrato para um ou
mais niveis definidos infra:

a) Ao nivel da CCP, sendo o limite expresso em nimero maximo de Contratos que a OMIClear
pode assumir num dado Contrato;

b) Ao nivel do Membro Compensador (MC), sendo o limite expresso em nimero maximo de
Contratos que um MC pode assumir num dado Contrato, considerando a soma das
Posicdes liquidas de todas as Contas de Compensacao por si geridas;

c) Ao nivel do Agente de Registo (AR), sendo o limite expresso em nimero maximo de
Contratos que um AR pode assumir num dado Contrato, considerando a soma das Posi¢cdes
liguidas de todas as Contas de Registo por si geridas.

Na definicdo do limite referido na alinea a) do ndmero anterior, a OMIClear considera a
informacao relativa a liquidez dos Contratos em questdo bem como a de outros Contratos com as
mesmas caracteristicas negociados e/ou registados nos Mercados conectados com a OMIClear
ou outros mercados.

Na definicdo do limite referido na alinea b) do nimero 15, para além da informacéo relativa a
liquidez dos Contratos ou Contratos equivalentes, a OMIClear considera a informacéo prestada
pelo MC, nos termos da Circular B02/2014 - Requisitos dos Membros Compensadores, bem
como o valor das Garantias depositadas e sua composi¢do por tipo de activo.

Na definicdo do limite referido na alinea ¢) do numero 15, para além da informacéo relativa a
liquidez dos Contratos ou Contratos equivalentes, a OMIClear considera ainda o limite
eventualmente aplicado ao Membro Compensador do AR em questéo.

A OMIClear podera ainda definir para um MC um limite global de exposi¢édo ao risco, o qual sera
expresso em termos do valor maximo de Margem Inicial que o0 Membro possa vir a assumir.

Na definicdo do limite referido no nimero anterior, a OMIClear considera a informacéo prestada
pelo MC, conforme a Circular relativa aos requisitos de capital dos MC, o tipo de garantias
constituidas e respectivo valor.
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21. Para efeitos do disposto no nimero anterior, face a data de comunicacao do limite global de
exposicdo ao risco, a OMIClear concede ao MC um prazo de 15 (quinze) Dias de Compensacgéao
para cumprir 0 seu limite ou, caso as circunstancias o justifiquem, um outro prazo adequado.

22. A presente Circular foi registada na CMVM em 22 de Agosto de 2019 e entra em vigor no dia 4 de
Setembro de 2019.

O Conselho de Administracéo
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